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КИРИШ (фалсафа доктори (PhD) диссертациясига аннотация) 

Диссертация мавзусининг долзарблиги ва зарурати. Жаҳон 

мамлакатлари тажрибаси кўрсатишича, мамлакат иқтисодиётига хорижий 

инвестицияларни фаол жалб қилиш иқтисодий тараққиётни таъминлашнинг 

муҳим омилларидан бири ҳисобланади. Мазкур масала, биринчи навбатда, 

мамлакатнинг инвестицион жозибадорлигига, хорижий инвесторларга 

яратилган шарт-шароитларга ва мамлакатда олиб борилаётган инвестиция 

сиёсатига бориб тақалади. Ўз навбатида, мамлакат иқтисодиётига хорижий 

инвестицияларнинг фаол жалб қилиниши мамлакатни ижтимоий-иқтисодий 

жиҳатдан янада ривожлантириш ва аҳоли фаровонлигини таъминлаш, ишлаб 

чиқаришда таркибий ўзгаришларни амалга ошириш ва уни интенсив 

ривожлантириш, иқтисодиёт тармоқларида замонавий технологияларни жорий 

қилиш орқали рақобатбардош маҳсулотлар ишлаб чиқариш, минерал хом ашё 

ва қишлоқ хўжалиги ресурсларини чуқур қайта ишлаш бўйича юқори 

технологик ишлаб чиқариш, мамлакатнинг экспорт салоҳиятини ошириш 

имкониятларини яратади. «Бундай имконият ва уни эришишга қаратилган 

иқтисодий-ижтимоий ислоҳотларнинг самарадорлигини таъминлаш уларнинг 

қай даражада ва қандай шаклларда жалб қилинишига ҳам бевосита боғлиқдир. 

Бирлашган Миллатлар Ташкилотининг Савдо ва ривожланиш бўйича 

конференцияси (UNCTAD) маълумотларига кўра»1, «Covid-19» пандемияси 

сабаб бўлган инқироз туфайли барча мамлакатларда хорижий инвестициялар 

ҳажми (оқими) қисқарди. «Аммо, энг катта йўқотишлар иқтисодиёти 

ривожланган мамлакатларга тўғри келиб, бу кўрсаткич Европа мамлакатларида 

80 фоизга, АҚШда 40 фоизга пасайган»2. Шу сабабдан ҳам жаҳоннинг аксарият 

мамлакатлари хорижий инвестицияларни, энг аввало, тўғридан-тўғри хорижий 

инвестицияларни фаол жалб қилиш асосида иқтисодий-ижтимоий тараққиётни 

таъминлашга алоҳида эътибор қаратмоқда. 

Жаҳон амалиётида мамлакатга хорижий инвестицияларни кенг кўламда 

жалб қилиш, хорижий инвесторлар учун қулай шарт-шароитлар яратиш, 

ҳудудларнинг инвестицион жозибадорлигини таъминлаш, мамлакатнинг 

инвестицион салоҳиятидан унумли фойдаланиш, фаол инвестиция сиёсатини 

юритиш ва хорижий инвестицияларни жалб қилиш шаклларини 

такомиллаштириш борасида илмий тадқиқотлар олиб борилмоқда. Ушбу илмий 

тадқиқотларда хорижий инвесторлар учун турли молиявий (солиқ) имтиёзлар 

бериш, фонд бозорларини ривожлантириш, эркин иқтисодий зоналар ташкил 

этиш, турли даражадаги инвестиция дастурларини ишлаб чиқиш масалаларига 

алоҳида эътибор қаратилмоқда. Шундай бўлса-да, пандемия ортидан 

бошланган инқироз таъсирида 2020 йилда жаҳонда тўғридан-тўғри хорижий 

инвестициялар ҳажми ўтган йилга нисбатан 35 фоизга қисқариб, 1 трлн. АҚШ 

долларини ташкил қилди. Бутун дунёда пандемияга қарши жорий қилинган 

1 Конференция Организации Объединенных Наций по торговле и развитию. Обзор. Доклад о мировых 

инвестициях 2021. Инвестиции в устойчивое восстановление. ЮНКТАД. 
2 https://unctad.org/system/files/official-document/wir2021_overview_ru.pdf. 
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чеклов чоралари амалга оширилаётган инвестицион лойиҳаларга салбий таъсир 

кўрсатди. Бу ўта жиддий муаммо ҳисобланиб, халқаро инвестиция оқимлари 

ривожланаётган ва ўтиш иқтисодиётида бўлган мамлакатларни барқарор 

ривожлантиришдаги ҳаётий муҳим омилдир. Бу эса иқтисодиётга хорижий 

инвестицияларни жалб қилишни такомиллаштириш бўйича илмий тадқиқотлар 

олиб борилиши зарурлигини кўрсатади. 

Ўзбекистонда хорижий инвестицияларни фаол жалб қилиш, эркин 

иқтисодий зоналарни ташкил этиш, чет эллик инвесторлар ҳуқуқларининг 

кафолатлари ва уларни ҳимоя қилиш, тўғридан-тўғри хорижий 

инвестицияларни жалб қилиш учун қулай шарт-шароитлар яратиш, инвестиция 

муҳитини тубдан яхшилаш юзасидан кенг кўламли ислоҳотлар амалга 

оширилмоқда. «Инвестициявий муҳитни яхшилаш орқали мамлакатимиз 

иқтисодиёти тармоқлари ва ҳудудларига хорижий сармояларни фаол жалб 

этиш, жалб қилинган хорижий инвестиция ва кредитлардан самарали 

фойдаланиш, ишлаб чиқаришни модернизация қилиш, техник ва технологик 

жиҳатдан янгилаш, ишлаб чиқариш, транспорт-коммуникация ва ижтимоий 

инфратузилма лойиҳаларини амалга оширишга қаратилган фаол инвестиция 

сиёсатини олиб бориш бўйича устувор вазифалар белгиланган». Бироқ, бундай 

устувор вазифаларнинг уддаланиши, энг аввало, мамлакатда инвестиция 

муҳитининг тубдан яхшиланишини тақозо этади. Бу ҳақда, «...жалб этилган 

хорижий инвестициялардан самарали фойдаланиш, бу борада жадал ва тизимли 

иш олиб бориш зарур»,  «...ҳудудларда ишлаб чиқариш соҳаларига инвестиция 

жалб қилиш аҳволи талабга жавоб бермайди»3, деган фикрлари ушбу масалага 

янада ойдинлик киритади. Чунки, бундай шароитда миллий иқтисодиётга 

хорижий инвестицияларни фаол жалб қилиш масалалари алоҳида аҳамият касб 

этади ва мазкур диссертация иши мавзусининг долзарблигини белгилайди. 

Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2017 йил 7 февралдаги 

«Ўзбекистон Республикасини янада ривожлантириш бўйича Ҳаракатлар 

стратегияси тўғрисида»ги ПФ-4947-сон Фармони, 2019 йил 29 апрелдаги 

«Республика иқтисодиётига тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларни жалб 

қилиш механизмларини янада такомиллаштириш чора-тадбирлари 

тўғрисида»ги ПҚ-4300-сон, 2021 йил 25 августдаги «Инвестиция лойиҳаларини 

ташқи инфратузилма билан таъминлаш чора-тадбирлари тўғрисида»ги ПҚ-

5233-сон Қарорлари, Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2021 йил 

14 сентябрдаги «Махсус иқтисодий зоналар иштирокчиларини янада қўллаб-

қувватлаш чора-тадбирлари тўғрисида»ги ПҚ-5243-сон Қарори, шунингдек 

мазкур соҳага тегишли бошқа норматив-ҳуқуқий ҳужжатларда белгиланган 

вазифаларни амалга оширишда мазкур диссертация тадқиқоти муайян даражада 

хизмат қилади. 
Тадқиқотнинг республика фан ва технологиялари ривожланишининг 

устувор йўналишига мослиги. Мазкур диссертация тадқиқоти республика фан 

3 Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2021 йил 20 март куни инвестиция лойиҳаларини амалга ошириш 

ва тўғридан-тўғри инвестицияларни жалб этишни жадаллаштириш масалалари бўйича йиғилишида сўзлаган 

нутқи (https://president.uz/uz/2441). 
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ва технологияларини ривожлантиришнинг I. «Демократик ва ҳуқуқий 
жамиятни маънавий-ахлоқий ва маданий ривожлантириш, инновацион 
иқтисодиётни шакллантириш» устувор йўналишига мувофиқ бажарилган. 

Муаммонинг ўрганилганлик даражаси. Хорижий инвестицияларнинг 
назарий жиҳатлари, уларни жалб қилишдаги муаммолар таниқли 
иқтисодчилардан М.Фридман ва П.Фишернинг илмий ишларида ўз аксини 
топган4.  

Иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг назарий ва 
амалий жиҳатлари, хорижий инвестицияларни жалб қилишда инвестиция 
муҳити, тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларни жалб қилиш масалалари 
россиялик иқтисодчи-олимлардан Г.Ф.Биргулиева, Н.Н.Левенцев, 
Г.М.Костюнина, Д.В.Муха, Л.В.Матраева, Ю.М.Филатова,  С.Г.Ерохин,  
М.Д.Сулейманов, А.А.Михин, Г.П.Оксютик, K.K.Pozdnyakov, 
Е.Н.Петрушкевич, Р.А.Саркисян, П.Г.Фишер, М.Г.Шаллаевалар томонидан 
тадқиқ этилган5.  

Ўзбекистонлик олимлардан А.В.Вахабов, Ш.Х.Хажибакиев, Н.Г.Мўминов, 
Б.Б.Валиев, Н.Х.Жумаев, Д.Ғ.Ғозибеков, Э.И.Носиров, У.С.Надырханов, 
Н.Ғ.Каримов, Ж.И.Каримқулов, Г.А.Каримова, Б.Ш.Маматов, 
М.А.Раимжанова, Д.Д.Рустамова, Қ.Б.Хошимов, Р.Р.Кузиев, Н.Р.Қўзиева, 
А.Э.Қобилов, Б.К.Тухлиевларнинг илмий ишларида хорижий инвестицияларни 
миллий иқтисодиётга жалб қилишдаги муаммолар, эркин иқтисодий зоналар 
фаолияти, хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг молиявий 
механизмлари, хорижий инвестициялар самарадорлигини ошириш кабилар 
ўрганилган, таҳлил қилинган ва бу борада илмий асосланган хулоса, таклиф-
тавсиялар ишлаб чиқилган6. 

4 Фридман М. Количественная теория денег. – М.: Дело, 1996. – 276 с.; Фишер П. Прямые иностранные 

инвестиции для России. – М.: Финансы и статистика, 1999. – 506 с.  
5 Биргулиева Г.Ф. Прямые иностранные инвестиции как фактор экономического роста в условиях 

инновационного развития России. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. к.э.н. – СПб: УГАТУ, 2009. – 27 с.; Левенцев 

Н.Н., Костюнина Г.М. Международное движение капитала: инвестиционная политика зарубежных стран: 

Учебник. – М.: Экономист, 2007. – 368 с.; Муха Д.В. Макроэкономическая эффективность привлечения прямых 

иностранных инвестиций в Республику Беларусь. Монография. – Минск: Беларуская навука, 2017. – 262 с.; 

Матраева Л.В., Филатова Ю.М., Ерохин С.Г. Иностранные инвестиции: учебник. – М.: Дашков и Ко, 2014. – 248 

с.; Сулейманов М.Д., Михин А.А. Иностранные инвестиции. Монография. – М.: МНИ, 2011. – 93 с.; Оксютик 

Г.П. Иностранные инвестиции в России. Монография. – СПб.: Издательство Санкт-Петербургского 

университета управления и экономики, 2014. – 220 с.; Pozdnyakov K.K. The theoretical basis of the mechanism of 

attraction of foreign investments in the Russian regions and the ra-tionale for their practical ap-plicability. Raleigh, 

NorthCarolina, USA: LuluPress, 2015. – 174 p.; Петрушкевич Е.Н. Международные прямые инвестиции в 

мировой экономике: теория, методология, государственное регулирование. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. д.э.н. 

– Минск: БГЭУ, 2020. – 51 с.; Рогатнев Н.С. Эффекты прямых иностранных инвестиций в развивающихся

странах: типология, моделирование, регулирование. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. к.э.н. – Воронеж: ВГУ, 2015.

– 24 с.; Саркисян Р.А. Роль прямых иностранных инвестиций в экономике Республики Армения. Автореф. дисс.

на соис. уч. ст. к.э.н. – М.: РУДН, 2018. – 25 с.; Фишер П. Привлечение в Россию прямых иностранных

инвестиций: стратегический подход. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. д.э.н. – М.: ВШЭ, 2002. – 32 с.; Шаллаева

М.Г. Особенности и проблемы привлечения иностранных инвестиций в экономику региона (на примере

Республики Дагестан). Автореф. дисс. на соис. уч. ст. к.э.н. – М.: ГУУ, 2012. – 26 с.; Чачина Е.Г. Активизация

притока иностранных инвестиций в экономику региона. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. к.э.н. – Уфа: УГАТУ,

2005. – 28 с.
6 Вахабов А.В., Хажибакиев Ш.Х., Мўминов Н.Г. Хорижий инвестициялар. Ўқув қўлланма. – Т.: Молия, 2010. –

328 б.; Ғозибеков Д.Ғ. Инвестицияларни молиялаштириш масалалари. Монография. – Т.: Молия, 2003. – 332 б.;

Валиев Б.Б. Миллий иқтисодиётнинг барқарор ривожланишини таъминлашда тўғридан-тўғри хорижий

инвестициялардан фойдаланиш самарадорлигини ошириш. Иқтисодиёт фанлари доктори (Doctor of Science)

https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=161623
https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=161624
https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=140941
https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=161623
https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=161624
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Юқоридаги муаллифларнинг илмий изланишлари, диссертация ишлари 

тадқиқот сифатида танланган мавзуга у ёки бу даражада боғлиқ бўлса-да, 

уларнинг ҳеч бирида миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб 

қилишни ривожлантириш йўналишлари тадқиқот объекти сифатида 

қўйилмаган ва ўрганилмаган.  

Диссертация мавзусининг диссертация бажарилган олий таълим 

муассасаси илмий-тадқиқот ишлари режалари билан боғлиқлиги. 

Диссертация тадқиқоти Тошкент молия институти илмий тадқиқот ишлари 

режасининг №ИТИ-3 «Иқтисодиётни модернизация қилиш шароитида молия, 

банк ва ҳисоб тизимини мувофиқлаштиришнинг илмий асослари» мавзусидаги 

лойиҳа доирасида бажарилган. 

Тадқиқотнинг мақсади миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни 

жалб қилишни такомиллаштириш бўйича илмий таклиф ва амалий тавсиялар 

ишлаб чиқишдан иборат. 

Тадқиқотнинг вазифалари қуйидагилардан иборат: 

хорижий инвестициялар ва уларни иқтисодиётга жалб қилишнинг назарий 

асосларини тадқиқ этиш; 

хорижий инвестицияларнинг миллий иқтисодиёт тараққиётини 

таъминлашдаги ролини ва аҳамиятини асослаш; 

миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилиш амалиётини 

тадқиқ этиш ва унга оид тенденцияларни аниқлаш; 

миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилиш билан боғлиқ 

бўлган муаммоларнинг келиб чиқиш сабабларини аниқлаш; 

диссертацияси Автореферати. – Т.: ПМТИ, 2017. – 31 б.; Жумаев Н.Х. Халқаро молия муносабатлари. – Т.: 

ТМИ, 2003. – 293 б.; Ғозибеков Д.Ғ., Носиров Е.И. Ўзбекистон иқтисодиётига хорижий инвестицияларни жалб 

қилиш. Рисола. – Т.: Иқтисод-молия, 2007. – 110 б.; Надырханов У.С. Прямые иностранные инвестиции в 

Узбекистане: опыт, проблемы, перспективы роста. Монография. – Т.: Фан ва технологиялар, 2011. – 184 с.; 

Каримов Н.Г. Иностранные инвестиции в экономику Республики Узбекистан и их финансовое обеспечение: 

автореферат дис. кандидата экономических наук: 08.00.10. – Т: ТФИ, 1998. – 24 c.; Каримқулов Ж.И. Эркин 

иқтисодий ҳудудларга хорижий инвестицияларни жалб қилишни ривожлантириш йўналишлари. Иқтисодиёт 

фанлари доктори (Doctor of Science) диссертацияси Автореферати. – Т.: ТМИ, 2021. – 78 б.; Каримова Г.А. 

Миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларини жалб қилишнинг молиявий механизмларини 

такомиллаштириш. Иқтисодиёт фанлари бўйича фалсафа доктори (PhD) диссертацияси Автореферати. – Т.: 

ТМИ, 2019. – 31 б.; Маматов Б.Ш. Ўзбекистонда давлат мулкини хусусийлаштириш жараёнига хорижий 

инвесторларни жалб қилишни кенгайтириш. Иқтисодиёт фанлари бўйича фалсафа доктори (PhD) 

диссертацияси Автореферати. – Т.: ДБА, 2021. – 53 б.; Раимжонова М.А. Ўзбекистонда эркин иқтисодий 

ҳудудларга инвестицияларни жалб қилишни фаоллаштириш. Иқт. фан. ном. илм. дар. олиш учун ёз. дисс. 

автореф. – Т.: БМА, 2012. – 27 б.; Ҳошимов Қ.Б. Чет эл инвестиция иштирокидаги корхоналарни солиққа 

тортиш ва уни такомиллаштириш йўллари. Иқт. фан. номз. илмий дар. олиш учун ёз. дисс. Автор. – Т.: ЎМУ, 

2004. – 24 б.; Рустамова Д.Д. Иқтисодиётни эркинлаштириш шароитида хорижий инвестицияларни жалб 

этишнинг назарий асослари ва устувор йўналишлари. Иқт. фан. номз. илмий дар. олиш учун ёз. дисс. Автор. – 

Т.: ТМИ, 2006. – 26 б.; Кузиев Р.Р. Эркин иқтисодий ҳудудлар фаолиятини солиқлар воситасида 

рағбатлантириш. Иқтисодиёт фанлари бўйича фалсафа доктори (Doctor of Philosophy) диссертацияси 

Автореферати. – Т.: ТДИУ, 2021. – 64 б.; Қўзиева Н.Р. Хорижий инвестиция иштирокидаги корхоналар 

фаолиятини рағбатлантиришнинг молия-кредит механизмини такомиллаштириш йўналишлари. Иқт. фан. док. 

илм. дар. олиш учун ёз. дисс. автореф. – Т.: БМА, 2008. – 46 б.; Қобилов А.Э. Ҳудудларни ривожлантиришда 

хорижий инвестицияларнинг самарадорлигини ошириш (Қашқадарё вилояти мисолида). Иқтисодиёт фанлари 

бўйича фалсафа доктори (PhD) диссертацияси Автореферати. – Урганч: УДУ, 2021. – 61 б.; Тухлиев Б.К. 

Инвестицияларни молиялаштириш механизмларини такомиллаштириш. Иқтисодиёт фанлари доктори (Doctor 

of Science) диссертацияси Автореферати. – Т.: ТДИУ, 2021. – 70 б. 
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миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилишни 

ривожлантириш йўналишларини аниқлаш ва уларни илмий-амалий жиҳатдан 

асослаш; 

ривожланган ва ривожланаётган мамлакатларининг хорижий 

инвестицияларни жалб қилиш борасидаги илғор тажрибаларини ўрганиш ва 

улардан Ўзбекистон амалиётида фойдаланиш имкониятларини асослаш;   

миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилишни 

такомиллаштиришга қаратилган илмий таклиф ва амалий тавсиялар ишлаб 

чиқиш. 

Тадқиқотнинг объекти сифатида миллий иқтисодиётга хорижий 

инвестицияларни жалб қилиш жараёни танланган. 

Тадқиқотнинг предмети миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни 

жалб қилиш жараёнида вужудга келадиган молиявий муносабатлар 

ҳисобланади. 

Тадқиқотнинг усуллари. Диссертацияда aбстрaкт-мaнтиқий фикрлaш, 

умумлаштириш, гуруҳлaш, индукция ва дедукция, қиёсий таҳлил, эконометрик 

таҳлил, таҳлил ва синтез кaби усуллaрдaн фойдaлaнилгaн. 

Тадқиқотнинг илмий янгилиги қуйидагилардан иборат: 

миллий иқтисодиётга тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларни фаол 

жалб қилиш мақсадида йирик корхоналар устав капиталларидаги давлат 

акциялар (улушлар) пакетларини сотиш таклиф этилган; 

миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилишни 

ривожлантириш мақсадида чет эллик инвесторларга кафолатлар ва қўллаб-

қувватлаш чораларини, хусусан, имтиёзлар ва преференцияларни ҳар бир аниқ 

ҳолатда берилиши зарурлиги асосланган; 

инвестиция муҳитини тубдан яхшилаш мақсадида истиқболда хорижий 

инвесторнинг юқори қийматли ва ўз маблағлари улуши 25 фоиздан кам 

бўлмаган қўшма инвестиция лойиҳаларини ташқи муҳандислик-коммуникация 

тармоқлари билан таъминлашни молиялаштиришни бюджет маблағлари 

ҳисобидан амалга ошириш таклиф этилган; 

хорижий инвестиция иштирокида ташкил этиладиган корхоналар устав 

фондидаги хорижий инвестициялар улушининг энг кам миқдорини 15 фоиздан 

10 фоизгача камайтириш таклиф этилган. 

Тадқиқотнинг амалий натижалари қуйидагилардан иборат: 

«хорижий инвестициялар» тушунчасига мукаммаллашган муаллифлик 

таърифи шакллантирилган; 

мўлжалланган объектига кўра хорижий инвестицияларннг турлари ҳамда 

хорижий инвестицияларнинг мазмун-моҳиятини аниқлашга хизмат қилувчи ва 

уларга хос муҳим характерли белгилар (хусусиятлар) аниқланган; 

хорижий инвестицияларга таъсир этувчи омиллар белгиларига кўра 

таснифланган ва тавсифланган; 

миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилиш амалиёти 

таҳлил қилиниб, унга оид тенденциялар аниқланган; 
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хорижий инвестицияларнинг республика ҳудудлари ва иқтисодиёт 

тармоқлари бўйича жойлашуви юзасидан муҳим илмий хулосалар 

шакллантирилган; 

илғор хориж тажрибалари асосида иқтисодиётга хорижий 

инвестицияларни жалб қилишни такомиллаштиришга қаратилган таклиф ва 

тавсиялар ишлаб чиқилган. 

Тадқиқот натижаларининг ишончлилиги ишдa қўллaнилгaн ёндaшув 

вa усуллaрнинг рaсмий мaнбaлaрдaн олингaнлиги, хулосa, тaклиф вa 

тaвсиялaрнинг aмaлиётгa жорий этилгaнлиги, муайян норматив-ҳуқуқий 

ҳужжатлар, турли халқаро ташкилотлар, тегишли идора ва муассасаларнинг 

ҳисоботлари, Ўзбекистон Республикаси Инвестициялар ва ташқи савдо 

вазирлиги, Ўзбекистон Республикаси Давлат статистика қўмитасининг 

маълумотларига, шунингдек Самарқанд вилояти инвестициялар ва ташқи савдо 

бошқармасининг расмий стaтистик мaълумотлaригa таянилганлиги билан 

белгиланади. 

Тадқиқот натижаларининг илмий ва амалий аҳамияти. Диссертация 

натижаларининг илмий аҳамияти иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб 

қилишни фаоллаштиришга, такомиллаштиришга бағишланган махсус, мустақил 

илмий тадқиқотлар олиб борилишида кенг кўламда фойдаланиш мумкинлиги 

билан белгиланади.  

Диссертациянинг амалий аҳамияти шундан иборатки, тадқиқот ишида 

ишлаб чиқилган илмий таклиф ва амалий тавсиялардан Ўзбекистон 

иқтисодиётига хорижий инвестицияларни фаол жалб қилиш, хорижий 

инвестициялардан самарали фойдаланиш, инвестицион муҳитни тубдан 

яхшилашга қаратилган ҳуқуқий асосларни такомиллаштириш, ислоҳ этишга 

бағишланган илмий концепция, қонунлар, қонуности ҳужжатларини ишлаб 

чиқишда фойдаланиш мумкин. Диссертация материалларидан олий ўқув 

юртларида «Инвестиция ва инновация» ва «Инвестиция сиёсати» фанларининг 

ўқув дастурларини такомиллаштириш ва ўқитиш жараёнида фойдаланиш 

мумкин. 

Тадқиқот натижаларининг жорий қилиниши. Миллий иқтисодиётга 

хорижий инвестицияларни жалб қилишни такомиллаштириш бўйича олинган 

илмий натижалар асосида: 

миллий иқтисодиётга тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларни фаол 

жалб қилиш мақсадида йирик корхоналар устав капиталидаги давлат акциялар 

(улушлар) пакетларини сотиш бўйича таклифи Ўзбекистон Республикаси 

Инвестициялар ва ташқи савдо вазирлиги томонидан амалиётга жорий этилган 

(Ўзбекистон Республикаси Инвестициялар ва ташқи савдо вазирлигининг 

2021 йил 4 октябрдаги 06-18-10120-сон маълумотномаси). Мазкур таклифнинг 

амалиётга жорий қилиниши натижасида тўғридан-тўғри хорижий 

инвестицияларнинг умумий инвестиция ҳажмидаги улуши 30-35 фоизгача 

ўсишига эришилган; 

миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилишни 

ривожлантириш мақсадида чет эллик инвесторларга кафолатлар ва қўллаб-
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қувватлаш чоралари, хусусан, имтиёзлар ва преференцияларни ҳар бир аниқ 

ҳолатда берилиши зарурлиги тўғрисидаги таклифи Ўзбекистон Республикаси 

Инвестициялар ва ташқи савдо вазирлиги томонидан амалиётга жорий этилган 

(Ўзбекистон Республикаси Инвестициялар ва ташқи савдо вазирлигининг 

2021 йил 4 октябрдаги 06-18-10120-сон маълумотномаси).  Ушбу илмий 

таклифнинг амалиётга жорий қилиниши натижасида хорижий инвестицияларни 

жалб қилиш самарадорлигини оширишга оид норматив-ҳуқуқий ҳужжатлар 

такомиллаштирилган; 

инвестиция муҳитини тубдан яхшилаш мақсадида истиқболда хорижий 

инвесторнинг юқори қийматли ва ўз маблағлари улуши 25 фоиздан кам 

бўлмаган қўшма инвестиция лойиҳаларини ташқи муҳандислик-коммуникация 

тармоқлари билан таъминлаш Давлат бюджети маблағлари ҳисобидан амалга 

оширилиши зарурлиги ҳақидаги таклифи Ўзбекистон Республикаси 

Инвестициялар ва ташқи савдо вазирлиги томонидан амалиётга жорий этилган 

(Ўзбекистон Республикаси Инвестициялар ва ташқи савдо вазирлигининг 

2021 йил 4 октябрдаги 06-18-10120-сон маълумотномаси). Мазкур илмий 

таклифнинг амалиётга жорий этилиши хорижий инвесторлар учун янада қулай 

инвестиция муҳитининг яратилишига хизмат қилган; 

ривожланган ва ривожланаётган мамлакатларнинг илғор тажрибаларидан 

келиб чиқиб, Ўзбекистонда хорижий инвестиция иштирокида ташкил 

этиладиган корхоналар устав фондидаги хорижий инвестициялар улушининг 

энг кам миқдорини 15 фоиздан 10 фоизгача камайтириш таклифи Ўзбекистон 

Республикаси Инвестициялар ва ташқи савдо вазирлиги томонидан амалиётга 

жорий этилган (Ўзбекистон Республикаси Инвестициялар ва ташқи савдо 

вазирлигининг 2021 йил 4 октябрдаги 06-18-10120-сон маълумотномаси). 

Натижада, миллий иқтисодиётга 2020 йилда 2,9 млрд. АҚШ доллари миқдорида 

тўғридан-тўғри хорижий инвестициялар жалб қилинишига эришилган. 

Тадқиқот натижаларининг апробацияси. Тадқиқот натижалари 4 та 

республика ва 6 та халқаро илмий-амалий конференцияларда муҳокамадан 

ўтказилган.  

Тадқиқот натижаларининг эълон қилинганлиги. Диссертация мавзуси 

бўйича жами 16 та илмий иш, жумладан Ўзбекистон Республикаси Олий 

аттестация комиссиясининг диссертациялар асосий илмий натижаларини чоп 

этиш бўйича тавсия этилган илмий нашрларда 6 та илмий мақола, жумладан 

3 таси хорижий журналда нашр этилган. 

Диссертациянинг тузилиши ва ҳажми. Диссертация кириш, учта боб, 

хулоса, фойдаланилган адабиётлар рўйхати ва иловалардан таркиб топган. 

Диссертация ҳажми 130 бетни ташкил этади. 
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ДИССЕРТАЦИЯНИНГ АСОСИЙ МАЗМУНИ 

Кириш қисмида диссертация мавзусининг долзарблиги ва зарурлиги 

асосланган, тадқиқотнинг республика фан ва технологиялари 

ривожланишининг устувор йўналишларига мослиги ҳамда диссертация 

бажарилган олий таълим муассасасининг илмий-тадқиқот ишлари режалари 

билан боғлиқлиги кўрсатилган, муаммонинг ўрганилганлик даражаси 

ёритилган, тадқиқотнинг мақсади, вазифалари, объекти, предмети ва усуллари 

белгилаб олинган, тадқиқотнинг илмий янгилиги ва амалий натижалари баён 

қилинган, тадқиқот натижаларининг ишончлилиги, илмий ва амалий аҳамияти, 

жорий қилиниши, апробацияси, эълон қилинганлиги ҳамда диссертациянинг 

тузилиши ва ҳажмига оид маълумотлар келтирилган. 

Диссертациянинг биринчи боби «Иқтисодиётга хорижий 

инвестицияларни жалб қилишнинг илмий-назарий асослари» деб 

номланган бўлиб, унда хорижий инвестицияларнинг назарий асослари тадқиқ 

этилган, уларни жалб этишнинг зарурлиги, шакллари ва мамлакат 

иқтисодиётини ривожлантиришдаги аҳамияти очиб берилган, хорижий 

инвестицияларнинг характерли белгилари, хусусиятлари ва хорижий 

инвестицияларни жалб қилишнинг хориж тажрибалари тадқиқ этилган. 

Хорижий инвестицияларнинг моҳиятини ўзида мужассам этувчи 

таърифларни қиёсий таҳлил қилиш натижасида, фикримизча, қуйидаги бир 

неча муҳим хулосаларни чиқариш мумкин: хорижий инвестицияларга хос 

бўлган муҳим белгиларнинг биринчиси уларнинг, энг аввало, максимал 

даражада фойда олишга қаратилганидир. Қайд этиш жоизки, инвесторлар 

маблағларини жойлаштиришда, биринчи навбатда, ўз мақсадларини кўзда 

тутадики, улар ҳамма вақт умумиқтисодий фойдалиликка мувофиқ келмаслиги 

мумкин; хорижий инвестициялар турли (мулкий, номулкий, интеллектуал ва 

ҳ.к.) шакл (кўриниш)ларга эга маблағ (ресурс)лардан иборатлиги уларнинг 

иккинчи муҳим характерли белгисидир; турли кўринишдаги ресурслар 

инвестицияларга айланиши учун сарфланишини (ҳаракатини) тақозо этиши 

керак. Бунда инвестицияланаётган ресурслар маълум бир мақсадга 

йўналтирилганлик характерига эга бўлмоғи лозим. Бу – хорижий 

инвестицияларга тегишли учинчи муҳим характерли белги; ресурс (маблағ)лар 

сарфланишини тақозо этганда улар харажатлар тарзида акс этади. Бунда эса 

капитални жойлаштириш риски юзага келади. Бу хорижий инвестицияларнинг 

тўртинчи муҳим характерли белгисидир; хорижий инвестициялар бошқа 

маблағлардан фарқли ҳолда нисбатан узоқроқ муддатга жойлаштирилишини 

талаб этади. Бу муддат учун, ўз навбатида, индивидуаллик хосдир. Буни 

хорижий инвестицияларнинг бешинчи муҳим характерли белгиси дейиш 

мумкин. 

Хорижий инвестицияларнинг мазмун-моҳиятини, ўзига хос 

хусусиятларини аниқлашга ўз ҳиссасини қўшиши лозим бўлган унинг муҳим 

характерли белгиларини 1-расм орқали изоҳлаш мумкин.  
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Шу муносабат билан қайд этиш жоизки, юқоридаги характерли 

белгиларнинг барчаси бир вақтнинг ўзида намоён бўлганда улар хорижий 

инвестицияларнинг мазмун-моҳиятини очиб беришга хизмат қилади. 

Шундай қилиб, юқорида баён қилинганларга асосланган ҳолда хорижий 

инвестицияларнинг мазмун-моҳиятини ифодаловчи қуйидагича таъриф бериш 

ўринли: субъектлар томонидан нисбатан юқори даражада фойда олиш 

мақсадида бир мамлакат ҳудудидан мутлоқ бошқа мамлакат ҳудудига муайян 

муддатга жойлаштириладиган турли кўринишдаги бойликларга хорижий 

инвестициялар дейилади.  

Тадқиқот натижалари шуни кўрсатадики, хорижий инвестициялар турли 

мезонлар бўйича таснифланади ва уларнинг умумий таснифини қуйидагича 

тасвирлаш мумкин 

1-жадвал

Хорижий инвестицияларнинг таснифланиши8 

Таснифий белгилари 

(мезонлари) 

Хорижий инвестицияларнинг турлари 

Мазмуни ва мақсади 

бўйича 

Тўғридан-тўғри, портфел ва бошқа турдаги хорижий 

инвестициялар 

Мулкчилик тури 

бўйича 

Давлат, хусусий, аралаш шаклдаги хорижий инвестициялар 

Мўлжалланган объекти 

бўйича 

Ишлаб чиқариш бино ва иншоотлари, ускуналар, уй-жой 

қурилиши ёки ижарага бериш мақсадида уй-жойлардан 

фойдаланиш, захиралар (хом ашё ва материаллар, тугалланмаган 

ишлаб чиқариш, тайёр маҳсулотлар) 

Жойлаштириш шакллари 

бўйича 

Корхоналар капиталида улушли иштирок этиш, хорижий 

инвесторларга тегишли бўлган корхоналарни, мулкий 

мажмуаларни, бино ва иншоотларни сотиб олиш, акция, 

облигация ва бошқа турдаги қимматли қоғозларни сотиб олиш, 

ердан, табиий ресурслардан ва бошқа мулкий ҳуқуқлардан 

фойдаланишга бўлган ҳуқуқларни сотиб олиш 

Риск даражаси бўйича Консерватив ва агрессив хорижий инвестициялар 

Жойлаштириш муддати 

бўйича 

Қисқа, ўрта ва узоқ муддатли 

Турли мезонлар бўйича хорижий инвестицияларнинг таснифланиши 

уларни жалб қилиш масаласига ҳам бевосита дахлдордир. Бугуни кунда жаҳон 

амалиётида хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг турли шакллари 

мавжуд бўлиб, энг оммабоп шакллари сифатида (2-расм): хорижий сармоя 

иштирокида корхоналар ташкил қилиш; эркин ёки махсус иқтисодий зоналар ва 

оффшор зоналарни ташкил қилиш; мамлакат резидентлари томонидан эмиссия 

қилинган қимматли қоғозларни олиш; консорциум, концессия ва альянслар; 

давлат-хусусий шериклигини ривожлантириш, махсус инвестиция 

дастурларини жорий қилиш ва ҳ.к.  

Шундай қилиб, хорижий инвестициялар иқтисодиётга турли шаклларда 

жалб қилиниб, унинг тартиби, тамойиллари, ҳуқуқий асослари ҳар бир 

8 Тадқиқот натижалари муаллиф томонидан ишлаб чиқилган. 
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мамлакатнинг ўзига хос хусусияти, иқтисодий-ижтимоий ҳолати ва олиб 

борилаётган инвестиция сиёсатига боғлиқ бўлади. 

 

 

 

 

2-расм. Жаҳон амалиётида иқтисодиётга

хорижий инвестицияларни жалб қилиш шакллари9 

Диссертация ишининг «Ўзбекистон иқтисодиётини модернизация 

қилиш шароитида хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг амалдаги 

ҳолати таҳлили» деб номланган иккинчи бобида хорижий инвестицияларга 

таъсир этувчи омиллар тадқиқ этилган, мамлакатга жалб қилинган хорижий 

инвестициялар кўлами ва таркиби ҳамда Самарқанд вилояти мисолида хорижий 

инвестицияларни жалб қилиш амалиёти таҳлил қилинган. 

Таҳлиллар кўрсатишича, хорижий инвестицияларга бир қанча омиллар 

таъсир кўрсатади. Булар сиёсий, иқтисодий, ҳуқуқий ва ижтимоий омиллардан 

иборат бўлиб, сиёсий ва иқтисодий омиллар хорижий инвестицияларни жалб 

қилишда бирламчи аҳамият касб этади. Улардан асосийлари, энг аввало, 

мамлакатдаги сиёсий барқарорлик, иқтисодиётнинг ўсиш суръатлари, 

инфляция, конвертация масаласи, турли кўринишдаги молиявий (солиқ, 

божхона ва ҳ.к.) имтиёзлар, корхоналарни рўйхатга олишнинг 

соддалаштирилганлиги, қўшма корхоналар устав капиталини шакллантириш 

бўйича талаблар, хом ашё ва табиий ресурс кабилардан иборат. Шу муносабат 

билан хорижий инвестицияларни жалб қилиш кўп омилли жараён бўлиб, бунда 

9 Расм тадқиқот натижаларига кўра муаллиф томонидан шакллантирилган. Уни шакллантиришда бир қанча 

хорижлик олимларнинг илмий-тадқиқот ишларида хорижий инвестицияларни жалб қилиш шакллари таҳлил 

қилинган ҳолда умумлаштирилган. 

Хорижий 

инвестицияларни 

жалб қилиш 

шакллари 

Қўшма корхоналар 

ташкил қилиш 

Қимматли қоғозларни 

сотиб олиш 

Ер ва бошқа табиий 

ресурсларга эгалик 

қилиш ва улардан 

фойдаланиш 

ҳуқуқини олиш 

Барча турдаги мулкий 

ва номулкий 

ҳуқуқларни олиш 

Махсус инвестиция 

дастурларини жорий 

қилиш 

Консорциум, 

концессия ва 

альянслар 

Хорижий корхоналар 

ташкил қилиш 

Эркин иқтисодий 

зоналар ташкил қилиш 

Давлат-хусусий 

шериклигини 

ривожлантириш 
Халқаро лизингни, 

франчайзингни 

ривожлантириш 



16 

қуйидаги омиллар таъсирининг ҳисобга олиниши хорижий инвестицияларни 

жалб қилишни такомиллаштиришда муҳим рол ўйнайди (3-расм). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

3-расм. Хорижий инвестицияларга таъсир этувчи омиллар10 
 

Ўз навбатида, ушбу омиллар мамлакатнинг инвестицион жозибадорлигини 

ҳам намоён этади ва инвестиция муҳитининг жозибадорлиги хорижий 

инвестицияларни жалб қилишда муҳим ўринни эгаллайди. 

Мамлакатда инвестицион фаолиятнинг тараққиёти, хорижий 

инвестицияларни жалб қилиш кўлами, аксарият ҳолларда, улар салмоғининг 

даражаси билан изоҳлашга ҳаракат қилинади. Шунга мос равишда, агар 

тегишли салмоқни ифодаловчи кўрсаткич даражаси қанчалик юқори бўлса, 

унинг роли ҳам юқори ва аксинча хулосага келинади. Ана шундай ёндашувга 

таянган ҳолда хорижий инвестицияларни характерловчи маълумотлар қуйидаги 

2-жадвалда келтирилган.  

2-жадвал маълумотларини таҳлил қилиш асосида қуйидаги бир неча муҳим 

хулосаларни чиқариш мумкин: 2016-2020 йиллар давомида мамлакатимизда 

ЯИМ ҳажмининг умумий суммаси барча омилларнинг таъсири остида (шу 

жумладан, инфляция, конвертация, коронавирус пандемияси) 0,8 мартага 

камайган; худди шу даврда хорижий инвестициялар умумий суммасининг ўсиш 

даражаси эса барча омиллар ҳисобидан (жумладан, инфляция, 

конвертация,коронавирус пандемияси) 1,1 мартага ортган. Демак, кўриниб 

турибдики, таҳлил қилинаётган давр мобайнида барча омиллар ҳисобидан 

                                                 
10 Илмий тадқиқотлар натижасида муаллиф томонидан ишлаб чиқилган. 

Хорижий инвестицияларга  
таъсир этувчи омиллар 

Сиёсий 

Иқтисодий 

Ҳуқуқий 

Ижтимоий 

 сиёсий барқарорлик, давлатнинг инвестиция сиёсати, давлатнинг 
иқтисодиётга аралашуви даражаси, мамлакатнинг халқаро 
шартномаларга қўшилганлик даражаси ва халқаро битимларга риоя 
этиши, қўшни давлатлар билан ҳамкорлик, сиёсий ҳокимиятнинг 
мақсадли ҳаракати, маҳаллий ҳокимият вакилларининг компетентлиги, 
коррупция ва жиноятлар кўлами, мамлакатдаги экологик вазият  

 

 иқтисодиётнинг ўсиш суръатлари, инфляция даражаси, молиявий 
имтиёзлар (солиқ, божхона ва ҳ.к.) ва преференциялар, валюта 
конвертацияси ва миллий валюта курсининг барқарорлиги, божхона 
тартиби, табиий ва хом ашё ресурслари, меҳнат ресурслари, банкларнинг 
кредит сиёсати, мамлакатнинг ташқи иқтисодий алоқалари, мамлакатнинг 
географик-ҳудудий жиҳатдан жойлашуви, рақобат, монополия ва ҳ.к.  

 мулкчилик ҳуқуқининг ҳимояланганлик даражаси, чет эллик инвесторлар 
ҳуқуқларининг давлат кафолатлари ва инвестицияларни ҳимоя қилиш, 
инвестиция фаолиятини давлат томонидан тартибга солиш, инвестиция 
фаолиятини давлат томонидан қўллаб-қувватлаш   

 мамлакатнинг ижтимоий ҳолати, хусусий мулк ва хорижий 
инвестицияларга нисбатан аҳоли муносабати, аҳолининг саводхонлик 
даражаси,  ишчи-мутахассислар малакаси ва ҳ.к. 
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хорижий инвестицияларнинг ўсиш суръатлари ЯИМ ҳажмининг ўсиш 

суръатларидан анча юқори бўлган ва бу кўрсаткичнинг даражаси 1,37 га 

тенгдир. 

2-жадвал

Ялпи ички маҳсулот ва хорижий инвестиция ҳажмларининг ўзгариш 

тенденцияси (млрд. АҚШ доллари ҳисобида) 11 

Кўрсаткичлар 2016 2017 2018 2019 2020 

Ялпи ички маҳсулот 

ҳажми, млрд. АҚШ долл. 
67,22 59,1 50,5 58,3 57,7 

Хорижий инвестициялар, 

млрд. АҚШ долл. 
3,8 3,2 3,9 4,3 4,2 

Хорижий инвестиция-

ларнинг ЯИМ ҳажмидаги 

салмоғи, % да 

5,65 5,41 7,72 7,37 7,28 

Умумий хулоса шундан иборатки, 2016-2020 йиллар давомида мамлакат 

иқтисодиётида хорижий инвестицияларнинг роли ўсиб борганлиги билан 

характерланади. Бу эса миллий иқтисодиётни модернизация қилиш, замонавий 

технологияларни қўллаш, меҳнат унумдорлигини ошириш, замонавий 

бошқарув тажрибаларини ўзлаштириш, янги иш ўринларини яратиш нуқтаи 

назаридан ижобий ҳолатни намоён қилади. 

Хорижий инвестициялар суммаларининг ўсиш суръатлари ЯИМ умумий 

суммаларининг ўсиш суръатларидан юқори бўлганлиги учун ЯИМ ҳажмида 

хорижий инвестицияларнинг салмоғи ҳам 2016 йилдаги 5,65 фоизнинг ўрнига 

2020 йилда 7,28 фоизга тенг бўлган ва демак, тадқиқот ишлари амалга 

оширилган йиллар давомида унинг салмоғи 1,63 ф.п.га ёки 28,8 фоизга ошган. 

Шуни алоҳида қайд этиш керакки, 2016-2020 йиллар давомида жалб 

қилинган хорижий инвестицияларнинг ўсиб бориши қатъийлик (барқарорлик) 

характерига эга эмас. Ушбу кўрсаткич  таҳлил қилинган йиллар даомида 

«кўтарилиш-пасайиш-кўтарилиш-пасайиш-кўтарилиш» тарзида ўзгариб борган. 

Бунинг ўзига хос сабаблари, бир томондан, хорижий инвестициялар ЯИМнинг 

энг муҳим ва ўзгарувчан компоненти бўлиб, уларни тахмин қилиш жуда қийин. 

Хорижий инвестициялар тўсатдан ўсиб кетиши ёки аксинча тушиб кетиши ҳам 

мумкин (масалан, АҚШда буюк депрессия даврида инвестициялар 100 фоизга 

тушиб кетган). Иккинчи томонидан, бундай манзаранинг амалиётда 

кузатилиши бу ерда унга тегишли бўлган талайгина муаммоларнинг 

мавжудлигини ҳам кўрсатади. 

Мазкур муаммолар хорижий инвестицияларнинг муҳим тури ҳисобланган 

тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларни жалб қилишда ҳам кўзга ташланади. 

Жумладан, 2016-2020 йилларда мамлакат иқтисодиётга жалб қилинган хорижий 

инвестицияларнинг умумий ҳажми 15 млрд. АҚШ долларини ташкил қилган. 

Бу кўрсаткич қўшни Қозоғистонда 108,1 млрд. АҚШ долларига тенг бўлиб, 

11 Ўзбекистон Республикаси Марказий банки маълумотлари асосида муаллиф томонидан тузилган. 
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ушбу мамлакатга йилига ўртача 22 млрд. АҚШ доллари миқдорида тўғридан-

тўғри хорижий инвестиция оқими кузатилмоқда (4-расм). 

4-расм. Марказий Осиё мамлакатларига жалб қилинган тўғридан-тўғри

хорижий инвестициялар оқими (млрд. АҚШ доллари ҳисобида)12 

Бундай ҳолат Ўзбекистон иқтисодиётига тўғридан-тўғри хорижий 

инвестицияларни жалб қилиш ишлари талаб даражасида эмаслигини яққол 

намоён этади ҳамда иқтисодиёт ўсишининг юқори суръатлари ва хорижий 

сармояга ўсиб бораётган талабни қаноатлантириш бир-бирига мувофиқ 

эмаслигини кўрсатади.   

Шундай бўлса-да, тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларнинг мамлакат 

ЯИМ ҳажмидаги салмоғи ўсиш суръатига эга бўлган. Хусусан, ушбу кўрсаткич 

2020 йилда 5,03 фоизни ташкил қилиб, 2016 йилга нисбатан 2,5 ф.п.га ошган13. 

Ўз навбатида, тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларнинг мамлакат ЯИМ 

ҳажмидаги салмоғининг ўсиб бориши Ўзбекистонда хорижий мамлакатлар 

билан ташкил этилган қўшма корхоналар сонининг кўпайиб бораётганлигидан 

дарак беради. 2018 йилдан чет эл инвестициялари иштирокидаги корхоналар 

устав фондидаги хорижий инвестициялар улушининг энг кам миқдорининг 

30 фоиздан 15 фоизгача камайтирилиши, хорижий инвестициялар 

иштирокидаги корхонанинг иштирокчиси сифатида хорижий юридик шахс 

қатнашиши шартлиги тўғрисидаги талабнинг бекор қилиниши, ушбу турдаги 

корхоналар устав фондининг энг кам миқдорини 600 миллион сўмдан 

400 миллион сўмгача пасайтирилганлиги ҳамда чет эл инвестициялари 

иштирокидаги корхоналарни давлат рўйхатидан ўтказиш учун давлат божи 

миқдорининг уч бараварга камайтирилганлиги14, хорижий инвестициялар 

миқдорига қараб солиқ имтиёзларининг берилаётганлиги15 хорижий 

12 https://cabar.asia/ru/pryamye-inostrannye-investitsii-v-kazahstane-v-2020-godu-struktura-i-dinamika. 
13 Ўзбекистон Республикаси Марказий банки маълумотлари асосида муаллиф томонидан тузилган. 
14 Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2018 йил 1 августдаги «Ўзбекистон Республикасида инвестиция 

муҳитини тубдан яхшилаш чора-тадбирлари тўғрисида»ги ПФ-5495-сон Фармони. 
15 Масалан, жалб қилинаётган тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларнинг ҳажмига қараб, юридик шахслардан 

олинадиган фойда солиғидан, мол-мулк солиғидан ва ягона солиқ тўловидан озод этиш муддатлари 

узайтирилган.  

ТожикистонҚирғизистонЎзбекистонҚозоғистон
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инвестицияларни фаол жалб қилишда муҳим амалий аҳамият касб этди. 

Жумладан, 2020 йилда Ўзбекистонда хорижий сармоя асосида ташкил этилган 

корхоналар сони 12300 тани, бу кўрсаткич 2016 йилда бор-йўғи 5147 тани 

ташкил этган, яъни 2016-2020 йиллар давомида ушбу корхоналар сони 

2,4 мартага ортган (хорижий ҳамкорлар билан ташкил этилган жами қўшма 

корхоналарнинг 21 фоизи Россия Федерацияси, 17 фоизи Хитой Халқ 

Республикаси, 14 фоизи Туркия, 9 фоизи Қозоғистон, 8 фоизи Жанубий Корея 

ва қолгани бошқа ривожланган ва ривожланаётган мамлакатларга тўри 

келади16).

Бироқ, мамлакатимизда фонд бозорининг яхши ривожланмаганлиги 

порфел шаклидаги хорижий инвестицияларни жалб қилинишига салбий таъсир 

кўрсатмоқда. Чунончи, 2016-2020 йиллар мобайнида Ўзбекистонга жалб 

қилинган портфел хорижий инвестициялар ўсиш суръатига эга бўлса-да, аммо 

уларнинг ҳажми талаб даражасида эмас. 2020 йилда ушбу турдаги 

инвестицияларнинг ЯИМ ҳажмидаги улуши 0,41 фоизни ташкил этган, холос. 

Шу муносабат билан, алоҳида қайд этиш жоизки, тўғридан-тўғри ва портфел 

хорижий инвестицияларни миллий иқтисодиётга жалб қилиш ҳолати суст 

даражада бўлиб, бундай ҳолат хорижий инвестицияларни жалб қилиш 

механизмини такомиллаштириш зарурлигини кун тартибига қўйади. 

Бир вақтнинг ўзида юқоридаги маълумотлар бутун Ўзбекистон бўйича 

олинганлиги ҳисобга олинадиган бўлса, масала вилоятлар мисолида кўриб 

чиқилиши лозим ва бунга тегишли бўлган вазиятнинг республикамиз 

вилоятлари бўйича қандай эканлигини кўрсатувчи маълумотлар қуйидаги 

3-жадвалда келтирилган. Республика ҳудудлари бўйича хорижий

инвестициялар салмоғининг фарқланиши (ёки юқори бўлиши ёҳуд кам улушни

ташкил этиши) ҳар бир маъмурий ҳудуднинг иқтисодий-инвестицион

салоҳияти, тадбиркорлик фаолиятининг ривожланганлик даражаси ва бошқа

омилларнинг турлича эканлигидан дарак беради. Жумладан, 2016-2020 йиллар

давомида республикага жалб қилинган хорижий инвестицияларнинг ўртача

даражаси Бухоро вилоятида 24,28 фоизни, Қашқадарё вилоятида 21,28 фоизни,

Тошкент шаҳрида 12,74 фоизни ва Қорақалпоғистон Республикасида

6,86 фоизни ташкил қилиб, бошқа вилоятларга нисбатан юқори кўрсаткичга эга

бўлган. Тадқиқот объекти ҳисобланган Самарқанд вилоятида 2016-2020 йиллар

давомида хорижий инвестициялар ҳажмининг ўсиб бориши қатъийлик

(барқарорлик) характерига эга. Чунки бу нарса шу оралиқдаги йилларнинг

барчасида (фақат 2017 йилнинг кўрсаткичлари бундан мустасно) кузатилади.

Аммо, 2016-2020 йилларда республика ҳудудларига жалб қилинган жами

хорижий инвестицияларнинг бор-йўғи 1,12 фоизи (ўртача даражаси) Самарқанд

вилоятига тўғри келган. Бу эса ҳудуднинг инвестицион-иқтисодий

салоҳиятидан етарлича фойдалана олинмаётганлигидан далолат қилади.

16https://bigasia.ru/content/news/businness/rossiya-stala-liderom-po-kolichestvu-sovmestnykh-predpriyatiy-v-uzbekistane/. 
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3-жадвал
2016-2020 йилларда Ўзбекистон ҳудудлари бўйича  

хорижий инвестициялар динамикаси (фоиз ҳисобида)17 

№ Ҳудудлар номи 2016 йил 2017 йил 2018 йил 2019 йил 2020 йил 
1. Андижон вилояти 1,0 1,2 2,8 2,9 2,7 
2. Бухоро вилояти 29,2 50,6 13,4 14,2 14 
3. Жиззах вилояти 1,0 0,8 1,3 1,2 1,1 
4. Қашқадарё вилояти 18,9 12,0 26,6 24,3 24,6 
5. Навоий вилояти 1,4 2,4 11,7 10,8 11 
6. Наманган вилояти 6,0 6,7 9,0 8,5 7,8 
7. Самарқанд вилояти 0,8 0,7 1,2 1,4 1,5 
8. Сурхондарё вилояти 2,0 3,1 5,7 5,8 5,5 
9. Сирдарё вилояти 1,0 0,5 0,8 0,7 1 
10. Тошкент шаҳри 14,3 13,2 12,0 11,7 12,5 
11. Тошкент вилояти 5,5 4,8 5,6 6,2 5,9 
12. Фарғона вилояти 2,2 1,2 4,0 5,1 4,8 
13. Хоразм вилояти 0,8 1,2 1,1 1,3 1,5 
14. Қорақалпоғистон Рес. 15,9 1,6 4,8 5,9 6,1 

Жами 100 100 100 100 100 

Хорижий инвестицияларнинг мамлакат иқтисодиётидаги ролини 

тавсифловчи муҳим кўрсаткичлардан яна бири бу уларнинг иқтисодиёт 

тармоқлари бўйича тақсимланишидир (4-жадвал). 

4-жадвал

2016-2020 йилларда хорижий инвестицияларнинг иқтисодиёт тармоқлари 

бўйича ўзлаштирилиши (фоиз ҳисобида)18 

Тармоқлар номи 
2016 

йил 

2017 

йил 

2018 

йил 

2019 

йил 

2020 

йил 

Қишлоқ, ўрмон ва балиқчилик хўжалиги 1,6 1,1 2,1 6,4 10,4 

Тоғ-кон саноати 31,1 56,8 24,7 17,7 18,2 

Ишлаб чиқариш саноати 27,4 14,8 19,9 32,9 42,1 

Электр энергияси, газ, буғ ва 

конденцияланган ҳаво 
12,3 2,3 35,0 19,8 8,3 

Сув билан таъминлаш, канализация, 

чиқиндиларни йиғиш ва қайта фойдаланиш 
3,0 1,6 2,8 1,3 1,3 

Қурилиш 0,1 0,1 0,3 4,2 4,8 

Ташиш ва сақлаш 13,1 8,5 5,5 4,2 2,3 
Ахборот ва алоқа 7,2 8,7 1,4 1,6 2,0 

Таълим 1,0 0,8 0,1 0,05 0,3 

Соғлиқни сақлаш ва ижтимоий хизматлар 

кўрсатиш 
1,7 3,0 0,8 2,2 2,0 

Бошқа фаолият турлари 1,6 2,3 7,4 9,6 8,3 

2016-2020 йилларда давомида жами хорижий инвестицияларнинг 

18,2 фоизи тоғ-кон саноатига, 42,1 фоизи ишлаб чиқариш саноатига, 8,3 фоизи 

электр, газ, буғ билан таъминлаш ва ҳавони конденсациялаш тармоғига, 

17 Ўзбекистон Республикаси Молия вазирлиги маълумотлари асосида муаллиф томонидан тузилган. 
18 Ўзбекистон Республикаси Давлат статистика қўмитасининг маълумотлари асосида муаллиф томонидан 

тайёрланган. https://stat.uz. 

https://stat.uz/
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қолганлари сув билан таъминлаш, канализация тизими, чиқиндиларни йиғиш ва 

утилизация, ташиш ва сақлаш, улгуржи ва чакана савдо, траспорт воситаларини 

таъмирлаш, ахборот ва алоқа, соғлиқни сақлаш ва ижтимоий хизматларга тўғри 

келган. Экспорт салоҳияти юқори бўлган – машинасозлик, электротехника, 

металлургия, кимё ва фармацевтика тармоқларида тўғридан-тўғри хорижий 

инвестицияларнинг даражаси пастлигича қолмоқда. 

Жами хорижий инвестицияларнинг 68,6 фоизи тоғ-кон ва ишлаб чиқариш 

саноатида ҳамда электр, газ, буғ билан таъминлаш ва ҳавони конденсациялаш 

тармоғида жамланган бўлиб, ушбу тармоқлар иқтисодиёт ривожида муҳим 

аҳамият касб этмоқда. Ўзбекистон олтин захиралари бўйича дунёда 4 ўринни, 

уни қазиб олиш бўйича 7 ўринни, мис захиралари бўйича 10-11, уран 

захиралари бўйича 11-12 ўринни эгаллайди. Мамлакатимизда 1800 дан зиёд кон 

ва 1644  га яқин истиқболли фойдали қазилмалар, 118 турдаги минерал хом ашё 

ресурслари мавжуд19. Бундай салоҳият хорижий инвестицияларни жалб 

қилишнинг муҳим омили саналади ва шу боис Ўзбекистонинг иқтисодий-

инвестицион салоҳиятини ифода этувчи халқаро даражада инвестицион 

форумлар ташкил этиш мақсадга мувофиқдир. 

Тадқиқот натижалари шуни кўрсатадики, 2016-2020 йилларда Самарқанд 

вилояти бўйича асосий капиталга киритилган инвестициялар таркибида 

тўғридан-тўғри ва бошқа хорижий инвестиция ҳамда кредитлар салмоғининг 

ўртача даражаси 5,64 фоизни ташкил қилган (5-жадвал). 

5-жадвал

Самарқанд вилояти бўйича асосий капиталга киритилган инвестициялар 

таркибида хорижий инвестициялар салмоғи20 

 Кўрсаткичлар 2016 й. 2017 й. 2018 й. 2019 й. 2020 й. 

Ялпи ҳудудий маҳсулот ҳажми, 

млрд. сўм  
14999,9 18133,4 31187,4 37593,9 42378,10 

Асосий капиталга киритилган 

инвестициялар, млрд. сўм 
9798,6 3307,1 5746,9 9798,6 13426,0 

Тўғридан-тўғри ва бошқа хорижий 

инвестиция ва кредитлар, млрд. 

сўм 

2108,2 57,7 242,6 2108,2 3152,50 

Тўғридан-тўғри ва бошқа хорижий 

инвестиция ва кредитларнинг ялпи 

ҳудудий маҳсулот ҳажмидаги 

салмоғи, % да 

14,1 0,3 0,8 5,6 7,4 

Бироқ, мазкур йиллар давомида ушбу турдаги инвестициялар деярли икки 

баробарга тушиб қолган. Бундай ҳолат 2017 йилдаги валюта конвертацияси, 

2019 йилдан бошланган пандемияга оид чекловлар ҳамда вилоятнинг 

иқтисодий-инвестицион салоҳиятидан тўлиқ фойдаланилмаганлиги билан 

19https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A3%D0%B7%D0%B1%D0%B5%D0%BA%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%

B0%D0%BD 
20 Самарқанд вилояти Инвестициялар ва ташқи савдо бошқармасининг маълумотлари асосида муаллиф 

томонидан тузилган. 
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харакетланади. Шундай бўлса-да, 2017 йилдан бошлаб тўғридан-тўғри ва бошқа 

хорижий инвестиция ҳамда кредитларнинг ўсиш суръатларига эришилган. Бу 

ҳудудларни ижтимоий-иқтисодий ривожлантириш, замонавий техника-

технологияларни жорий қилиш, янги иш ўринларини яратиш нуқтаи назаридан 

ижобий ҳолат ҳисобланади. 

Диссертация ишининг «Миллий иқтисодиётга хорижий 

инвестицияларни жалб қилишни такомиллаштириш масалалари» деб 

номланган учинчи бобида миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни 

жалб этишдаги мавжуд муаммолар тадқиқ этилган ҳамда Ўзбекистон 

иқтисодиётига хорижий инвестицияларни жалб қилишни ривожлантириш 

йўналишлари асослаб берилган. 

Тадқиқот ишининг иккинчи бобида амалга оширилган тадқиқот 

натижалари миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилиш 

масаласида қуйидаги айрим жиддий муаммолар мавжудлигини кўрсатади:  

1. Ўзбекистон иқтисодиётига тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларни

жалб қилиш кўлами талаб даражасида эмас. Иқтисодиёт ўсишининг юқори 

суръатлари ва хорижий сармояга ўсиб бораётган талабни қаноатлантириш бир-

бирига номувофиқ. Хусусан, 2016-2020 йиллар давомида миллий иқтисодиётга 

жалб қилинган хорижий инвестицияларнинг умумий ҳажми қўшни Қозоғистон 

Республикасига нисбатан 7,2 мартага кам бўлган.  

Мамлакатимизда фонд бозорининг яхши ривожланмаганлиги порфел 

шаклидаги хорижий инвестицияларни жалб қилинишига салбий таъсир 

кўрсатмоқда. Чунончи, 2016-2020 йиллар мобайнида Ўзбекистонга жалб 

қилинган портфел хорижий инвестициялар ўсиш суръатига эга бўлса-да, аммо 

уларнинг ҳажми талаб даражасида эмас. 2020 йилда ушбу турдаги 

инвестицияларнинг ЯИМ ҳажмидаги улуши 0,41 фоизни ташкил этган, холос. 

Шу муносабат билан жаҳон амалиёти ва тажриба асосида иқтисодий 

ўсишнинг бир маромдаги юқори ва барқарор суръатларини сақлаб қолиш,  

иқтисодиётга тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларни фаол жалб қилиш учун 

йирик корхоналар активларининг катта қисмини чет эллик инвесторлар қўлида 

бўлган моделни шакллантириш лозим. Яъни йирик корхоналар устав 

капиталларидаги давлат акциялар (улушлар) пакетларини сотиш мақсадга 

мувофиқдир. Бу эса, ўз навбатида, тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларнинг 

умумий инвестиция ҳажмидаги улушининг ошишига, миллий фонд бозорининг 

тараққиётига имкон беради. 

2. Бугунги кунда мамлакатимизда хорижий инвесторлар учун бир қанча

имтиёзлар белгиланган. Жумладан; қонунчиликнинг инвестор учун ноқулай 

ўзгаришларига қарши кафолатлар (миллий қонунчилик инвестиция қилиш 

шарт-шароитларини ёмонлаштирса, инвестиция қилиш санасида амалда бўлган 

қонун ҳужжатлари чет эл инвесторларига нисбатан инвестиция қилиш пайтидан 

эътиборан 10 йил мобайнида қўлланилади); инвесторларнинг инвестиция 

фаолияти натижасида олинган даромадлари солиқлар ва тўловлар тўланганидан 

кейин унинг хоҳишига кўра реинвестиция қилиниши ёки улардан бошқа ҳар 

қандай усулда фойдаланилиши мумкин. Инвесторларга солиқлар ва тўловларни 
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тўлаш шарти билан чет эл валютасидаги маблағларни Ўзбекистон 

Республикасидан чекловларсиз эркин ўтказиш, кафолатланади; қўшма 

корхоналар ташкил этишдаги устав фондини шакллантиришга доир имтиёзлар, 

хорижий инвесторлар учун ер участкларини бериш, корхоналарни давлат 

рўйхатидан ўтказишдаги имтиёзлар21; инвестиция визалари22; тўғридан-тўғри 

хусусий хорижий инвестицияларнинг ҳажмига қараб, рағбатлантирувчи солиқ 

имтиёзларини янада кенгайтириш23 ва ҳ.к. Бироқ, таҳлилларимизга кўра, 

хорижий инвестицияларнинг жалб қилиш ҳажмлари, чет эллик инвесторлари 

учун яратилган кўплаб молиявий имтиёзларга қарамасдан, иқтисодиётнинг 

ўсиш суръатларига ҳамоҳанг эмас. Хорижий инвестицияларни жалб қилишга 

оид тенденцияларнинг шундай давом этиши иқтисодий ўсиш суръатларига 

салбий таъсир кўрсатиши мумкин. Қолаверса, ҳанузгача инвестиция 

муҳитининг тудбан яхшиланмаганлиги, хусусий мулк ҳуқуқларини тартибга 

солиш ва ҳимоя қилиш соҳасининг номукаммаллиги, тўғридан-тўғри чет эл 

сармояларининг юқори технологияли ва инсон капиталига фаол 

йўналтирилмаслиги хорижий инвесторлар учун яратилган барча имтиёзларни 

оптималлаштириш зарурлигини тақозо этмоқда. Шу боис миллий иқтисодиётга 

хорижий инвестицияларни жалб қилишни ривожлантириш мақсадида чет эллик 

инвесторларга кафолатлар ва қўллаб-қувватлаш чоралари, хусусан, имтиёзлар 

ва преференциялар ҳар бир аниқ ҳолатда берилиши зарур. Хусусан, илғор 

технологик ўзгаришларни таъминловчи устувор тармоқларга, экспорт 

салоҳиятини кенгайтириш, унинг жаҳон хўжалик алоқаларига интеграциясини 

таъминловчи устувор лойиҳаларга тақдим этилиши керак. Бунда солиқлар ва 

тўловларни тўлаш бўйича қўшимча имтиёзлар чет эллик инвесторлар билан 

ҳамкорликда ташкил этилган корхоналарга фақат аниқ белгиланган муддатга 

берилиши зарур. 

3. Тадқиқот натижалари кўрсатишича, хорижий инвестицияларни жалб

қилишнинг энг оммабоп шаклларидан бири – бу қўшма корхоналар ташкил 

қилиш ҳисобланади. Сўнгги йилларда қўшма корхоналарни ташкил қилишга 

(устав фондини шакллантириш, рўйхатга олиш ва ҳ.к.) бўлган талаблар бир 

мунча енгиллаштирилганлиги (юмшатилганлиги) ҳисобига 2016-2020 йилларда 

бундай корхоналар сони 2,4 мартага ортган. Мазкур йилларда жами қўшма 

корхоналарнинг 95 фоизи (ўртача даражаси) фаолият юритган. Бироқ, қўшма 

корхоналар ташкил қилишда, айниқса жойларда, инвесторларнинг 

ташаббуслари маҳаллий ҳокимликлар томонидан лозим даражада қўллаб-

қувватланмаяпти, бу борада вазирлик ва идоралар фаолияти аниқ 

мувофиқлаштирилмаган, ҳудудларда эса ишлаб чиқариш соҳаларига 

инвестиция жалб қилиш аҳволи талабга жавоб бермайди. Жойларда қўшма 

21 Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2018 йил 1 августдаги «Ўзбекистон Республикасида инвестиция 

муҳитини тубдан яхшилаш чора-тадбирлари тўғрисида»ги ПФ-5495-сон Фармони. 
22 «Investment Visa» базавий ҳисоблаш миқдорининг камида 8500 (8500*270000=2295000000 сўм) бараварида  

Ўзбекистон иқтисодиётига инвестиция киритган чет эл фуқароларига берилади.  
23 Ўзбекистон Республикаси Молия вазирлиги, Давлат солиқ қўмитаси ва Иқтисодиёт вазирлигининг 2016 йил 9 

августдаги 61, 2016-24 ва 121-сон Қарори билан тасдиқланган «Тўғридан-тўғри хусусий хорижий 

инвестицияларни жалб қилувчи корхоналар учун солиқ имтиёзларини қўллаш тартиби тўғрисида»ги Низом. 

https://www.norma.uz/uz/qonunchilikda_yangi/investment_visadan_kimlar_foydalanishi_mumkin
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корхоналар ташкил этилишида уларни электр энегияси, газ, ичимлик суви, 

алоқа тармоқлари, хуллас, ташқи муҳандислик-коммуникация тармоқлари 

билан таъминлашда муаммолар мавжуд. Фикримизча, инвестиция муҳитини 

тубдан яхшилаш ва миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларнинг фаол 

жалб қилинишига эришиш мақсадида истиқболда хорижий инвесторнинг 

юқори қийматли ва ўз маблағлари улуши 25 фоиздан кам бўлмаган қўшма 

инвестиция лойиҳаларини ташқи муҳандислик-коммуникация тармоқлари 

билан таъминлаш Давлат бюджети маблағлари ҳисобидан амалга оширилиши 

зарур. Бундай амалиёт халқаро тажрибада мавжуд бўлиб, масалан, «Чехия 

Республикасида замонавий инфратузилмани (транспорт  магистралларидан 

тортиб коммуникацион тизимларгача) яратиш қисман ёки тўлиғича бюджет 

ҳисобидан молиялаштирилади»24. Ҳозирги кунда бундай тажриба Мустақил 

Давлат Ҳамдўстлигига аъзо мамлакатларда ҳам амалга оширилмоқда. Бу эса 

хорижий инвесторлар учун янада қулай инвестиция муҳитининг яратилишига 

хизмат қилгани ҳолда юқори қийматли қўшма инвестицион лойиҳаларнинг 

самарали амалга оширилишига имконият яратади. 

4. Ривожланган ва ривожланаётган мамлакатларнинг илғор тажрибалари

кўрсатишича, хорижий инвестицияларни фаол жалб қилишнинг муҳим 

шаклларидан бири – қўшма корхоналар ташкил этишдир. Ўзбекистонда бу 

турдаги корхоналарнинг асосий мезонларидан бири устав фондидаги хорижий 

инвестициялар улушининг энг кам миқдорининг белгиланишидир. 2018 йил 

1 августга қадар бу турдаги корхоналар устав фондидаги хорижий 

инвестициялар улушининг энг кам миқдори 30 фоизни ташкил қилган. 2018 йил 

1 августдан бу кўрсаткич 15 фоизгача камайтирилган. Натижада, қўшма 

корхоналар сони 2020 йилда 12300 тани ташкил этиб, 2018 йилга нисбатан 

5,1 баробарга ўсган, яъни қўшма корхоналар устав фондидаги хорижий 

инвестициялар улушининг энг кам миқдорининг камайтирилиши бу турдаги 

корхоналар сонининг сезиларли даражада ўсишига олиб келган. Шу муносабат 

билан хорижий инвестиция иштирокида ташкил этиладиган корхоналар устав 

фондидаги хорижий инвестициялар улушининг энг кам миқдорини 15 фоиздан 

10 фоизгача камайтириш мақсадга мувофиқдир.  

24 https://unctad.org/system/files/official-document/wir2021_overview_ru.pdf. 
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ХУЛОСА 

Миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилишни 

ривожлантириш йўналишларига бағишланган илмий-тадқиқот ишини амалга 

ошириш натижасида бир неча хулосаларга келинди, илмий ва амалий жиҳатдан 

асосланган таклиф ва тавсиялар ишлаб чиқилди. Улар қуйидагилардан иборат: 

1. Хорижий инвестицияларга хос бўлган характерли белгилар хорижий

инвестицияларнинг мазмун-моҳиятини аниқлашда ўта принципиал ва ҳал 

қилувчи аҳамиятга эга бўлиб, максимал даражада фойда олишга интилиш, 

турли шакл (кўриниш)ларга эга маблағ (ресурс)лардан иборатлиги, маълум бир 

мақсадга йўналтирилганлиги, рисклар доираси кенглиги, бошқа маблағлардан 

фарқли ҳолда нисбатан узоқроқ муддатга жойлаштирилиши шулар 

жумласидандир. Ана шу характерли белгиларнинг барчаси бир вақтнинг ўзида 

намоён бўлганда улар хорижий инвестицияларнинг мазмун-моҳиятини очиб 

беришга хизмат қилади. 

2. Хорижий сармоя иштирокида корхоналар ташкил қилиш, хорижий

корхоналар очиш, эркин ёки махсус иқтисодий зоналар ва оффшор зоналарни 

ташкил қилиш, мамлакат резидентлари томонидан эмиссия қилинган қимматли 

қоғозларни олиш, консорциум, концессия ва альянслар тузиш, ер ва бошқа 

табиий ресурсларга эгалик қилиш ва улардан фойдаланиш ҳуқуқини олиш, 

барча турдаги мулкий ва номулкий ҳуқуқларини олиш, давлат-хусусий 

шериклигини ривожлантириш, махсус инвестиция дастурларини жорий қилиш 

бугунги кунда жаҳон амалиётида хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг 

муҳим шаклларидан саналади.  

3. 2016-2020 йилларда мамлакатимизда ЯИМ ҳажмининг умумий суммаси

барча омилларнинг таъсири остида (шу жумладан, конвертация, коронавирус 

пандемияси) 0,8 мартага камайган; худди шу даврда хорижий инвестициялар 

умумий суммасининг ўсиш даражаси эса барча омиллар ҳисобидан (жумладан, 

инфляция, конвертация,коронавирус пандемияси) 1,1 мартага ортган. Демак, 

таҳлил қилинаётган давр мобайнида барча омиллар ҳисобидан хорижий 

инвестицияларнинг ўсиш суръатлари ЯИМ ҳажмининг ўсиш суръатларидан 

анча юқори бўлган. Бу эса миллий иқтисодиётни модернизация қилиш, 

замонавий технологияларни қўллаш, меҳнат унумдорлигини ошириш, 

замонавий бошқарув тажрибаларини ўзлаштириш, янги иш ўринларини яратиш 

нуқтаи назаридан ижобий ҳолатни намоён қилади. 

4. 2016-2020 йиллар давомида жалб қилинган хорижий инвестицияларнинг

ўсиб бориши қатъийлик (барқарорлик) характерига эга эмас. Ушбу кўрсаткич 

таҳлил қилинган йиллар даомида «кўтарилиш-пасайиш-кўтарилиш-пасайиш-

кўтарилиш» тарзида ўзгариб борган. Бунинг ўзига хос сабабларидан бири 

хорижий инвестициялар ЯИМнинг энг муҳим ва ўзгарувчан компоненти бўлиб, 

уларни тахмин қилиш жуда қийин. Хорижий инвестициялар тўсатдан ўсиб 

кетиши ёки аксинча тушиб кетиши ҳам мумкин. Иккинчидан, бундай 

манзаранинг амалиётда кузатилиши бу ерда унга тегишли талайгина 

муаммоларнинг мавжудлигини ҳам кўрсатади. 
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5. 2016-2020 йилларда Самарқанд вилояти бўйича асосий капиталга

киритилган инвестициялар таркибида тўғридан-тўғри ва бошқа хорижий 

инвестиция ҳамда кредитлар салмоғининг ўртача даражаси 5,64 фоизни ташкил 

қилган. Бироқ, мазкур йиллар давомида ушбу турдаги инвестициялар деярли 

икки баробарга тушиб қолган. Бундай ҳолат 2017 йилдаги валюта 

конвертацияси, 2019 йилдан бошланган пандемияга оид чекловлар ҳамда 

вилоятнинг иқтисодий салоҳиятидан тўлиқ фойдаланилмаганлиги билан 

характерланади. 

6. Хорижий инвестицияларни жалб қилиш бўйича халқаро тажрибаларга

таяниб, Ўзбекистонда инвестицион жозибадорликни оширишда қуйидаги 

йўналишларга алоҳида эътибор қаратиш мақсадга мувофиқдир: хорижий 

инвесторларни мамлакатнинг иқтисодий-инвестицион салоҳияти, бизнес 

юритиш учун яратиган шарт-шароитлар ва ҳуқуқий кафолатлар тўғрисида кенг 

хабардор қилиш мақсадида халқаро анжуманлар ва инвестицион форумлар 

ташкил этишни жадаллаштириш, бу борада видеороликлар тайёрлаш; қўшма 

корхоналар устав фондидаги хорижий инвестициялар улушининг энг кам 

миқдорини ҳамда ушбу турдаги корхоналар устав фондининг энг кам 

миқдорини янада камайтириш; махсус иқтисодий зоналарни ташкил этиш 

ишларини янада жадаллаштириш, ушбу зоналарга йирик стратегик 

инвесторларни жалб қилиш; Ўзбекистоннинг харқаро рейтинг ва индекслардаги 

ўрнини мустаҳкамлаш; чет эллик инвесторларга инвестицион объектларни 

тақдим этишнинг самарали тизимини яратиш (ахборот билан таъминлаш, 

реклама, ҳукумат ва бизнес вакилларининг қўшма учрашувлари, ишлаб 

чиқариш инфратузилмаси таъминоти ва .к.); йирик саноат соҳасидаги хўжалик 

юритувчи субъектлар, тижорат банклари каби ташкилотлар устав 

капиталларидаги давлат акцияларини чет эллик салоҳиятли инвесторга сотиш; 

давлат-хусусий шериклик лойиҳаларини амалга оширишга чет эллик 

инвесторларни жалб қилиш. 

7. Миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларни жалб қилишни

такомиллаштириш мақсадида, хусусан, амалиётда қуйидаги  илмий таклиф ва 

амалий тавсиялар муҳим аҳамият касб этади: йирик корхоналар устав 

капиталларидаги давлат акциялар (улушлар) пакетларини сотиш зарур; чет эллик 

инвесторларга кафолатлар ва қўллаб-қувватлаш чоралари, хусусан, имтиёзлар ва 

преференциялар ҳар бир аниқ ҳолатда берилиши лозим; истиқболда хорижий 

инвесторнинг юқори қийматли ва ўз маблағлари улуши 25 фоиздан кам бўлмаган 

қўшма инвестиция лойиҳаларини ташқи муҳандислик-коммуникация тармоқлари 

билан таъминлашни молиялаштириш Давлат бюджети маблағларидан амалга 

оширилиши керак; хорижий инвестиция иштирокида ташкил этиладиган 

корхоналар устав фондидаги хорижий инвестициялар улушининг энг кам 

миқдорини 15 фоиздан 10 фоизгача камайтириш лозим. 
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ВВЕДЕНИЕ (аннотация диссертации доктора философии (PhD)) 

Актуальность и необходимость темы диссертации. Как показывает опыт 

стран мира, активное привлечение иностранных инвестиций в экономику 

страны является одним из важнейших факторов обеспечения экономического 

прогресса. Данная задача, в первую очередь, связана с инвестиционной 

привлекательностью страны, условиями, созданными для иностранных 

инвесторов, и проводимой в стране инвестиционной политикой. В свою 

очередь, активное привлечение иностранных инвестиций в экономику страны 

создаёт условия для дальнейшего социально-экономического развития 

государства и обеспечения благосостояния населения, проведения структурных 

преобразований в производстве и его интенсивному развитию, для выпуска 

конкурентоспособной продукции посредством внедрения современных 

технологий в отрасли экономики, для роста высокотехнологичных производств 

по глубокой переработке минерального сырья и сельскохозяйственных 

ресурсов, повышения экспортного потенциала страны. “Такая возможность и 

обеспечение эффективности социально-экономических реформ, направленных 

на её достижение, также непосредственно зависят от того, на каком уровне и в 

каких формах привлекаются инвестиции. По данным Конференции 

Организации Объединённых Наций по торговле и развитию (ЮНКТАД)”1
25, из-

за кризиса, вызванного пандемией “Covid-19”, объём (поток) иностранных 

инвестиций сократился во всех странах. “Однако самые большие потери 

понесли страны с развитой экономикой: в странах Европы этот показатель 

снизился на 80 процентов, а в США - на 40 процентов”2
26. По этой причине 

большинство стран мира уделяют особое внимание вопросу обеспечения 

социально-экономического развития посредством активного привлечения 

иностранных инвестиций, прежде всего прямых иностранных инвестиций. 

В мировой практике ведутся научные исследования по 

широкомасштабному привлечению иностранных инвестиций, созданию 

благоприятных условий для иностранных инвесторов, обеспечению 

инвестиционной привлекательности регионов, рациональному использованию 

инвестиционного потенциала страны, проведению активной инвестиционной 

политики и совершенствованию форм привлечения иностранных инвестиций. В 

данных научных исследованиях особое внимание уделяется вопросам 

предоставления различных финансовых (налоговых) льгот иностранным 

инвесторам, развитию фондовых рынков, созданию свободных экономических 

зон, разработке инвестиционных программ на различном уровне. Несмотря на 

это, под влиянием  кризиса, начавшегося после пандемии, в 2020 году объём 

прямых иностранных инвестиций в мире сократился на 35 процентов по 

сравнению с предыдущим годом и составил 1 трлн. долларов США. 

Ограничительные меры, введённые во всём мире в борьбе с пандемией, оказали 

1
25 Конференция Организации Объединенных Наций по торговле и развитию. Обзор. Доклад о мировых 

инвестициях 2021. Инвестиции в устойчивое восстановление. ЮНКТАД. 
2

26 https://unctad.org/system/files/official-document/wir2021_overview_ru.pdf. 
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негативное влияние на реализуемые инвестиционные проекты. Это является 

чрезвычайно серьёзной проблемой, так как международные потоки инвестиций 

являются жизненно важным фактором устойчивого развития развивающихся 

стран и государств с переходной экономикой. Это свидетельствует о 

необходимости проведения научных исследований по совершенствованию 

привлечения иностранных инвестиций в экономику. 

В Узбекистане проводятся широкомасштабные реформы по активному 

привлечению иностранных инвестиций, созданию свободных экономических 

зон, гарантии и защите прав иностранных инвесторов, созданию благоприятных 

условий для привлечения прямых иностранных инвестиций, коренному 

улучшению инвестиционного климата страны. “Обозначены приоритетные 

задачи по активному привлечению в отрасли экономики и регионы 

иностранных инвестиций посредством улучшения инвестиционного климата, 

эффективному использованию привлеченных иностранных инвестиций и 

кредитов, проведению активной инвестиционной политики, направленной на 

модернизацию, техническое и технологическое обновление производства, 

реализацию проектов производственной, транспортно-коммуникационной и 

социальной инфраструктуры”. Однако выполнение таких приоритетных задач 

требует, прежде всего, кардинального улучшения инвестиционного климата в 

стране. По этому поводу ещё более проясняют данный вопрос высказывания о 

том, что «…необходимо эффективно использовать уже привлеченные 

иностранные инвестиции, наладить правильную и системную работу в этом 

направлении», «… в регионах состояние привлечения инвестиций в 

производственные сферы является неудовлетворительным»3
27. В таких условиях 

вопросы активного привлечения иностранных инвестиций в национальную 

экономику приобретают особую значимость и определяют актуальность темы 

данной диссертационной работы. 

Данное диссертационное исследование в определённой степени служит 

реализации задач, обозначенных в Укaзe Прeзидeнтa Рeспублики Узбeкистaн 

№ УП-4947 «O стрaтeгии дeйствий пo дaльнeйшeму рaзвитию Рeспублики 

Узбeкистaн» oт 7 фeврaля 2017 гoдa, Постановлениях Президента Республики 

Узбекистан № ПП-4300 «О мерах по дальнейшему совершенствованию 

механизмов привлечения прямых иностранных инвестиций в экономику 

республики» от 29 апреля 2019 года, № ПП-5233 

«О мерах по обеспечению инвестиционных проектов внешней 

инфраструктурой» от 25 августа 2021 года, № ПП-5243 

«О мерах по дальнейшей поддержке участников специальных экономических 

зон» от 14 сентября 2021 года, а также в других нормативно-правовых актах, 

касающихся данной сферы. 

Соответствие исследования приоритетным направлениям развития 

науки и технологий республики. Данное диссертационное исследование 

выполнено в соответствии с приоритетным направлением развития науки и 

3
27 Доклад Президента Республики Узбекистан на совещании по вопросам ускорения реализации 

инвестиционных проектов и привлечения прямых инвестиций 20 марта 2021 года (https://president.uz/ru/2441). 

https://lex.uz/docs/4312750
https://lex.uz/docs/4312750
https://lex.uz/docs/4312750
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технологий республики I. «Духовно-нравственное и культурное развитие 

демократического и правового общества, формирование инновационной 

экономики». 

Степень изученности проблемы.  Теоретические аспекты иностранных 

инвестиций, проблемы, возникающие при их привлечении, отражены в 

научных трудах таких известных экономистов, как М. Фридман и П.Фишер4
28. 

Теоретические и практические аспекты привлечения иностранных 

инвестиций в экономику, вопросы инвестиционного климата при привлечении 

иностранных инвестиций, привлечения прямых иностранных инвестиций 

исследованы российскими учёными-экономистами, такими как Г.Ф.Биргулиева, 

Н.Н.Левенцев, Г.М. Костюнина, Д.В.Муха, Л.В.Матраева, Ю.М.Филатова,  

С.Г.Ерохин,  М.Д.Сулейманов, А.А.Михин, Г.П.Оксютик, K.K.Pozdnyakov, 

Е.Н.Петрушкевич, Р.А.Саркисян, П.Г.Фишер, М.Г.Шаллаева5
29. 

Из учёных Узбекистана А.В.Вахабов, Ш.Х.Хажибакиев, Н.Г.Муминов, 

Б.Б.Валиев, Н.Х.Жумаев, Д.Г.Гозибеков, Э.И.Носиров, У.С.Надырханов, 

Н.Г.Каримов, Ж.И.Каримкулов, Г.А.Каримова, Б.Ш.Маматов, 

М.А.Раимжанова, Д.Д.Рустамова, К.Б.Хошимов, Р.Р.Кузиев, Н.Р.Кузиева, 

А.Э.Кобилов, Б.К.Тухлиев в своих научных работах изучили и провели анализ 

проблем привлечения иностранных инвестиций в национальную экономику, 

деятельности свободных экономических зон, финансовые механизмы 

привлечения иностранных инвестиций, повышения эффективности 

иностранных инвестиций, ими разработаны научно обоснованные выводы, 

предложения и рекомендации6
30. 

4
28 Фридман М. Количественная теория денег. – М.: Дело, 1996. – 276 с.; Фишер П. Прямые иностранные 

инвестиции для России. – М.: Финансы и статистика, 1999. – 506 с. 
5

29 Биргулиева Г.Ф. Прямые иностранные инвестиции как фактор экономического роста в условиях 

инновационного развития России. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. к.э.н. – СПб: УГАТУ, 2009. – 27 с.; Левенцев 

Н.Н., Костюнина Г.М. Международное движение капитала: инвестиционная политика зарубежных стран: 

Учебник. – М.: Экономист, 2007. – 368 с.; Муха Д.В. Макроэкономическая эффективность привлечения прямых 

иностранных инвестиций в Республику Беларусь. Монография. – Минск: Беларуская навука, 2017. – 262 с.; 

Матраева Л.В., Филатова Ю.М., Ерохин С.Г. Иностранные инвестиции: учебник. – М.: Дашков и Ко, 2014. – 248 

с.; Сулейманов М.Д., Михин А.А. Иностранные инвестиции. Монография. – М.: МНИ, 2011. – 93 с.; Оксютик 

Г.П. Иностранные инвестиции в России. Монография. – СПб.: Издательство Санкт-Петербургского 

университета управления и экономики, 2014. – 220 с.; Pozdnyakov K.K. The theoretical basis of the mechanism of 

attraction of foreign investments in the Russian regions and the ra-tionale for their practical ap-plicability. Raleigh, 

NorthCarolina, USA: LuluPress, 2015. – 174 p.; Петрушкевич Е.Н. Международные прямые инвестиции в 

мировой экономике: теория, методология, государственное регулирование. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. д.э.н. 

– Минск: БГЭУ, 2020. – 51 с.; Рогатнев Н.С. Эффекты прямых иностранных инвестиций в развивающихся

странах: типология, моделирование, регулирование. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. к.э.н. – Воронеж: ВГУ, 2015.

– 24 с.; Саркисян Р.А. Роль прямых иностранных инвестиций в экономике Республики Армения. Автореф. дисс.

на соис. уч. ст. к.э.н. – М.: РУДН, 2018. – 25 с.; Фишер П. Привлечение в Россию прямых иностранных

инвестиций: стратегический подход. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. д.э.н. – М.: ВШЭ, 2002. – 32 с.; Шаллаева

М.Г. Особенности и проблемы привлечения иностранных инвестиций в экономику региона (на примере

Республики Дагестан). Автореф. дисс. на соис. уч. ст. к.э.н. – М.: ГУУ, 2012. – 26 с.; Чачина Е.Г. Активизация

притока иностранных инвестиций в экономику региона. Автореф. дисс. на соис. уч. ст. к.э.н. – Уфа: УГАТУ,

2005. – 28 с.
6

30 Вахабов А.В., Хажибакиев Ш.Х., Мўминов Н.Г. Хорижий инвестициялар. Ўқув қўлланма. – Т.: Молия, 2010. – 

328 б.; Ғозибеков Д.Ғ. Инвестицияларни молиялаштириш масалалари. Монография. – Т.: Молия, 2003. – 332 б.; 

Валиев Б.Б. Миллий иқтисодиётнинг барқарор ривожланишини таъминлашда тўғридан-тўғри хорижий 

инвестициялардан фойдаланиш самарадорлигини ошириш. Иқтисодиёт фанлари доктори (Doctor of Science) 

диссертацияси Автореферати. – Т.: ПМТИ, 2017. – 31 б.; Жумаев Н.Х. Халқаро молия муносабатлари. – Т.: 

https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=161623
https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=161624
https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=140941
https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=161623
https://biblioclub.ru/index.php?page=author_red&id=161624
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Хотя научные исследования и диссертационные работы 

вышеперечисленных авторов так или иначе связаны с выбранной темой 

исследования, ни в одном из них направления развития привлечения 

иностранных инвестиций в национальную экономику не выбраны и не изучены 

в качестве объекта исследования. 

Связь темы диссертации с планом научно-исследовательских работ 

высшего учебного заведения, в котором выполнена диссертация. 

Диссертационное исследование выполнено в соответствии с планом научно-

исследовательских работ Ташкентского финансового института в рамках 

проекта № ИТИ-3 на тему «Научные основы координации финансовой, 

банковской и учётной системы в условиях модернизации экономики».  

Целью исследования является разработка научных предложений и 

практических рекомендаций по совершенствованию привлечения иностранных 

инвестиций в национальную экономику. 

Задачи исследования заключаются в следующем: 

исследование теоретических основ иностранных инвестиций и их 

привлечения в экономику; 

обоснование роли и значения иностранных инвестиций в обеспечении 

развития национальной экономики; 

исследование практики привлечения иностранных инвестиций в 

национальную экономику и выявление присущих ей тенденций; 

определение причин возникновения проблем, связанных с привлечением 

иностранных инвестиций в национальную экономику; 

ТМИ, 2003. – 293 б.; Ғозибеков Д.Ғ., Носиров Е.И. Ўзбекистон иқтисодиётига хорижий инвестицияларни жалб 

қилиш. Рисола. – Т.: ИҚТИСОД-МОЛИЯ, 2007. – 110 б.; Надырханов У.С. Прямые иностранные инвестиции в 

Узбекистане: опыт, проблемы, перспективы роста. Монография. – Т.: Фан ва технологиялар, 2011. – 184 с.; 

Каримов Н.Г. Иностранные инвестиции в экономику Республики Узбекистан и их финансовое обеспечение: 

автореферат дис. ... кандидата экономических наук: 08.00.10. – Т: ТФИ, 1998. – 24 c.; Каримқулов Ж.И. Эркин 

иқтисодий ҳудудларга хорижий инвестицияларни жалб қилишни ривожлантириш йўналишлари. Иқтисодиёт 

фанлари доктори (Doctor of Science) диссертацияси Автореферати. – Т.: ТМИ, 2021. – 78 б.; Каримова Г.А. 

Миллий иқтисодиётга хорижий инвестицияларини жалб қилишнинг молиявий механизмларини 

такомиллаштириш. Иқтисодиёт фанлари бўйича фалсафа доктори (PhD) диссертацияси Автореферати. – Т.: 

ТМИ, 2019. – 31 б.; Маматов Б.Ш. Ўзбекистонда давлат мулкини хусусийлаштириш жараёнига хорижий 

инвесторларни жалб қилишни кенгайтириш. Иқтисодиёт фанлари бўйича фалсафа доктори (PhD) 

диссертацияси Автореферати. – Т.: ДБА, 2021. – 53 б.; Раимжонова М.А. Ўзбекистонда эркин иқтисодий 

ҳудудларга инвестицияларни жалб қилишни фаоллаштириш. Иқт. фан. ном. илм. дар. олиш учун ёз. дисс. 

автореф. – Т.: БМА, 2012. – 27 б.; Ҳошимов Қ.Б. Чет эл инвестиция иштирокидаги корхоналарни солиққа 

тортиш ва уни такомиллаштириш йўллари. Иқт. фан. номз. илмий дар. олиш учун ёз. дисс. Автор. – Т.: ЎМУ, 

2004. – 24 б.; Рустамова Д.Д. Иқтисодиётни эркинлаштириш шароитида хорижий инвестицияларни жалб 

этишнинг назарий асослари ва устувор йўналишлари. Иқт. фан. номз. илмий дар. олиш учун ёз. дисс. Автор. – 

Т.: ТМИ, 2006. – 26 б.; Кузиев Р.Р. Эркин иқтисодий ҳудудлар фаолиятини солиқлар воситасида 

рағбатлантириш. Иқтисодиёт фанлари бўйича фалсафа доктори (Doctor of Philosophy) диссертацияси 

Автореферати. – Т.: ТДИУ, 2021. – 64 б.; Қўзиева Н.Р. Хорижий инвестиция иштирокидаги корхоналар 

фаолиятини рағбатлантиришнинг молия-кредит механизмини такомиллаштириш йўналишлари. Иқт. фан. док. 

илм. дар. олиш учун ёз. дисс. автореф. – Т.: БМА, 2008. – 46 б.; Қобилов А.Э. Ҳудудларни ривожлантиришда 

хорижий инвестицияларнинг самарадорлигини ошириш (Қашқадарё вилояти мисолида). Иқтисодиёт фанлари 

бўйича фалсафа доктори (PhD) диссертацияси Автореферати. – Урганч: УДУ, 2021. – 61 б.; Тухлиев Б.К. 

Инвестицияларни молиялаштириш механизмларини такомиллаштириш. Иқтисодиёт фанлари доктори (Doctor 

of Science) диссертацияси Автореферати. – Т.: ТДИУ, 2021. – 70 б. 
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определение направлений развития привлечения иностранных инвестиций 

в национальную экономику и их научно-практическое обоснование; 

изучение передового опыта развитых и развивающихся стран по 

привлечению иностранных инвестиций и обоснование возможности их 

использования в практике Узбекистана; 

разработка научных предложений и практических рекомендаций, 

направленных на совершенствование привлечения иностранных инвестиций в 

национальную экономику. 

Объектом исследования выбран процесс привлечения иностранных 

инвестиций в национальную экономику. 

Предметом исследования являются финансовые отношения, 

возникающие в процессе привлечения иностранных инвестиций в 

национальную экономику. 

Методы исследования. В диссертации использованы такие методы, как 

абстрактно-логическое суждение, обобщение, группировка, индукция и 

дедукция, сравнительный анализ, эконометрический анализ, анализ и синтез. 

Научная новизна исследования заключается в следующем: 

в целях активного привлечения прямых иностранных инвестиций в 

национальную экономику предложена продажа пакетов (доли) акций, 

принадлежащих государству в уставных капиталах крупных предприятий; 

в целях развития привлечения иностранных инвестиций в 

национальную экономику обоснована необходимость предоставления 

гарантий и мер поддержки иностранным инвесторам, в частности льгот и 

преференций, в каждом конкретном случае; 

с целью коренного улучшения инвестиционного климата предложено в 

перспективе осуществление финансирования обеспеченности внешними 

инженерно-коммуникационными сетями совместных дорогостоящих 

проектов иностранных инвесторов, с долей их собственных средств не менее 

25 процентов, за счёт средств бюджета;  

предложено снижение минимального значения доли иностранных 

инвестиций в уставном капитале предприятий с участием иностранных 

инвестиций с 15 процентов до 10 процентов. 

Практические результаты исследования заключаются в следующем: 

сформулировано усовершенствованное авторское определение понятия 

«иностранные инвестиции»; 

определены виды иностранных инвестиций по намереваемому объекту и 

характерные признаки (особенности), присущие иностранным инвестициям, 

служащие уточнению их сущности и содержания; 

даны классификация и характеристика факторов, влияющих на 

иностранные инвестиции по различным признакам; 

проведён анализ практики привлечения иностранных инвестиций в 

национальную экономику и выявлены присущие ей тенденции; 
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сформулированы важные научные выводы о размещении иностранных 

инвестиций в регионах республики и отраслях экономики; 

на основе передового зарубежного опыта разработаны предложения и 

рекомендации, направленные на совершенствование привлечения иностранных 

инвестиций в экономику. 

Достоверность результатов исследования подтверждается 

использованием из официальных источников подходов и методов, 

применённых в исследовании, внедрением в практику выводов, предложений и 

рекомендаций, основанностью исследования на конкретных нормативно-

правовых актах, отчётах различных международных организаций, 

соответствующих ведомств и учреждений, данных Министерства инвестиций и 

внешней торговли Республики Узбекистан, Государственного комитета 

Республики Узбекистан по статистике, а также официальных статистических 

данных управления инвестиций и внешней торговли Самаркандской области. 

Научная и практическая значимость результатов исследования. 

Научная значимость результатов диссертации заключается в возможности их 

широкого использования при осуществлении специальных, самостоятельных 

научных исследований, посвящённых активизации, совершенствованию 

привлечения иностранных инвестиций в экономику. 

Практическая значимость диссертации заключается в возможности 

использования научных предложений и практических рекомендаций, 

разработанных в исследовательской работе, при разработке научных 

концепций, законов и подзаконных актов, посвящённых реформированию, 

совершенствованию правовых основ активного привлечения иностранных 

инвестиций в экономику Узбекистана, эффективного использования 

иностранных инвестиций, коренного улучшения инвестиционного климата. 

Материалы диссертации могут быть использованы в процессе 

совершенствования учебных программ и преподавания дисциплин 

«Инвестиции и инновации» и «Инвестиционная политика» в высших учебных 

заведениях. 

Внедрение результатов исследования. На основе полученных научных 

результатов по совершенствованию привлечения иностранных инвестиций в 

национальную экономику: 

в целях активного привлечения прямых иностранных инвестиций в 

национальную экономику предложение по продаже пакетов (доли) акций, 

принадлежащих государству в уставных капиталах крупных предприятий, 

внедрено в практику Министерством инвестиций и внешней торговли 

Республики Узбекистан (справка № 06-18-10120 Министерства инвестиций и 

внешней торговли Республики Узбекистан от 4 октября 2021 года). 

В результате внедрения данного предложения в практику достигнуто 

увеличение доли прямых иностранных инвестиций в общем объёме инвестиций 

до 30-35 процентов; 
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в целях развития привлечения иностранных инвестиций в национальную 

экономику предложение по необходимости предоставления гарантий и мер 

поддержки иностранным инвесторам, в частности льгот и преференций в 

каждом конкретном случае внедрено в практику Министерством инвестиций и 

внешней торговли Республики Узбекистан (справка № 06-18-10120 

Министерства инвестиций и внешней торговли Республики Узбекистан 

от 4 октября 2021 года). В результате внедрения в практику данного научного 

предложения усовершенствованы нормативно-правовые документы, 

касающиеся повышения эффективности привлечения иностранных инвестиций; 

с целью коренного улучшения инвестиционного климата предложение по 

необходимости осуществления в перспективе финансирования обеспеченности 

внешними инженерно-коммуникационными сетями совместных дорогостоящих 

проектов иностранных инвесторов, с долей их собственных средств не менее 

25 процентов, за счёт средств Государственного бюджета внедрено в практику 

Министерством инвестиций и внешней торговли Республики Узбекистан 

(справка № 06-18-10120 Министерства инвестиций и внешней торговли 

Республики Узбекистан от 4 октября 2021 года). Внедрение данного научного 

предложения в практику послужило созданию ещё более благоприятного 

инвестиционного климата для иностранных инвесторов; 

исходя из передового опыта развитых и развивающихся стран 

предложение по снижению минимального значения доли иностранных 

инвестиций в уставном капитале предприятий, создаваемых в Узбекистане с 

участием иностранных инвестиций, с 15 процентов до 10 процентов внедрено в 

практику Министерством инвестиций и внешней торговли Республики 

Узбекистан (справка № 06-18-10120 Министерства инвестиций и внешней 

торговли Республики Узбекистан от 4 октября 2021 года). В результате, в 

2020 году достигнуто привлечение в национальную экономику прямых 

иностранных инвестиций в размере 2,9 млрд. долларов США.  

Апробация результатов исследования. Результаты исследования прошли 

обсуждение на 4 республиканских и 6 международных научно-практических 

конференциях. 

Публикация результатов исследования. По теме диссертации 

опубликовано всего 16 научных работ, из них 6 статей в научных изданиях, 

рекомендованных Высшей аттестационной комиссией Республики Узбекистан 

для публикации основных научных результатов диссертаций, в том числе 

3 научные статьи в зарубежных журналах. 

Структура и объём диссертации. Диссертация состоит из введения, трёх 

глав, заключения, списка использованной литературы и приложений. Объём 

диссертации составляет 130 страниц. 
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ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 

Во введении обоснована актуальность и необходимость темы 

диссертации, показано соответствие исследования приоритетным 

направлениям развития науки и технологий республики и его связь с планом 

научно-исследовательских работ высшего учебного заведения, в котором 

выполнена диссертация, освещена степень изученности проблемы, 

обозначены цель, задачи, объект, предмет и методы исследования, изложены 

научная новизна и практические результаты исследования, приведены 

сведения о достоверности результатов исследования, их научной и 

практической значимости, внедрении, апробации, публикациях, а также о 

структуре и объёме диссертации. 

Первая глава диссертации озаглавлена как «Научно-теоретические 

основы привлечения иностранных инвестиций в экономику» и в ней 

исследованы теоретические основы иностранных инвестиций, раскрыты 

необходимость, формы и значение их привлечения в развитии экономики 

страны, исследованы характерные признаки, особенности иностранных 

инвестиций и зарубежный опыт привлечения иностранных инвестиций. 

В результате сравнительного анализа определений, выражающих сущность 

иностранных инвестиций, по нашему мнению, можно сделать несколько 

следующих важных выводов: первый важный признак, присущий иностранным 

инвестициям, заключается в том, что они направлены прежде всего на 

получение максимальной прибыли. Следует отметить, что при размещении 

средств инвесторами, в первую очередь, они преследуют свои собственные 

цели, которые не всегда могут совпадать с общеэкономической полезностью; 

вторым важным признаком иностранных инвестиций является то, что они 

состоят из средств (ресурсов) различных форм (имущественных, 

неимущественных, интеллектуальных и т. д.); для превращения ресурсов 

различных видов в инвестиции требуется их расходование (движение). При 

этом инвестируемые ресурсы должны иметь целенаправленный характер. Это 

третий важный характерный признак, присущий иностранным инвестициям; 

когда требуется расходование ресурсов (средств) они отражаются в качестве 

расходов. При этом возникает риск размещения капитала. Это четвёртый 

важнейший характерный признак иностранных инвестиций; иностранные 

инвестиции требуют размещения на сравнительно долгосрочный период 

времени, чем другие средства. Для этого периода, в свою очередь, присуща 

индивидуальность. Это можно назвать пятым важным характерным признаком 

иностранных инвестиций. 

Важнейшие характерные признаки иностранных инвестиций, которые 

должны способствовать определению их сущности и содержания, 

специфических особенностей, можно выразить посредством рисунка 1.
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В связи с этим следует отметить, что при проявлении всех 

вышеперечисленных характерных признаков одновременно, они служат 

раскрытию сущности и содержания иностранных инвестиций. 

Таким образом, основываясь на вышеизложенном, уместно привести 

следующее определение, выражающее сущность и содержание иностранных 

инвестиций: под иностранными инвестициями понимаются различные формы 

ценностей, которые размещаются субъектами с территории одной страны на 

территорию абсолютно другой страны на определённый период времени с 

целью получения сравнительно высокого уровня прибыли. 

Результаты исследования показывают, что иностранные инвестиции 

классифицируются по различным критериям, а их общую классификацию 

можно изобразить следующим образом. 

Таблица 1 

Классификация иностранных инвестиций8
32 

Признаки 

классификации 

(критерии) 

Виды иностранных инвестиций 

По содержанию и цели Прямые, портфельные и прочие виды иностранных инвестиций 

По форме собственности Государственные, частные, смешанные иностранные инвестиции 

По предназначаемому 

объекту 

Производственные здания и сооружения, техника, жилищное 

строительство или использование жилья с целью сдачи в аренду, 

запасы (сырьё и материалы, незавершённое производство, 

готовая продукция) 

По формам размещения 

Долевое участие в капитале предприятий, приобретение 

предприятий, имущественных комплексов, зданий и сооружений, 

принадлежащих иностранным инвесторам, покупка акций, 

облигаций и лругих видов ценных бумаг, приобретение прав на 

пользование землёй, природными ресурсами и прочими 

имущественными правами  

По уровню риска Консервативные и агрессивные иностранные инвестиции 

По сроку размещения Краткосрочные, среднесрочные и долгосрочные инвестиции 

Классификация иностранных инвестиций по различным критериям также 

непосредственно связана с вопросом их привлечения. На сегодняшний день в 

мировой практике существуют различные формы привлечения иностранных 

инвестиций, наиболее популярными из которых являются (рисунок 2): создание 

предприятий с участием иностранных инвестиций; создание свободных или 

специальных экономических зон и оффшорных зон; покупка ценных бумаг, 

выпущенных резидентами страны; консорциумы, концессии и альянсы; 

развитие государственно-частного партнёрства, внедрение специальных 

инвестиционных программ и т.д. 

Таким образом, иностранные инвестиции привлекаются в экономику в 

различных формах, а их порядок, принципы, правовые основы зависят от 

8
32 Разработано автором на основе результатов исследования. 
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специфики каждой страны, социально-экономического положения и 

проводимой инвестиционной политики. 

 

 

 

Рис. 2. Формы привлечения иностранных инвестиций в экономику, 

имеющиеся в мировой практике9
33 

Во второй главе диссертации под названием «Анализ современного 

состояния привлечения иностранных инвестиций в условиях 

модернизации экономики Узбекистана» исследованы факторы, влияющие на 

иностранные инвестиции, проведён анализ масштаба и структуры 

привлечённых в республику иностранных инвестиций, а также практики 

привлечения иностранных инвестиций на примере Самаркандской области. 

Как показывает анализ, на иностранные инвестиции оказывают влияние 

множество факторов. К ним относятся политические, экономические, правовые 

и социальные факторы, а первостепенное значение в привлечении иностранных 

инвестиций имеют политические и экономические факторы. Основные из них – 

это, прежде всего, политическая стабильность в стране, темпы роста 

экономики, инфляция, вопросы конвертации, различные финансовые 

(налоговые, таможенные и др.) льготы, упрощённость регистрации 

предприятий, требования к формированию уставного капитала совместных 

предприятий, сырьё и природные ресурсы. 

В связи с этим, привлечение иностранных инвестиций представляет собой 

многофакторный процесс, при котором учёт влияния следующих факторов 

9
33 Рисунок составлен автором по результатам исследований. При его формировании проанализированы и обобщены 

формы привлечения иностранных инвестиций, встречающихся в научно-исследовательских работах ряда 

зарубежных учёных. 
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играет важную роль в совершенствовании привлечения иностранных 

инвестиций (рисунок 3). 

Рисунок 3. Факторы, влияющие на иностранные инвестиции10
34 

В свою очередь, эти факторы также выражают инвестиционную 

привлекательность страны, а привлекательность инвестиционного климата 

играет важную роль в привлечении иностранных инвестиций. 

Развитие инвестиционной деятельности в стране, масштабы привлечения 

иностранных инвестиций в большинстве случаев пытаются объяснить уровнем 

их удельного веса. Соответственно, чем выше уровень показателя, 

представляющего соответствующий удельный вес, тем выше его роль, и 

наоборот. Основываясь на таком подходе, данные, характеризующие 

иностранные инвестиции, приведены в следующей таблице 2. 

На основе анализа данных таблицы 2 можно сделать несколько важных 

следующих выводов: на протяжении 2016-2020 гг. общая сумма объёма ВВП в 

нашей стране под влиянием всех факторов (включая инфляцию, конвертацию, 

пандемию коронавируса) сократилась в 0,8 раза; за этот же период уровень 

роста общей суммы иностранных инвестиций за счет всех факторов (включая 

инфляцию, конвертацию, пандемию коронавируса) увеличилась в 1,1 раза. 

Следовательно видно, что за анализируемый период темпы роста иностранных 

10
34 Разработано автором в результате научных исследований. 

Факторы, влияющие на иностранные 
инвестиции 

Политические 

Экономические 

Правовые 

Социальные 

 политическая стабильность, инвестиционная политика государства, уровень
государственного вмешательства в экономику, степень присоединения страны к
международным договорам и соблюдение международных соглашений,
сотрудничество с соседними странами, целенаправленность действий
политической власти, компетентность представителей местной власти, масштаб
коррупции и преступлений, экологическая ситуация в стране

 темпы роста экономики, уровень инфляции, финансовые льготы
(налоговые, таможенные и др.) и преференции, валютная конвертация и
стабильность курса национальной валюты, таможенный режим,
природные и сырьевые ресурсы, трудовые ресурсы, кредитная политика
банков, внешнеэкономические связи страны, территориально-
географические расположение страны, конкуренция, монополия и т.д.

 уровень защищённости прав собственности, государственные гарантии
правам иностранных инвесторов и защита инвестиций, государственное
регулирование инвестиционной деятельности, государственная
поддержка инвестиционной деятельности

 социальное положение страны, отношение населения к частной
собственности и иностранным инвестициям, уровень грамотности
населения, квалификация рабочих-специалистов и т.д.
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инвестиций за счет всех факторов были значительно выше темпов роста объёма 

ВВП и уровень этого показателя составил 1,37. 

Таблица 2 

Тенденция изменения объёмов валового внутреннего продукта и 

иностранных инвестиций (в млрд. долларах США)11
 35 

Показатели 2016 2017 2018 2019 2020 

Объём валового 

внутреннего продукта, 

млрд. долл. США 

67,22 59,1 50,5 58,3 57,7 

Иностранные инвестиции, 

млрд. долл. США 
3,8 3,2 3,9 4,3 4,2 

Удельный вес 

иностранных инвестиций 

в общем объёме ВВП, в %  

5,65 5,41 7,72 7,37 7,28 

Общий вывод заключается в том, что в течение 2016-2020 гг. роль 

иностранных инвестиций в экономике страны возрасла. Данное обстоятельство 

указывает на положительную ситуацию с точки зрения модернизации 

национальной экономики, применения современных технологий, повышения 

производительности труда, освоения современного опыта управления, создания 

новых рабочих мест. 

Так как темпы роста иностранных инвестиций были выше темпов роста 

ВВП, доля иностранных инвестиций в объёме ВВП в 2020 году составила 

7,28 процентов вместо 5,65 процентов в 2016 году, следовательно их доля за 

анализируемый период выросла на 1,63 п.п. или на 28,8 процентов. 

Следует особо отметить, рост привлечённых иностранных инвестиций за 

период 2016-2020 годы не имеет строгоопределённый (стабильный) характер. 

Данный показатель изменялся за анализируемые годы как «рост-уменьшение-

рост-уменьшение-рост». Одной из специфических причин этому является то, 

что иностранные инвестиции являются наиболее важным и изменчивым 

компонентом ВВП, и их очень трудно предсказать. Иностранные инвестиции 

могут внезапно увеличиться или, наоборот, уменьшиться (например, В США в 

перио дВеликой депрессии инвестиции сократились на 100 процентов). 

Во-вторых, наблюдение за такой картиной на практике также указывает на 

наличие здесь ряда соответствующих проблем. 

Эти проблемы встречаются и при привлечении прямых иностранных 

инвестиций, которые считаются важнейшим видом иностранных инвестиций. 

В частности, общий объём иностранных инвестиций, привлечённых в 

экономику страны за 2016-2020 годы, составил 15 млрд. долларов США. 

В соседнем Казахстане данный показатель равен 108,1 млрд. долларов США, и 

11
35 Составлено автором на основе данных Центрального банка Республики Узбекистан . 
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в этой стране наблюдается ежегодный приток прямых иностранных инвестиций 

в среднем в 22 млрд. долларов США (рисунок 4). 

Рисунок 4. Поток прямых иностранных инвестиций, привлечённых в 

страны Центральной Азии (в млрд. долларах США)12
36 

Данное обстоятельство наглядно показывает, что работа по привлечению 

прямых иностранных инвестиций в экономику Узбекистана не соответствует 

требованиям, а также высокие темпы экономического роста и удовлетворение 

растущего спроса на иностранные инвестиции не соответствуют друг другу. 

Несмотря на это, доля прямых иностранных инвестиций в ВВП страны 

имела тенденцию роста. В частности, в 2020 году этот показатель составил 

5,03 процентов, увеличившись на 2,5 п.п. по сравнению с 2016 годом13
37. 

В свою очередь, рост доли прямых иностранных инвестиций в ВВП страны 

свидетельствует о росте в Узбекистане количества совместных предприятий, 

созданных вместе с зарубежными странами. Снижение с 2018 года доли 

иностранных инвестиций в уставном фонде предприятий с участием 

иностранных инвестиций с 30 процентов до 15 процентов, отмена требования 

об участии иностранного юридического лица в качестве участника предприятия 

с иностранными инвестициями, уменьшение минимального размера уставного 

фонда таких предприятий с 600 миллионов до 400 миллионов сумов и 

трехкратное снижение государственной пошлины за государственную 

регистрацию предприятий с иностранными инвестициями14
38; предоставление 

налоговых льгот в зависимости от величины иностранных инвестиций15
39 

сыграло важную практическую роль в активном привлечении иностранных 

инвестиций. В частности, в 2020 году количество предприятий с иностранными 

инвестициями в Узбекистане составило 12300 единиц, в 2016 году данный 

12
36 https://cabar.asia/ru/pryamye-inostrannye-investitsii-v-kazahstane-v-2020-godu-struktura-i-dinamika. 

13
37 Составлено автором на основе данных Центрального банка Республики Узбекистан. 

14
38 Указ Президента Республики Узбекистан № ПП-5495 от 1 августа 2018 года «О мерах по кардинальному 

улучшению инвестиционного климата в Республике Узбекистан». 
15

39 Например, в зависимости от объёма привлекаемых прямых иностранных инвестиций продлены сроки 

освобождения от налога на прибыль юридических лиц, налога на имущество и единого налогового платежа. 

г.г.г.г.г.

ТаджикистанКиргизияУзбекистанКазахстан



43 

показатель составлял 5 147 единиц, то есть за 2016-2020 годы количество таких 

предприятий увеличилось в 2,4 раза (21 процентов от общего количества 

совместных предприятий, созданных с иностранными партнерами, приходится 

на Российскую Федерацию, 17 процентов – на Китайскую Народную 

Республику, 14 процентов – на Турцию, 9 процентов – на Казахстан, 

8 процентов – на Южную Корею, а остальная часть – на другие развитые и 

развивающиеся страны16
40). 

Недостаточная развитость фондового рынка в нашей стране оказывает 

негативное влияние на привлечение портфельных иностранных инвестиций. 

Несмотря на то, что портфельные иностранные инвестиции, привлечённые в 

Узбекистан в 2016-2020 годах, имеют тенденцию роста, но их объём не 

отвечает требованиям. В 2020 году доля таких инвестиций в объёме ВВП 

составила всего лишь 0,41 процента. В связи с этим следует особо отметить, что 

состояние привлечения прямых и портфельных иностранных инвестиций в 

национальную экономику является слабым, в связи с чем на повестку дня 

ставится вопрос о необходимости совершенствования механизма привлечения 

иностранных инвестиций. 

Таблица 3 
Динамика иностранных инвестиций по регионам Узбекистана за  

2016-2020 годы (в процентах)17
41 

№ Название регионов 2016 год 2017 год 2018 год 2019 год 2020 год 
1.Андижанская область 1,0 1,2 2,8 2,9 2,7 

2. Бухарская область 29,2 50,6 13,4 14,2 14 
3. Джизакская область 1,0 0,8 1,3 1,2 1,1 
4. Кашкадарьинская обл. 18,9 12,0 26,6 24,3 24,6 
5. Навоийская область 1,4 2,4 11,7 10,8 11 
6. Наманганская область 6,0 6,7 9,0 8,5 7,8 
7. Самаркандская область 0,8 0,7 1,2 1,4 1,5 
8. Сурхандарьинская обл. 2,0 3,1 5,7 5,8 5,5 
9. Сырдарьинская область 1,0 0,5 0,8 0,7 1 
10. город Ташкент 14,3 13,2 12,0 11,7 12,5 
11. Ташкентская область 5,5 4,8 5,6 6,2 5,9 
12. Ферганская область 2,2 1,2 4,0 5,1 4,8 
13. Хорезмская область 0,8 1,2 1,1 1,3 1,5 
14. Республика 

Каракалпакстан 
15,9 1,6 4,8 5,9 6,1 

Всего 100 100 100 100 100 

Одновременно учитывая то, что вышеприведённые данные были взяты по 

Узбекистану в целом, вопрос следует рассматривать на примере областей, а 

данные, отражающие ситуацию в регионах страны, приведены в следующей 

таблице 3. Различия в удельном весе иностранных инвестиций по регионам 

республики (доля либо высокая, либо низкая) свидетельствует о том, что 

экономический и инвестиционный потенциал каждого административного 

региона, уровень развития предпринимательской деятельности и другие 

16
40https://bigasia.ru/content/news/businness/rossiya-stala-liderom-po-kolichestvu-sovmestnykh-predpriyatiy-v-uzbekistane/. 

17
41 Составлено автором на основе данных Министерства финансов Республики Узбекистан. 
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факторы отличаются по регионам. В частности, в 2016-2020 годах уровень 

привлечённых иностранных инвестиций в республику составлял в Бухарской 

области в среднем 24,28 процентов, в Кашкадарьинской области 

21,28 процентов, в городе Ташкенте 12,74 процентов и в Республике 

Каракалпакстан 6,86 процентов, что выше чем в других областях. В 

Самаркандской области, являющейся объектом исследования, в 2016-2020 

годах рост объёма иностранных инвестиций имел строгоопределённый 

(стабильный) характер. Это наблюдается за все годы данного периода (кроме 

показателей 2017 года). Однако в 2016-2020 годах от общего объёма 

иностранных инвестиций, привлечённых в республику, на Самаркандскую 

область приходилось всего лишь 1,12 процентов (средний уровень). Это 

свидетельствует о том, что инвестиционный и экономический потенциал 

региона используется в недостаточной степени. 

Ещё одним важнейшим показателем, характеризующим роль иностранных 

инвестиций в экономике страны, является их распределение по отраслям 

экономики (таблица 4). 

Таблица 4 

Освоение иностранных инвестиций по отраслям экономики за 

2016-2020 годы (в процентах)18
42 

Наименование отраслей 
2016 

год 

2017 

год 

2018 

год 

2019 

год 

2020 

год 

Сельское, лесное и рыбное хозяйство 1,6 1,1 2,1 6,4 10,4 

Горнодобывающая промышленность 31,1 56,8 24,7 17,7 18,2 

Производственная промышленность 27,4 14,8 19,9 32,9 42,1 

Электроэнергия, газ, пар и кондиционирова-

ние воздуха 
12,3 2,3 35,0 19,8 8,3 

Водоснабжение, канализация, сбор и 

переработка выбросов 
3,0 1,6 2,8 1,3 1,3 

Строительство 0,1 0,1 0,3 4,2 4,8 

Транспортировка и хранение 13,1 8,5 5,5 4,2 2,3 
Информация и связь 7,2 8,7 1,4 1,6 2,0 

Образование 1,0 0,8 0,1 0,05 0,3 

Здравоохранение и оказание социальных услуг 1,7 3,0 0,8 2,2 2,0 

Прочие виды деятельности 1,6 2,3 7,4 9,6 8,3 

В течение 2016-2020 гг. 18,2 процентов от общего объёма иностранных 

инвестиций приходилось на горнодобывающую промышленность, 

42,1 процентов на производственную промышленность, 8,3 процентов на 

отрасль электроэнергии, газа, парообеспечения и кондиционирования воздуха, 

а остальная часть - на водоснабжение, канализацию, сбор и переработку 

выбросов, транспортировку и хранение, оптовую и розничную торговлю, 

ремонт транспортных средств, информацию и связь, здравоохранение и 

социальные услуги. Уровень прямых иностранных инвестиций в отраслях, 

18
42 Подготовлено автором на основе данных Государственного комитета Республики Узбекистан по статистике. 

https://stat.uz. 

https://stat.uz/
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имеющих высокий экспортный потенциал - машиностроение, электротехника, 

металлургия, химия и фармацевтика остаётся низким. 

68,6 процентов от всех иностранных инвестиций сосредоточено в 

горнодобывающей и производственной промышленности, а также в отрасли 

электроэнергии, газо, парообеспечения и кондиционирования воздуха, 

играющих важную роль в развитии экономики. Узбекистан занимает 4 место в 

мире по запасам золота, 7 место по его добыче, 10-11 место по запасам меди и 

11-12 место по запасам урана. В нашей стране имеется более

1800 месторождений и около 1644 перспективных полезных ископаемых,

118 видов минеральных ресурсов19
43. Такой потенциал является важным

фактором привлечения иностранных инвестиций, в связи с чем целесообразно

организовывать инвестиционные форумы на международном уровне, которые

демонстрировали бы экономический и инвестиционный потенциал

Узбекистана.

Как показывают результаты исследования, в 2016-2020 годах удельный вес 

прямых и прочих иностранных инвестиций и кредитов в структуре инвестиций 

в основной капитал по Самаркандской области в среднем составил 

5,64 процентов (таблица 5). 

Таблица 5 

Удельный вес иностранных инвестиций в структуре инвестиций в 

основной капитал в Самаркандской области20
44 

 Показатели 2016 г. 2017 г. 2018 г. 2019 г. 2020 г. 

Объём валового регионального 

продукта, млрд. сум 
14999,9 18133,4 31187,4 37593,9 42378,10 

Инвестиции в основной капитал, 

млрд. сум 
9798,6 3307,1 5746,9 9798,6 13426,0 

Прямые и другие иностранные 

инвестиции и кредиты, млрд. сум
2108,2 57,7 242,6 2108,2 3152,50 

Удельный вес прямых и других 

иностранных инвестиций и 

кредитов в объёме валового 

регионального продукта, в % 

14,1 0,3 0,8 5,6 7,4 

Однако на протяжении этих лет инвестиции такого вида уменьшились 

почти в два раза. Данное обстоятельство характеризуется конвертацией валюты 

в 2017 году, ограничениями, связанными с начавшейся с 2019 года пандемией, 

и неполным использованием экономического потенциала области. Несмотря на 

это, с 2017 года достигнуты темпы роста прямых и других иностранных 

инвестиций и кредитов. Это оценивается как положительная ситуация с точки 

зрения социально-экономического развития регионов, внедрения современной 

техники и технологий, создания новых рабочих мест. 

19
43https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A3%D0%B7%D0%B1%D0%B5%D0%BA%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%

B0%D0%BD 
20

44 Составлено автором на основе данных Управления инвестиций и внешней торговли Самаркандской области. 
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В третьей главе диссертационной работы под названием «Вопросы 

совершенствования привлечения иностранных инвестиций в 

национальную экономику» исследованы проблемы, имеющиеся при 

привлечении иностранных инвестиций в национальную экономику, а также  

обоснованы направления развития привлечения иностранных инвестиций в 

экономику Узбекистана.  

Результаты исследования, проведённого во второй главе 

исследовательской работы, показали наличие следующих серьёзных проблем в 

вопросе привлечения иностранных инвестиций в национальную экономику: 

1. Масштабы привлечения прямых иностранных инвестиций в экономику 

Узбекистана не соответствуют нынешним требованиям. Высокие темпы роста 

экономики и удовлетворение растущего спроса на иностранные инвестиции не 

соответствуют друг другу. В частности, за 2016-2020 годы общий объём 

иностранных инвестиций, привлечённых в национальную экономику, был в  

7,2 раза меньше, чем в соседней Республике Казахстан. 

Недостаточная развитость фондового рынка в нашей стране оказывает 

негативное влияние на привлечение портфельных иностранных инвестиций. 

Несмотря на то, что портфельные иностранные инвестиции, привлечённые в 

Узбекистан в 2016-2020 годах, имеют тенденцию роста, но их объём не 

отвечает требованиям. В 2020 году доля таких инвестиций в объёме ВВП 

составила всего лишь 0,41 процента. 

В связи с этим, для поддержания высоких и стабильных темпов 

экономического роста, активного привлечения прямых иностранных 

инвестиций на основе мировой практики и опыта необходимо сформировать 

модель, при которой значительная часть активов крупных предприятий будет 

находиться в руках иностранных инвесторов. То есть целесообразно продавать 

государственные акции (доли) в уставных капиталах крупных предприятий. 

Это, в свою очередь, позволит увеличить долю прямых иностранных 

инвестиций в общем объёме инвестиций, способствует развитию 

национального фондового рынка.  

2. В нашей стране на сегодняшний день для иностранных инвесторов 

установлен перечень льгот. Из них гарантии от неблагоприятных для инвестора 

изменений в законодательстве (в случае ухудшения в национальном 

законодательстве условий инвестирования, законодательные акты, 

действующие на дату инвестирования, могут применяться для иностранных 

инвесторов в течение 10 лет с момента инвестирования); доходы, полученные 

инвесторами в результате инвестиционной деятельности, после уплаты налогов 

и сборов могут быть реинвестированы по их собственному усмотрению либо 

использованы любым другим образом. Инвесторам гарантируется свободный 

перевод из Республики Узбекистан средств в иностранной валюте без 

ограничений при условии уплаты налогов и сборов; льготы при формировании 

уставного фонда при создании совместных предприятий, предоставление 

земельных участков для иностранных инвесторов, льготы при государственной 
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регистрации совместных предприятий21
45; инвестиционные визы22

46; дальнейшее 

расширение стимулирующих налоговых льгот в зависимости от объёма прямых 

частных иностранных инвестиций23
47 и т.д. Однако, согласно нашему анализу, 

несмотря на множество финансовых льгот, созданных для иностранных 

инвесторов, объёмы привлечения иностранных инвестиций не соответствует 

темпам роста экономики. Продолжение такой тенденции по привлечению 

иностранных инвестиций может оказать негативное влияние на экономический 

рост. Кроме того, тот факт, что инвестиционный климат коренным образом ещё 

не улучшился, сфера регулирования и защиты прав частной собственности 

несовершенна, и не наблюдаются активные прямые иностранные инвестиции в 

высокотехнологичные сферы и человеческий капитал требуют оптимизации 

всех льгот, созданных для прямых иностранных инвесторов. 

Поэтому в целях развития привлечения иностранных инвестиций в 

национальную экономику необходимо предоставлять гарантии и меры 

поддержки иностранным инвесторам, в частности льготы и преференции в 

каждом конкретном случае. В частности, необходимо предоставлять льготы 

приоритетным отраслям, обеспечивающим передовые технологические 

изменения, приоритетным проектам, расширяющим экспортный потенциал, 

обеспечивающим его интеграцию в мирохозяйственные связи. При этом 

дополнительные льготы по уплате налогов и сборов должны предоставляться 

предприятиям, созданным с иностранными инвесторами, только на конкретно 

установленный срок. 

3. Как показывают результаты исследования, одной из наиболее

популярных форм привлечения иностранных инвестиций является создание 

совместных предприятий. В 2016-2020 годах количество таких предприятий 

увеличилось в 2,4 раза за счёт определённого упрощения (смягчения) в 

последние годы требований к созданию совместных предприятий 

(формированию уставного капитала, регистрации и т.д.). В эти годы 

деятельность осуществляли 95 процентов (средний уровень) всех совместных 

предприятий. Однако при создании совместных предприятий, особенно на 

местах, инициативы инвесторов недостаточно поддерживаются органами 

местной власти, деятельность министерств и ведомств не скоординирована в 

точности, а ситуация в регионах с привлечением инвестиций в 

производственные сферы не отвечает нынешним требованиям. На местах при 

создании совместных предприятий имеются проблемы с обеспечением их 

электроэнергией, газом, питьевой водой, связью, в общем, обеспечением 

внешними инженерно-коммуникационными сетями. По нашему мнению, для 

21
45 Указ Президента Республики Узбекистан № ПП-5495 от 1 августа 2018 года «О мерах по кардинальному 

улучшению инвестиционного климата в Республике Узбекистан». 
22

46 «Investment Visa» предоставляется иностранным гражданам, которые вложили инвестиции в экономику 

Узбекистана, равные не менее 8500 кратного размера базовой расчётной величины  (8500*270000=2295000000 

сум).  
23

47 Положение “О порядке применения налоговых льгот для предприятий, привлекающих прямые частные 

иностранные инвестиции”, утверждённое Постановлением Министерства финансов, Государственного 

налогового комитета и Министерства экономики Республики Узбекистан от 9 августа 2016 года № 61, 2016-24 

и 121. 
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коренного улучшения инвестиционного климата и достижения активного 

привлечения иностранных инвестиций в национальную экономику в 

перспективе необходимо осуществлять за счёт средств Государственного 

бюджета финансирование обеспеченности внешними инженерно-

коммуникационными сетями совместных дорогостоящих проектов 

иностранных инвесторов, с долей их собственных средств не менее 

25 процентов. Такая практика существует в международной практике, 

например, « в Чешской Республике создание современной инфраструктуры 

(от транспортных магистралей до коммуникационных систем) частично или 

полностью финансируется за счёт бюджета»24
48. В настоящее время такие 

попытки осуществляются и в государствах-членах Содружества Независимых 

Государств. Это послужит созданию более благоприятного инвестиционного 

климата для иностранных инвесторов и создаст условия для эффективной 

реализации совместных инвестиционных проектов с высокой стоимостью. 

4. Как показывает передовой опыт развитых и развивающихся стран, одной

из важнейших форм активного привлечения иностранных инвестиций является 

создание совместных предприятий. В Узбекистане одним из основных 

критериев для таких предприятий является установление минимального 

значения доли иностранных инвестиций в уставном фонде. До 1 августа 

2018 года минимальное значение доли иностранных инвестиций в уставном 

фонде предприятий такого типа составляло 30 процентов. С 1 августа 2018 года 

этот показатель снижен до 15 процентов. В результате количество совместных 

предприятий в 2020 году составило 12300, увеличившись в 5,1 раза по 

сравнению с 2018 годом,то есть снижение минимального значения доли 

иностранных инвестиций в уставном фонде совместных предприятий привело к 

значительному росту количества предприятий такого типа. В связи с этим 

целесообразно снизить минимальное значение доли иностранных инвестиций с 

15 процентов до 10 процентов в уставном фонде предприятий, созданных с 

участием иностранных инвестиций. 

24
48 https://unctad.org/system/files/official-document/wir2021_overview_ru.pdf. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

В результате проведения научно-исследовательской работы, посвящённой 

направлениям развития привлечения иностранных инвестиций в национальную 

экономику, сделаны ряд выводов, а также разработаны обоснованные с научной 

и практической точки зрения предложения и рекомендации. Они заключаются в 

следующем: 

1. Присущие иностранным инвестициям характерные признаки имеют

принципиальное и решающее значение в определении сущности и содержания 

иностранных инвестиций, к которым относятся стремление к получению 

максимальной прибыли, их состав из средств (ресурсов) различных форм, 

ориентированность на определённую цель, широта круга рисков, размещение 

на относительно долгосрочный период в отличии от других средств. Когда все 

эти характерные признаки проявляются одновременно, они служат раскрытию 

сущности и содержания иностранных инвестиций. 

2. На сегодняшний день в мировой практике важнейшими формами

привлечения иностранных инвестиций являются создание предприятий с 

участием иностранных инвестиций, открытие иностранных предприятий, 

создание свободных или специальных экономических зон, а также оффшорных 

зон, приобретение ценных бумаг, выпущенных резидентами страны, создание 

консорциумов, концессий и альянсов, приобретение прав на владение и 

пользование землёй и другими природными ресурсами, приобретение всех 

видов имущественных и неимущественных прав, развитие государственно-

частного партнёрства, внедрение специальных инвестиционных программ. 

3. За 2016-2020 годы в нашей стране общий объём ВВП уменьшился в

0,8 раза под влиянием всех факторов (в том числе инфляции, конвертации, 

пандемии коронавируса); за тот же период темпы роста общей суммы 

иностранных инвестиций увеличились в 1,1 раза за счёт всех факторов (в том 

числе инфляции, конвертации, пандемии коронавируса). Следовательно, на 

протяжении анализируемого периода темпы роста иностранных инвестиций 

значительно превышали темпы роста объёма ВВП за счёт всех факторов. 

Данное обстоятельство указывает на положительную ситуацию с точки зрения 

модернизации национальной экономики, применения современных технологий, 

повышения производительности труда, освоения современного опыта 

управления, создания новых рабочих мест. 

4. Рост привлечённых иностранных инвестиций за период 2016-2020 годы

не имеет строгоопределённый (стабильный) характер. Данный показатель 

изменялся за анализируемые годы как «рост-уменьшение-рост-уменьшение-

рост». Одной из специфических причин этому является то, что иностранные 

инвестиции являются наиболее важным и изменчивым компонентом ВВП, и их 

очень трудно предсказать. Иностранные инвестиции могут внезапно 

увеличиться или, наоборот, уменьшиться. Во-вторых, наблюдение за такой 

картиной на практике также указывает на наличие здесь ряда соответствующих 

проблем. 
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5. В 2016-2020 годах в структуре инвестиций в основной капитал по 

Самаркандской области доля прямых и других иностранных инвестиций и 

кредитов в среднем составила 5,64 процентов. Однако на протяжении этих лет 

данный вид инвестиций уменьшился почти в два раза. Данное обстоятельство 

можно охарактеризовать конвертацией валюты в 2017 году, ограничениями, 

связанными с начавшейся с 2019 года пандемией, и неполным использованием 

экономического потенциала области. 

6. При повышении инвестиционной привлекательности в Узбекистане, 

опираясь на международный опыт по привлечению иностранных инвестиций, 

целесообразно уделить особое внимание следующим направлениям: 

активизация организации и проведения международных конференций и 

инвестиционных форумов для широкого информирования иностранных 

инвесторов об экономическом и инвестиционном потенциале страны, 

созданных условиях и правовых гарантиях для ведения бизнеса, подготовка 

видеороликов по данной теме; дальнейшее снижение минимального значения 

доли иностранных инвестиций в уставном фонде совместных предприятий и 

минимального размера уставного фонда предприятий данного типа; 

дальнейшее ускорение работ по созданию специальных экономических зон, 

привлечение в эти зоны крупных стратегических инвесторов; укрепление 

позиции Узбекистана в международных рейтингах и индексах; создание 

эффективной системы предоставления инвестиционных объектов иностранным 

инвесторам (обеспечение информацией, реклама, совместные встречи 

представителей правительства и бизнеса, обеспечение производственной 

инфраструктурой и т.д.); продажа иностранному инвестору с высоким 

потенциалом государственных акций в уставных капиталах таких организаций, 

как крупные промышленные предприятия, коммерческие банки; привлечение 

иностранных инвесторов в процесс реализации проектов государственно-

частного партнёрства. 

7. В целях совершенствования привлечения иностранных инвестиций в 

национальную экономику, в частности, следующие научные предложения и 

практические рекомендации имеют практическую значимость: необходимо 

организовать продажу пакетов принадлежащих государству акций (долей) в 

уставных капиталах крупных предприятий; необходимо предоставлять 

гарантии и меры поддержки иностранным инвесторам, в частности льготы и 

преференции в каждом конкретном случае; в перспективе необходимо 

осуществлять за счёт средств Государственного бюджета финансирование 

обеспеченности внешними инженерно-коммуникационными сетями 

совместных дорогостоящих проектов иностранных инвесторов, с долей их 

собственных средств не менее 25 процентов; необходимо снизить минимальное 

значение доли иностранных инвестиций в уставном капитале предприятий с 

участием иностранных инвестиций с 15 процентов до 10 процентов.   
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INTRODUCTION (abstract of the thesis of the (PhD) 

The aim of the research work is to develop scientific proposals and practical 

recommendations for improving the attraction of foreign investment into the national 

economy. 

Research objectives are as following: 

to study the theoretical basis of foreign investments and their attraction into the 

economy; 

to justify the role and importance of foreign investment in ensuring the 

development of the national economy; 

to study the practice of foreign investment attracting into the national economy 

and identification of its trends; 

to identify the causes of problems related to attraction of foreign investment into 

the national economy; 

to identify directions of developing the attraction of foreign investment into the 

national economy and their scientific and practical justification; 

to study the best practices of developed and developing countries in attraction of 

foreign investment and to justify its using in Uzbekistan's practice; 

to develop scientific proposals and practical recommendations aimed to 

improving the attraction of foreign investment into the national economy. 

The research object is the process of attraction of foreign investment into the 

national economy. 

The scientific novelty of the research is as follows: 

in order to active attraction of foreign direct investment into the national 

economy, it was proposed to sale packages (shares) of state owned stocks in the 

authorized capital of large enterprises; 

in order to develop the attraction of foreign investment into the national 

economy, it was justified the need to provide guarantees and support measures for 

foreign investors, in particular benefits and preferences on a case-by-case basis; 

in order to radically improvement of the investment climate, it is proposed to 

finance in the future ensuring joint expensive projects of foreign investors, with a 

share of their own funds of at least 25 percent, by external engineering and 

communication networks from the budget resources;  

it was proposed to reduce the minimum value of the share of foreign 

investments in the authorized capital of enterprises with the participation of foreign 

investments from 15 percent to 10 percent. 

Implementation of the research results. Based on the scientific results 

obtained to improve the attraction of foreign investment into the national economy: 

in order to active attraction of foreign direct investment into the national 

economy, the proposal to sale packages (shares) of state owned stocks in the 

authorized capital of large enterprises was implemented into practice by the Ministry 

of Investment and Foreign Trade of the Republic of Uzbekistan (Reference No.06-18-

10120 of the Ministry of Investment and Foreign Trade of the Republic of Uzbekistan 

dated October 4, 2021). As a result of the implementation of this proposal into 
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practice, the share of foreign direct investment in the total investments increased to 

30-35 percent;

in order to develop the attraction of foreign investment into the national 

economy, the proposal to provide guarantees and support measures for foreign 

investors, in particular benefits and preferences on a case-by-case basis was 

implemented into practice by the Ministry of Investment and Foreign Trade of the 

Republic of Uzbekistan (Reference No. 06-18-10120 of the Ministry of Investment 

and Foreign Trade of the Republic of Uzbekistan dated October 4, 2021). As a result 

of the implementation of this scientific proposal, regulatory documents related to 

increasing the efficiency of attraction of foreign investment have been improved; 

in order to radically improvement of the investment climate, the proposal to 

finance in the future ensuring joint expensive projects of foreign investors with a 

share of their own funds of at least 25 percent, by external engineering and 

communication networks from the budget resources was implemented into practice 

by the Ministry of Investment and Foreign Trade of the Republic of Uzbekistan 

(Reference No.06-18-10120 of the Ministry of Investment and Foreign Trade of the 

Republic of Uzbekistan dated October 4, 2021). The implementation of this scientific 

proposal into practice served to create more favorable investment climate for foreign 

investors; 

based on the best practices of developed and developing countries, the proposal 

to reduce the minimum value of the share of foreign investments in the authorized 

capital of enterprises with the participation of foreign investments from 15 percent to 

10 percent was implemented into practice by the Ministry of Investment and Foreign 

Trade of the Republic of Uzbekistan (Reference No.06-18-10120 of the Ministry of 

Investment and Foreign Trade of the Republic of Uzbekistan dated October 4, 2021). 

As a result, in 2020 foreign direct investments of US$ 2.9 billion dollars were 

attracted into the national economy. 

Approbation of scientific results. The results of the research were discussed at 

4 republican and 6 international scientific and practical conferences. 

Publication of the research results: 16 academic papers have been published 

on the topic of the thesis, including 6 articles in scientific journals, which are 

recommended by the Supreme Attestation Commission of the Republic of Uzbekistan 

to publishing the main scientific results of dissertations, including 3 scientific articles 

in foreign journals. 

Scope and structure of the dissertation. The dissertation consists of an 

introduction, three chapters, conclusion, a list of references and annexes. The volume 

of the dissertation is 130 pages. 
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