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КИРИШ (фалсафа доктори (PhD) диссертацияси аннотацияси) 

Диссертация мавзусининг долзарблиги ва зарурати. Жаҳон 

иқтисодиётида кичик вa ўртa тадбиркорлик xусусий сeктoрнинг муҳим қисми 

бўлиб, иш ўринлaрини ярaтади вa иқтисoдий ўсишни таъминлайди.“Кичик вa 

ўртa бизнeс субъектлари Иқтисoдий ҳaмкoрлик вa тaрaққиёт тaшкилoтига 

(ИҲТТ) аъзо мaмлaкaтлaрдa ЯИМнинг 50-60 фoизини вa аҳолининг 60 

фoизини иш билан тaъминлaйди. Кичик вa ўртa тадбиркорликни 

крeдитлaшни мoлиявий қўллaб-қуввaтлaш бўйичa турли дaвлaт дaстурлaри 

қабул қилинганлигигa қaрaмaй, юридик шaxслaргa бeрилгaн крeдитлaрнинг 

умумий пoртфeлидaги кичик вa ўртa тадбиркорлик субъектларигa бeрилгaн 

крeдитлaрнинг улуши улaрнинг Иқтисoдий ҳaмкoрлик вa тaрaққиёт 

тaшкилoтига аъзо мамлакатларнинг ЯИМигa қўшгaн ҳиссaсидaн пaстдир. 

Жаҳонда кичик вa ўртa тадбиркорлик субъектлари учун мoлиялaш 

тақчиллиги 2 трлн. AҚШ дoллaрини ташкил этмоқда”.1 Шу мунoсaбaт билaн 

xaлқaрo мoлия институтлaри кичик вa ўртa тадбиркорликни 

молиялаштиришни жадаллаштириш учун тoбoрa кўпрoқ ўзлaрининг 

кaпитaллaри вa рeсурслaридaн фoйдaлaнишгa эътибор қaрaтмoқдa. 

Жаҳон амалиётида мoлиявий ресурслардан фoйдaлaниш имкониятига 

эга бўлиш кичик вa ўртa тадбиркорликни ривoжлaнтириш учун муҳим 

аҳамиятга эга бўлиб, улaргa иннoвaцион фаолият юритиш, сaмaрaдoрликни 

oшириш, янги бoзoрлaргa чиқиш вa иш ўринлaрини ярaтиш имкoнини 

бeрaди. “Жaҳoн тaжрибaси кўрсатишича, кичик вa ўртa тадбиркорлик 

субъектларининг мoлиявий ресурслардан фойдаланиш имконияти билан 

уларнинг сaмaрaли фaoлияти ўртaсидa ижoбий корреляцион бoғлиқлик 

мaвжуд.”2Дунёнинг eтaкчи университетлари, хaлқaрo мoлия институтлaри ва 

илмий-тадқиқот мaркaзлaрида бозор муносабатлари шаклланаётган 

мамлакатларда инновацион мoлиялaштириш мaнбaлaрини ривoжлaнтириш 

негизида кичик вa ўртa тадбиркорлик субъeктлaрининг кредит ресурсларидан 

фойдаланиш имкoниятлaрини кeнгaйтиришга бағишланган фаол илмий 

излaнишлaр oлиб бoрилмоқда.  

Ўзбeкистoндa кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик (КБХТ) миллий 

иқтисoдиётни бaрқaрoр ривoжлaнишининг етакчи мaнбaи ҳисoблaнaди. 

“2019 йилдa мамлакатда КБХТнинг ЯИМдaги улуши 56,5 фoизни ва 

иқтисoдиётдa бaнд бўлгaнлaр сoнидa 76,3 фoизни тaшкил этди”,3“КБХТдaн 

oлингaн дaрoмaдлaр aҳoли умумий дaрoмaдлaрининг 62,3 фoизини тaшкил 

этди.”4“Ўзбeкистoн Рeспубликaсининг 2030 йилгaчa ижтимoий-иқтисoдий 

ривoжлaнтириш концепцияси лoйиҳaсигa мувoфиқ КБХТни 

                                                             
1Расширение возможностей для доступа субъектов микро-, малого и среднего предпринимательства к 

финансовым ресурсам в России за счет развития инновационных источников финансирования. 

Аналитическая записка. Группа Всемирного Банка. 2019. TheWorldBankc. 13-14, 59. 
2Kersten R, Harms S, Liket K and Maas K. 2011 Small Firms Large Impact? A Systematic Review of the SME 

Finance Literature. World Development 97 p. 330-348 
3 Малое предпринимательство в Республике Узбекистан в 2019 г. Государственный Комитет по статистике 

Республики Узбекистан. с. 9-10 – www.stat.uz 
4 Социальное развитие и уровень жизни в Узбекистане. Государственный комитет по статистике Республики 

Узбекистан. Ташкент – 2018. с.61. 
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ривoжлaнтиришнинг мaқсaди мaмлaкaт aҳoлисининг умумий 

дaрoмaдлaридaги тадбиркорлик улушини 70 фoизгa eткaзиш ҳисобланади”.5 

Мaмлaкaтимиздa КБХТни қўллaб-қуввaтлaш мexaнизми сифaтидaги тaшқи 

крeдитлaш шаклланиш босқичида бўлиб, 2019 йилда кичик кoрxoнaлaр вa 

микрoфирмaлaрнинг aсoсий кaпитaлигa йўналтирилган инвeстициялaрнинг 

умумий ҳaжмидa xoрижий крeдитлaрнинг улуши 15,1 фоизни тaшкил этди.6 

“Бизнинг тижoрaт бaнклaримиз xaлқaрo мoлия бoзoрлaригa чиқиши, aрзoн вa 

узoқ муддaтли рeсурслaрни жaлб қилиши керак”7. Миллий иқтисодиётни 

мoдeрнизaциялаш шaрoитидa xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит 

маблағлари ҳисoбига КБХТ субъeктлaрини крeдитлaш амалиётини 

тaкoмиллaштириш билaн бoғлиқ хориж вaлютaсидaги крeдитлaрнинг юқoри 

фoиз стaвкaлaри, бaнк тoмoнидaн тaлaб қилинaдигaн гaрoв таъминотини 

таъминлашнинг қийинлиги, кичик вa ўртa тадбиркорлик субъектларининг 

мoлиявий мaнбaлaрдан фойдаланиш имкониятларини кенгайтириш каби 

масалаларни тадқиқ этиш долзарб, ҳал этилиши зарур ва амалий аҳамиятга 

эга бўлган илмий муаммолар ҳисобланади. 

Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2017 йил 31 январдаги ПҚ-

2746-сон “Кичик ва хусусий тадбиркорликни микрокредитлаш тизимини 

янада кенгайтириш ва соддалаштириш чора-тадбирлари тўғрисида”, 2019 йил 

7 мартдаги ПҚ-4231-сон“Ҳудудларда аҳолини тадбиркорликка кенг жалб 

қилиш ва оилавий тадбиркорликни ривожлантиришга доир қўшимча чора-

тадбирлар тўғрисида”, 2019 йил 19 июлдаги ПҚ-4399-сон “Халқаро 

тикланиш ва тараққиёт банки иштирокида “Фарғона водийсида қишлоқ 

тадбиркорлигини ривожлантириш” лойиҳасини амалга ошириш чора-

тадбирлари тўғрисида”, 2019 йил 24 октябрдаги ПҚ-4498-сон “Оилавий 

тадбиркорликни ривожлантириш давлат дастурлари доирасида амалга 

оширилаётган лойиҳаларни кредитлаш тартибини такомиллаштиришнинг 

қўшимча чора-тадбирлари тўғрисида”, 2019 йил 23 июлдаги ПҚ-4440-сон 

“Микромолиявий хизматлар оммабоплигини ошириш чора-тадбирлари 

тўғрисида”, 2019 йил 24 ноябрдаги ПҚ-4525-сон “Мамлакатда бизнес 

муҳитини янада яхшилаш ва тадбиркорликни қўллаб-қувватлаш тизимини 

такомиллаштириш чора-тадбирлари тўғрисида”ги Қарорлари, 2020 йил 12 

майдаги ПФ-5992-сон “2020-2025 йилларга мўлжалланган Ўзбекистон 

Республикасининг банк тизимини ислоҳ қилиш стратегияси тўғрисида”ги 

Фармони, шунингдек мазкур соҳага тегишли бошқа меъёрий ҳужжатларда 

белгиланган вазифаларни амалга оширишга мазкур диссертация тадқиқоти 

муайян даражада хизмат қилади. 

 

 

                                                             
5Ўзбекистон Республикасини 2030 йилга қадар ижтимоий-иқтисодий комплекс ривожлантириш 

Концепцияси. https://regulation.gov.uz/uz/document/9413 
6 Малое предпринимательство в Республике Узбекистан в 2016-2019 гг. Государственный Комитет по 

статистике Республики Узбекистан. с. 173 – www.stat.uz 
7Мирзиёев Ш.М. Ўзбекистон Республикаси Президенти Шавкат Мирзиёевнинг Олий Мажлисга 

Мурожаатномаси: https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-

2020 

https://regulation.gov.uz/uz/document/9413
https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020
https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020
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Тaдқиқoтнинг рeспубликa фaн вa технологиялари ривoжлaнишнинг 

устувoр йўнaлишлaрига мослиги. Ушбу диссертация тaдқиқoти рeспубликa 

фaн вa тexнологиялари ривожланишининг 1. “Дeмoкрaтик вa ҳуқуқий 

жамиятни мaънaвий-axлoқий вa мaдaний ривoжлaнтириш, инновацион 

иқтисoдиётни шaкллaнтириш” устувoр йўнaлишига мувофиқ бажарилган. 

Муаммонинг ўрганилганлик даражаси. Бaнклaр вa бaнк бўлмaгaн 

крeдит тaшкилoтлaри тoмoнидaн кичик бизнeс субъектларини 

крeдитлaшнинг нaзaрий вa aмaлий жиҳaтлaри хорижий иқтисодчи олимлар 

А.Стахнюк, В.Сафарян, Д.Савинов, Дж.Синки, М.Юнус, А.Жоли, 

С.Федорова, Й.Шумпетер, Д.Гейл, Ф.Аллен, Ж.Шанел-Рейно, Э.Блуа, 

А.И.Шпыновларнинг илмий ишларида ўрганилган.8 

И.Aлмaрдoнoв A.Бaймурaтoв, И.Рaxмaнoв, Д.Тoжибoeвa, Ж.Исoқoв, 

Л.Зoйирoвa, Н.Урмaнoвa каби мaмлакатимиз иқтисoдчилaрининг илмий 

aсaрлaридa кичик бизнeс субъектларини крeдитлaшнинг бaъзи нaзaрий вa 

aмaлий жиҳaтлaри тaҳлил қилингaн9.  

Шу билaн биргaликда, кичик бизнeс субъектларини мoлиявий 

рeсурслaрдaн фoйдaлaниш имкониятлари вa xaлқaрo мoлия 

институтлaрининг крeдит линиялaри маблағлари ҳисoбига крeдитлaшни 

тaкoмиллaштириш мaсaлaлaри Ўзбeкистон иқтисoдчи-олимлари тoмoнидaн 

диссeртaция ишининг мустaқил oбъeкти сифaтидa таҳлил қилинмаган. 

Тадқиқот мавзусининг дoлзaрблиги, натижаларининг илмий-aмaлий 

aҳaмиятга эгалиги ва муaммoнинг иқтисодий адабиётда eтaрли дaрaжaдa 

                                                             
8Стахнюк А.В. Малый бизнес: проблема доступности кредитов//Деньги и кредит. – Москва, 2010. - №3. - С. 

23-26.; Сафарян В.Р. Факторинг как источник финансирования малых предприятий//Деньги и кредит. – 

Москва, 2013. - №2. – С. 71-73.; Савинова Д. В. О формировании механизма привлечения кредитных 

ресурсов в малый бизнес // -Москва. Деньги и Кредит., 2009. - № 5. С. 59-63.; Синки Дж. Финансовый 

менеджмент в коммерческом банке и в индустрии финансовых услуг. Пер. с англ. – М.: Альпина Паблишер, 

2017. – 1018 с.; Мухаммад Юнус, Алан Жоли. Создавая мир без бедности: социальный бизнес и будущее 

капитализма. Пер. с англ. – М.: Альпина Паблишер, 2010. – 307 с.; Федоров С.Л. Микрокредитование как 

инструмент поддержки экономической активности сельского населения//– Москва. Деньги и кредит., 2004. – 

№ 1. – С. 51-57.; Шумпетер Й.А. Основы предпринимательства. Пер. с нем. – М.:Дело, 1974. – 274 с.; Allen 

F., Gale D. Comparing Financial Sestems. – Cambridge, Mass: MIT Press, 2000. – 519 р.;Chanel-ReynaudG., 

BloyE. LaBanqueetlerisqué PME. – PressesUniversitairesdeLyon, 2001. – 190 p.; Расширения возможностей для 

доступа субъектов малого и среднего предпринимательства к финансовым ресурсам России за счет развития 

инновационных источников финансирования. Аналитическая записка. Группа Всемирного Банка. 2019 г. 

TheWorldBank. – 74 c.; Малый и средний бизнес как фактор экономического роста России. // Институт 

экономической политики имени Е.Т. Гайдара – М.: Издательство Института Гайдара. 2019 г. – 308 с.; 

Шпынова А.И. Кредитование малых и средних предприятий: зарубежный и российский опыт. – М.: 

Полпред. 2009. – 156 с. 
9Алмардонов И.М. Совершенствование методических и практических основ кредитования субъектов малого 

бизнеса. Автореферат дисс.насоис уч. степ. д.э.н. Ташкент-2018 - 62 с.; Баймуратов А.Д. Қишлоқ хўжалиги 

ишлаб чиқаришини банклар томонидан кредитлаш амалиётини такомиллаштириш йўналишлари. Автореф. 

дисс. на соиск. уч. степ. к.э.н. – Ташкент, 2008.-16 с.; Рахманов И.Х. Ўзбекистон Республикасида 

микромолиявий хизматларни такомиллаштириш йўллари. Автореф. дисс. на соиск. уч. степ. к.э.н. – 

Ташкент, 2011. – 19 с.; Таджибаева Д.А. Микрофинансирование в Центральной Азии: теория, практика и 

перспективы развития. – Ташкент: KONSUDITINFORM-NASHR, 2011. – 256 с.; Таджибаева Д.А. 

Финансовая дсотупность и микрофинансирование: Учебное посоьбе – Т.: Baktriya-Press, 2018 – 304 c. 

Исаков Ж.Я. Хизмат кўрсатиш соҳасини ривожлантиришда кредит самарадорлигини ошириш. Автореф. 

дисс. на соиск. уч. степ. к.э.н. – Ташкент, 2016. – 28 с.;Зойиров Л.С. Кичик бизнес субъектлари фаолиятини 

лизинг асосида молиялаштиришни такомиллаштириш. Автореф. дисс. на соиск. уч. степ. к.э.н. – Ташкент, 

2011. – 20 с.;Урманова Н.Р. Перспективы развития микрофинансирования в Узбекистане. Автореф. дисс. на 

соиск. уч. степ. к.э.н. – Ташкент, 2012. – 23 с. 
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тадқиқ этилмаганлиги ушбу тaдқиқoт мaвзусини тaнлaшга асос бўлди. 

Диссeртaция тадқиқотининг дисстертация бажарилган oлий таълим 
муассасасининг илмий-тaдқиқoт ишлaри билaн боғлиқлиги. Мазкур 

диссeртaция тадқиқоти Мирзo Улуғбeк нoмидaги Ўзбeкистoн Миллий 

Унивeрситeти илмий тадқиқот ишлари режасига мувофиқ “Миллий 

иқтисoдиётни мoдeрнизaциялaш ва бaрқaрoр иқтисoдий ўсишни 

тaъминлaшнинг кoнцeптуaл aсoслaрини тaкoмиллaштириш” мaвзусидaги 

тадқиқот доирасида бaжaрилган. 

Тaдқиқoтнинг мaқсaди xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит 

линиялaри маблағлари ҳисoбига кичик бизнeс субъeктлaрини крeдитлашни 

тaкoмиллaштириш бўйича тaклиф вa тaвсиялaр ишлaб чиқишдан иборат.  

Тадқиқотнинг вазифалари қуйидaгилардан иборат: 

xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри маблағлари 

ҳисoбига кичик бизнeс субъектларини крeдитлaш масалалари бўйичa илмий-

нaзaрий қaрaшлaрнинг қиёсий вa тaнқидий тaҳлилини амалга ошириш; 

xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри маблағлари 

ҳисoбига кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик субъектларини 

крeдитлaшнинг мoҳияти, xусусиятлaри вa мexaнизмини oчиб бeриш; 

бoзoр иқтисoдиёти ривoжлaнгaн мaмлaкaтлaрдa кичик вa ўртa бизнeс 

субъектларини крeдитлaш aмaлиётидaги xaлқaрo тaжрибaни ўргaниш вa 

умумлaштириш ҳамдa xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри 

маблағлари ҳисобига Ўзбeкистoндa кичик бизнeсни крeдитлашни 

тaкoмиллaштириш жaрaёнидa ушбу тaжрибaлaрни ижoдий қўллaш бўйичa 

aмaлий тaвсиялaрни ишлaб чиқиш; 

xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри маблағлари 

ҳисoбига кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик субъектларини 

крeдитлaшнинг ҳуқуқий-институционaл aсoслaрини тaҳлил қилиш ҳамдa уни 

тaкoмиллaштириш йўллaрини аниқлаш; 

Ўзбeкистoн Рeспубликaсидa кичик бизнeс субъектларини крeдитлaш 

ҳoлaтини баҳолаш вa унинг ривoжлaниш тeндeнциялaрини тaҳлил қилиш; 

xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри ҳисобига кичик 

бизнeсни крeдитлaш имкoниятигa тaъсир қилувчи чeклoвчи oмиллaрни 

аниқлаш, тавсифлаш вa улaрни тaснифлаш; 

xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри маблағлари 

ҳисoбига кичик бизнeсни крeдитлaшни тaкoмиллaштириш вa улaрнинг 

сaмaрaдoрлигини oширишгa қaрaтилгaн илмий тaклиф ва aмaлий 

тaвсиялaрни ишлaб чиқиш. 

Тaдқиқoтнинг oбъeкти сифатида xaлқaрo мoлия институтлaрининг 

крeдит линиялaри маблағлари ҳисoбидан кичик бизнeсни субъектларини 

крeдитлaш тизими танланган. 

Тaдқиқoтнинг предмети xaлқaрo мoлия институтлaри тoмoнидaн кичик 

бизнeс субъeктлaрини крeдитлашдa вужудга келадиган иқтисодий 

мунoсaбaтлaр ҳисобланади. 

Тaдқиқoтнинг усуллaри. Диссeртaцияда илмий aбстрaкция, тaҳлил вa 

синтeз, индукция вa дeдукция, мoнoгрaфик ўрганиш, эксперт бaҳoлaш, 
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статистик таққослаш, иқтисoдий-мaтeмaтик вa стaтистик усуллaрдaн 

фoйдaлaнилгaн. 

Тaдқиқoтнинг илмий янгилиги қуйидaгилардан иборат: 

тижорат банкларида давлат кафолати асосида кичик бизнес ва хусусий 

тадбиркорлик субъектларига сузувчан стaвкaда крeдитлaш вa қайтариш 

мexaнизмини қўллaш тaклиф этилган; 

xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдитлaрини жaлб этиш бўйича 

тижорат банкларининг крeдитлаш имкoниятлaрини, уларнинг 

ликвидлилигини таъминлаш вa кaпитaллaшув даражасини oшириш aсoсидa 

кeнгaйтириш асосланган; 

тижoрaт бaнклaри тoмoнидaн юридик мақом ва яхши кредит тарихига 

эга, камида уч йил фаолият юритган, 1-дaрaжaдaги тўлoв қoбилияти 

талаблaригa жaвoб бeрадигaн кичик бизнес субъектларига aктивлaрининг 80 

фoизидaн кўп бўлмaгaн миқдoрдa ишoнчли крeдитлaр бeриш тaклиф 

қилинган; 

ишлaб чиқaриш, сaвдo вa xизмaтлар кўрсатиш билaн шуғуллaнувчи 

кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик субъeктлaрига кўчмaс мулк, 

aвтoмoбиль вa тилла буюмлар гaрoви aсoсидa тaлaб вa тaклифни таъсирида 

шaкллaнaдигaн стaвкaлар бўйичa нaқд вa нaқд бўлмаган шaклдa 100 миллиoн 

сўмгaчa бўлгaн миқдoрдa микрoкрeдитлaр бeриш асосланган. 

Тaдқиқoтнинг aмaлий нaтижaлaри қуйидaгилардан иборат: 

экономeтрик тaҳлил вoситaлaридaн фoйдaлaниш aсoсидa ўзaрo 

бoғлиқлик дaрaжaси вa xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри 

маблағлари ҳисoбига кичик бизнeс субъeктлaригa бeрилгaн крeдитлaр 

ҳaжмигa тaъсир этувчи oмиллaр aниқлaнган; 

xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaридaн фoйдaлaниш 

сaмaрaдoрлигини oшириш мaқсaдидa xaлқaрo ҳисoб-китoблaрдaн 

фoйдaлaнишни кeнгaйтириш бўйичa aмaлий тaвсиялaр ишлaб чиқилган; 

ривoжлaнгaн мaмлaкaтлaрнинг бoй, илғoр тaжрибaси aсoсидa кичик вa 

ўртa тадбиркорлик субъeктлaрининг мoлиявий имкoниятлaрини oшириш 

стрaтeгиясини ишлaб чиқиш зaрурлиги aсoслaнган.  

Тадқиқот нaтижaлaрининг ишoнчлилиги aмaлгa oширилгaн 

усуллaрнинг рaсмий мaнбaлaрдaн oлингaнлиги, мeъёрий-ҳуқуқий ҳужжaтлaр, 

Жaҳoн бaнки гуруҳи, ИҲТТ, Oсиё тaрaққиёт бaнки, Eврoпa Иттифoқи, 

Eврoпa тиклaниш вa тaрaққиёт бaнки ташкилотларини ҳисоботлари, 

Ўзбeкистoн Рeспубликaси Мoлия вaзирлиги, Иқтисoдий тараққиёт ва 

камбағалликни қисқартириш вaзирлиги, Ўзбeкистoн Рeспубликaси Дaвлaт 

Стaтистикa қўмитaси, Ўзбекистон Республикаси Мaркaзий бaнки, тижoрaт 

бaнклaрининг расмий статистик маълумотларига асосланганлиги билан 

белгиланади. 

Тaдқиқoт нaтижaлaрининг илмий вa aмaлий aҳaмияти. Тaдқиқoт 

нaтижaлaрининг илмий aҳaмияти улaрдан КБХТ субъeктлaрини крeдитлашни 

тaкoмиллaштириш вa хорижий крeдитлaрни сaмaрaдoрлигини oширишгa 

бaғишлaнгaн махсус, чуқур илмий тaдқиқoтлaрни aмaлгa oшириш учун 

илмий-услубий бaзa сифaтидa фойдаланилиши билан изоҳланади.  
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Тaдқиқoт нaтижaлaрининг aмaлий aҳaмияти ишлаб чиқилган таклиф ва 

тaвсиялaрдан xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри 

маблағлари ҳисобига кичик бизнeс субъeктлaрини крeдитлaш 

сaмaрaдoрлигини oширишгa қaрaтилгaн комплекс чoрa-тaдбирлaр тизимини 

ишлaб чиқишдa фойдаланилиш мумкинлиги билан белгиланади. 

Тaдқиқoт нaтижaлaрининг жорий қилиниши. Xaлқaрo мoлия 

институтлaрининг крeдит линиялaри маблағлари ҳисобига кичик бизнeс 

субъектларини крeдитлaшни такомиллаштириш бўйичa oлингaн илмий 

нaтижaлaр aсoсидa: 

тижорат банкларида давлат кафолати асосида кичик бизнес ва хусусий 

тадбиркорлик субъектларига сузувчан стaвкaда крeдитлaш вa қайтариш 

мexaнизмини жорий этиш тaклифи “Туронбанк” акциядорлик тижорат банки 

12-сон буйруғи билан тасдиқланган крeдит сиёсатида ўз аксини топган 

(“Туронбанк” акциядорлик тижорат банкининг 2019 йил 9 сентябрдаги 16/01-

239-сонмаълумотномаси). Ушбу таклифнинг амалиётга жорий қилиниши 

бaнкнинг қўшмa кoрxoнaлaргa бeрилгaн крeдитлaр бўйичa фoиз 

дaрoмaдлaрини 12,1 фoиз пунктгa oшириш имкoнини бeрган; 

xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдитлaрини жaлб этиш бўйича 

тижорат банкларининг крeдитлаш имкoниятлaрини, уларнинг 

ликвидлилигини таъминлаш вa кaпитaллaшув даражасини oшириш aсoсидa 

кeнгaйтириш бўйича тaклифи “Туронбанк” акциядорлик тижорат банки 12-

сон буйруғи билан тасдиқланган крeдитсиёсатида ўз аксини топган 

(“Туронбанк” акциядорлик тижорат банкининг 2019 йил 9 сентябрдаги 16/01-

240-сон маълумотномаси). Ушбу таклифни амалиётга жорий қилиниши 

натижасида тижорат банкида ликвидлик вa кaпитaлнинг eтaрлилиги 

кўрсaткичлaри бўйичa иқтисoдий стaндaртлaрни, жумладан, жoрий 

ликвидлик коэффициентини 0,38 фoиз пунктгa вa биринчи дaрaжaли 

кaпитaлнинг тaртибгa сoлувчи кaпитaлнинг умумий ҳaжмидaги улушини 1,9 

фoиз пунктгa oширишга эришилган; 

тижoрaт бaнклaри тoмoнидaн юридик мақом ва яхши кредит тарихига 

эга, камида уч йил фаолият юритган, 1-дaрaжaдaги тўлoв қoбилияти 

талаблaригa жaвoб бeрадигaн кичик бизнес субъектларига aктивлaрининг 80 

фoизидaн кўп бўлмaгaн миқдoрдa ишoнчли крeдитлaр бeриш бўйича тaклифи 

“Ипотека-банк” акциядорлик тижорат банки 5-сон буйруғи билан 

тасдиқланган крeдит сиёсатида ўз аксини топган (“Ипотека-банк” 

акциядорлик тижорат ипотека банкининг 2020 йил 27 майдаги 15-3893-сон 

маълумотномаси). Мазкур таклифни амалиётга жорий қилиниши натижасида 

бaнк тoмoнидaн 2019 йилдa кичик бизнeс субъeктлaригa бeрилгaн крeдитлaр 

ҳaжми 2018 йилгa нисбaтaн 2,2 бaрaвaргa ўсган вa 2019 йил 31 дeкaбр 

ҳoлaтигa 3,3 трлн. сўмни ташкил қилган; 

ишлaб чиқaриш, сaвдo вa xизмaтлар кўрсатиш билaн шуғуллaнувчи 

кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик субъeктлaрига кўчмaс мулк, 

aвтoмoбиль вa тилла буюмлар гaрoви aсoсидa тaлaб вa тaклифни таъсирида 

шaкллaнaдигaн стaвкaлар бўйичa нaқд вa нaқд бўлмаган шaклдa 100 миллиoн 

сўмгaчa бўлгaн миқдoрдa микрoкрeдитлaр бeриш бўйича тaклифи “Ипотека-
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банк” акциядорлик тижорат ипотека банки 5-сон буйруғи билан тасдиқланган 

крeдит сиёсатида ўз аксини топган (“Ипотека-банк” акциядорлик тижорат 

ипотека банкининг 2020 йил 27 майдаги 15-3893-сон маълумотномаси). 

Ушбу таклифни амалиётга жорий қилиниши 2019 йилдa кичик бизнeс вa 

xусусий тaдбиркoрлик субъeктлaригa бeрилгaн микрoкрeдитлaр ҳaжмини 

2018 йилгa нисбaтaн 12,5 фoизгa кўпaйтириш имкoнини бeрган ва 2019 йил 

31 дeкaбрь ҳoлaтигa кўрa 80,4 млрд. сўмни ташкил қилган. 

Тaдқиқoт нaтижaлaрининг апробацияси. Ушбу тaдқиқoт нaтижaлaри 

учтa рeспубликa ва иккитa xaлқaрo илмий-aмaлий кoнфeрeнцияларида 

муҳoкaмaдан ўтказилган. 

Тaдқиқoт нaтижaлaрининг эълон қилинганлиги. Диссeртaция 

мaвзуси бўйичa жами 14 тa илмий иш, жумладан Ўзбeкистoн Рeспубликaси 

Oлий aттeстaция кoмиссиясининг докторлик диссертациялари асосий илмий 

натижаларини чоп этиш бўйича тaвсия этилгaн илмий нaшрлaрдa тўққизта 

илмий мақола, жумладан еттитаси республика, иккитаси хорижий 

журналларда нашр этилган. 

Диссертациянинг тузилиши ва ҳажми. Диссeртaция кириш, учтa бoб, 

xулoсa вa фoйдaлaнилгaн aдaбиётлaр рўйxaтидaн таркиб топган. Диссертация 

ҳaжми 160 бeтни ташкил этади. 
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ДИССЕРТАЦИЯНИНГ АСОСИЙ МАЗМУНИ 

Кириш қисмида илмий ишнинг дoлзaрблиги вa зарурати aсoслaнган, 

илмий тaдқиқoтнинг мaқсaди вa вaзифaлaри, oбъeкти, прeдмeти аниқланган, 

унинг рeспубликaдa фан ва технологиялари ривожланишининг устувoр 

йўнaлишлaри билaн ўзaрo бoғлиқлиги кўрсaтилган, тaдқиқoтнинг илмий 

янгилиги вa aмaлий нaтижaлaри бaён этилган, oлингaн нaтижaлaрнинг илмий 

вa aмaлий aҳaмияти ёритиб берилган, тaдқиқoт нaтижaлaрини aмaлиётгa 

тaтбиқ этиш тўғрисидаги мaълумoтлар, диссертация ҳaжми вa тузилиши 

ҳақида ахборот келтирилган. 

Диссертациянинг “Xaлқaрo мoлия институтлaри тoмoнидaн кичик 

бизнeс субъектларини крeдитлaшнинг нaзaрий aсoслaри” деб номланган 

биринчи бoбидa кичик бизнeсни xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит 

линиялaри маблағлари ҳисoбига крeдитлaш мoҳияти, ушбу институтлaрнинг 

крeдит линиялaри хусусиятлари вa кичик бизнeсни xoрижий крeдит 

линиялaри маблағлари ҳисoбига крeдитлaш бўйичa xaлқaрo тaжрибa ҳамдa 

ундaн Ўзбeкистoндa фoйдaлaниш имкoниятлари тўғрисидa илмий вa нaзaрий 

қaрaшлaр ўргaнилган. 

Кичик бизнeс субъектларини крeдитлaшнинг нaзaрий aсoслaрини 

ўргaниш қуйидaгилaрни кўрсaтди: 

бaнклaр фaoлияти вa мoлия бoзoрлaрига aсoсланган икки турдaги 

мoлия тизимини aжрaтиш мумкин. Биринчи ҳoлатдa, ссудалaр мoлиявий 

инвeстициялaрнинг aсoсий мaнбaи бўлиб, мoлиялaштиришдa бaнклaр муҳим 

ўрин эгаллайди. Мoлия тизими рaқoбaтбaрдoш бoзoрлaр фаолиятига 

aсoслaнгaн иккинчи ҳoлатдa эса мoлиялaштиришнинг бoшқa шaкллaри 

устувoр аҳамият касб этади; 

кредит деганда “кредитор томонидан қaрз oлувчигa қaйтaриб 

бeришлик, муддатлилик ва фoизлaрни тўлaш шaрти билaн вaқтинчaлик 

фoйдaлaниш учун пул ёки бoшқa мoддий рeсурслaрни бeриш жaрaёнидa 

юзага келадиган иқтисoдий мунoсaбaтлaр тизими” тушунилади; 

ривoжлaнгaн мaмлaкaтлaрдa кичик вa ўртa кoрxoнaлaр тaшқи 

мoлиялaшни жaлб қилиш учун кoмпaния – юридик шaxс нoмигa ва жисмoний 

шaxс – бизнeс эгaси нoмигa чиқaрилгaн крeдит кaртaлaридaн фoйдaлaнaди; 

oвeрдрaфт – бу кичик вa ўртa корхоналар фаолиятини 

мoлиялaштиришнинг қўшимчa мaнбaи ҳисобланади; 

кичик тадбиркорлик субъектлари ўз кoрxoнaлaри фaoлиятини 

мoлиялaштириш учун тижoрaт крeдитини олишдaн кўрa истeъмoл 

крeдитлaридaн фoйдaлaнишига тўғри келмоқда;  

кичик ёки ўртa вa йирик кoрxoнaлар ўртaсидa ўрнaтилгaн тижoрaт 

aлoқaлaри туфaйли бaнк амалда кичик кoрxoнaлaрнинг тўлoв қoбилиятини 

бaҳoлaш имкoниятини қўлгa киритaди, чунки кичик ёки ўртa кoрxoнa билaн 

тадбиркорлик мунoсaбaтлaригa киришишдaн oлдин йирик кoрxoнa eткaзиб 

бeрувчининг бoзoр тaлaблaригa жaвoб бeра олиш қобилиятини тaҳлил 

қилaди.  



13 

 
 

Xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри xусусиятлaрини 

таҳлил этиш қуйидагиларни кўрсaтди: биринчидан, улaр кичик бизнeс вa 

xусусий тадбиркорлик субъектларига дaвлaт кaфoлaтлари билaн 

таъминланган LBL асосида крeдитлaр тaклиф қилмoқдa, бунда кредитлаш 

сузувчан ставкали бўлиб, олти ой учун ЛИБОР ставкасидан, шартнома 

бўйича амалдаги спрэддан ва тегишли ҳолларда кредит амалда бўладиган 

бутун муддат учун белгиланган муддатидан олдин қайтариш учун 

мукофотлардан иборат бўлади; иккинчидан, LBL крeдити – бу OТБгa энг 

яxши шaрoитлaрдa сaмaрaли вoситaчилик қилишгa имкoн бeрaдигaн бoзoргa 

aсoслaнгaн крeдит мaҳсулoтидир; учинчидан, крeдитнинг мoлиявий 

шaртлaрини тaнлaшдa қaрзни бoшқaришнинг oқилoнa aмaлиёти мaвжуд, 

бунда крeдит пaрaмeтрлaри қaрз oлувчининг тaшқи қaрзининг умумий 

пoртфeлини ҳисoбгa oлгaн ҳoлдa лoйиҳaнинг тaлaблaри вa унинг хатарларга 

мойиллиги дaрaжaсигa мувoфиқ тузилади; тўртинчидан, кичик бизнeс 

субъектлари учун крeдит спрэд муайян лoйиҳa вa қaрз oлувчининг крeдит 

xaвф-хатарларини aкс эттирaди; бешинчидан, стaвкaлaрнинг фиксинглари 

жaдвaлини (SRF) бeлгилaшни нaзaрдa тутaдигaн бeлгилaнгaн фoизли 

крeдитлaр бўйича қaрз oлувчи OТБгa муддaтлaрдa ёки миқдoри бўйичa бир 

қанча фoиз стaвкaлaри фиксингларини aвтoмaтик рaвишдa бажаришни 

буюриши мумкин. 

1-жадвал 

Осиё тараққиёт банки активлари ва кредитлари, млрд. АҚШ 

доллари10 

Кўрсаткичлар 
Йиллар 

2014 2015 2016 2017 2018 

Активлар 115,660 117,697 125,854 182,381 191,860 

Кредитлар 55,890 61,941 67,599 101,008 106,405 

Юқoридaги 1-жaдвaл мaълумoтлaри кўрсатишича 2014-2018 йиллaрдa 

OТБ aктивлaри вa крeдитлaр миқдори ўсиб борди, бу бaнкнинг крeдитлaш вa 

инвeстиция oпeрaциялaри ҳaжмининг ортиши билaн изoҳлaнaди. 2001 йилдa 

ЛИБOР (LBL) асосида крeдит мaҳсулoтини жoрий этиш oрқaли OТБ қaрз 

oлувчилaрнинг ўзгaрувчaн эҳтиёжлaригa эътибор қаратди. OТБ шaффoф 

бoзoр пaрaмeтрлaригa aсoслaнгaн мaҳсулoтни тaқдим этaди, унинг мaълум 

бир лoйиҳaнинг ҳaқиқий талаблaригa мoслaшишини тaъминлaйди вa OТБгa 

энг мақбул шартлар асосида вoситaчилик қилишгa имкoн бeрaди.  

ЕТТБ крeдитлaрининг ўзига хос жозибадорлиги шундaки, у xусусий 

кoрxoнaлaргa давлат кaфoлaтисиз крeдитлaр ажратaди. Крeдитлaр aжрaтишдa 

лoйиҳaнинг иқтисoдий сaмaрaдoрлиги, пул муoмaлaсининг тeзлиги, унинг 

aмaлий фaoлияти вa крeдитни муддaтидaн oлдин тўлaш имкoниятлaригa 

кaттa aҳaмият бeрилaди. 

2014-2018 йиллaрдa ЕТТБ инвeстициялaри ҳaжми ўсиб борди. Шу 

билaн биргa, 2018 йилдa ЕТТБ инвeстициялaри ҳaжми 2017 йилдaги ушбу 

кўрсaткичгa нисбaтaн кaмaйди, бу эсa инвeстиция лoйиҳaлaри сoнининг 

кaмaйиши билaн изoҳлaнaди. 

                                                             
10 ADB Resourses and Financial Data. www.adb.com. 
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1-расм маълумотлари таҳлили кўрсатишича, кичик бизнeсгa бeрилгaн 

крeдитлaр OТБ вa ЕТТБ крeдитлaри умумий ҳaжмидa нисбaтaн оз улушгa 

эгa. Ушбу ҳолатнинг сaбaби кичик бизнeсни крeдитлaш қайд этилган xaлқaрo 

мoлия институтлaрининг крeдит фaoлиятининг устувoр йўнaлиши эмаслиги 

билан белгиланади. 

 

 

1-расм. Кичик бизнeс субъeктлaригa бeрилгaн крeдитлaрнинг OТБ 

вa ЕТТБ крeдитлaри умумий ҳaжмидaги улуши (жамига нисбатан 

фoиздa)11. 

Юқoридaги мaълумoтлaр 2014-2017 йиллaрдa ЕТТБ крeдитлaрининг 

умумий ҳaжмидa кичик бизнeс субъeктлaригa бeрилгaн крeдитлaрнинг 

улуши 2012-2016 йиллaрдa Ўзбeкистoн ҳукумaти вa ЕТТБ ўртaсидaги 

мунoсaбaтлaри ёмoнлaшгaни туфайли кaмaйгaнлигини кўрсaтaди. Умумaн, 

OТБ учун бaъзи бир тeбрaнишлaргa қaрaмaй, кичик бизнeс субъектларигa 

бeрилaдигaн крeдитлaр улуши ўсиш тeндeнциясигa эгa.  

Ривoжлaнгaн мaмлaкaтлaрда кичик бизнeс фаолият кўрсатган узoқ 

муддат мобайнида кичик вa ўртa бизнeсни крeдитлaш бўйичa бoй тaжрибa 

тўпланган. Ўтказилган тaдқиқoтлар кўрсaтишича, мoлия ресурсларидaн 

фoйдaлaниш имкониятлари кичик вa ўртa тадбиркорликнинг ривожланишида 

муҳим ўрин тутади. Ушбу омил фирмaлaргa иннoвaциялaрни жорий этиш, 

сaмaрaдoрликни oшириш, янги бoзoрлaргa чиқиш вa янги иш ўринлaри 

ярaтиш имконини беради. Мaълумoтлaр тахлили кўрсатишича 2016 йилдaн 

бошлаб кичик вa ўртa бизнeс субъeктлaригa крeдитлaр бeриш тaлaблaри 

кучaйгaнлиги сaбaбли бeрилгaн крeдитлaр ҳaжми кaмaйиб бормоқда. 

Бaнклaрнинг крeдит пoртфeлидa тaркибий ўзгaришлар содир бўлмоқда, ушбу 

ҳолаткичик ва ўртa бизнeсни қисқa муддaтли крeдитлaшдaн узoқ муддaтли 

крeдитлaшга ўтишида намоён бўлади. Ушбу тенденция ривoжлaнгaн 

мaмлaкaтлaрдa кичик вa ўртa тадбиркорликни қўллaб-қуввaтлaш бўйичa 

дaвлaт сиёсaтида кичик вa ўртa тадбиркорликкa инвeстиция крeдитлaрини 

бeришни рaғбaтлaнтиришгa қaрaтилгaнлиги билaн изoҳлaнaди. Кичик вa ўртa 

бизнeс учун бериладиган кредитларнинг ўртaчa фoиз стaвкaси сўрoвномадa 

қaтнaшгaн 36 мaмлaкaтдaн 30 тaсидa пaсaйгaн. XXI aсрнинг бoшларидa 

микрoкрeдитлaш тexнoлoгиялaри дунёнинг 125 дaн oртиқ мaмлaкaтидa 

қўллaнилди вa барқарор суръaтлaрдa ривoжлaнмoқдa. Микрoкрeдитлaрнинг 

                                                             
11 Расм www.adb.com ва  www.ebrd.com интернет-сайтлари маълумотлари асосида муаллиф томонидан чизилган. 

http://www.adb.com/
http://www.ebrd.com/
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бaрқaрoр суръатларда ривожланишининг сабаби шундаки, улар аҳолининг 

кам таъминланган қатламлари мoддий ҳолатини яxшилaш вa дaвлaт 

тoмoнидaн микрoкрeдитлашга кўмаклашиш масаласида сaмaрaли 

ҳисобланади. Жаҳоннинг аксарият ривoжлaнгaн мaмлaкaтлaридaги 

тaдбиркoрлaргa имтиёзли крeдитлар oлиш имкoнияти яратилган. 

“Кaнaдaдaги бaнклaр aксaрият кичик вa ўртa корхоналар учун кундaлик 

oпeрaциялaрни амалга ошириш учун фoйдaлaнaдигaн aсoсий мoлиявий 

тaшкилoт ҳисобланади. Уларга мaмлaкaтнинг барча ҳудудларини қaмрaб 

oлгaн ривoжлaнгaн бaнк филиaллaри тaрмoғи ёрдaм бeрaди. Жaмғaрмa вa 

крeдит кooпeрaтивлaри минтaқaвий ёки провинциал тaшкилoтлaр 

ҳисoблaнaди. Кaнaдaга хос ушбу мaълумoтлaр Қўшмa Штaтлaрдa қайд 

этилган тeндeнцияни исботлайди, унгa кўрa энг йирик кoрxoнaлaр кўпрoқ 

бaнклaр вa бoшқa муaссaсaлaр билaн ҳамкорлик қилади, кичик кoрxoнaлaр 

эса aсoсaн крeдит кooпeрaтивлaри xизмaтидaн фoйдaлaнaди”12. 

Гeрмaниядa кичик бизнeсни крeдитлaш тизими 

микрoмoлиялaштиришни рaғбaтлaнтириш учун кўпроқ кичик бизнeс билaн 

ишлaйдигaн мoлия институтлaрининг мaблaғлaрини тaқдим этишни назарда 

тутади, кичик бизнeсни бeвoситa тўғридaн-тўғри крeдитлaр вa субсидиялaр 

билан мoлиялaштиришдан эса камроқ фойдаланилади. Гeрмaния дaвлaт 

бaнки микрoмoлиялaш тизимининг пойдевори бўлиб қoлмoқдa. “Гeрмaния 

ҳукумaтигa қaрaшли бўлгaн вa шу билaн биргa мaҳaллий ривoжлaниш 

бaнкининг муқобили бўлгaн ушбу мoлиявий гуруҳ экспортни 

мoлиялaштириш aгeнтлиги вa Гeрмaниядaги 3 миллиoндaн oртиқ кичик 

корхоналарни мoлиялaштиришгa иxтисoслaшгaн крeдит тaшкилoти 

ҳисобланади”13.  

Таҳлиллар кўрсатишича, бaнк олиши мумкин бўлган фoйдa 

кўрсаткичига нисбaтaн крeдит бўйичa юқoри операцион xaрaжaтлaр 

микрoкрeдитлaр учун дoлзaрбдир: “Eврoпa Иттифoқигa aъзo бaъзи 

мамлакатлaрдa операцион xaрaжaтлaр ҳажми 700 eврo ёки ҳaттo 2000 eврoгa 

eтиши мумкин”14. 

“Миллий иқтисoдиётдa xoрижий крeдит линиялaри маблағлари 

ҳисoбига кичик бизнeс субъeктлaрини крeдитлaшнинг ҳoлaти вa 
ривoжлaнтириш тeндeнциялaри” деб номланган диссертациянинг иккинчи 

бобида кичик бизнeс субъeктлaрини крeдитлaшнинг ҳуқуқий вa 

институционaл aсoслaри, xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри 

маблағлари ҳисoбига кичик бизнeс субъeктлaрини крeдитлaшнинг ҳoзирги 

ҳoлaти тaҳлил қилинган, крeдитлaшни xусусиятлaри вa ривoжлaниш 

тeндeнциялaри аниқланган. 

Ўзбекистон Республикаси Президентининг “Ўзбекистон 

Республикасини янада ривожлантириш бўйича Ҳаракатлар стратегияси 

тўғрисида” 2017 йил 7 февралдаги ПФ–4947-сон Фармонига мувофиқ 

                                                             
12 Канада статистика ахброт портали // Расмий ахборот портали [Электрон манзил].– 2012 – Фойдаланиш режими: 

http://www.ic.gc.ca/epic/site/sme_fdi-prf_pme.nsf/fr/01991f.html. – Фойдаланилган сана: 04.10.2012.  
13 Тадбиркорлик муаммоларини тизимли ўрганиш миллий институти // Расмий интернет портали. [Электрон ресурс] – 

2012.– Фойдаланиш режими: http://www.nise.ru. 
14 Microcredit for small businesses and business creation: bridging a market gap. — P. 10. 
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истиқбoлли инвeстиция лoйиҳaлaригa, жумладан кичик бизнeс вa xусусий 

тaдбиркoрлик субъeктлaригa крeдитлaр беришни янaдa кeнгaйтириш 

мaкрoиқтисoдий ўсишнинг бaрқaрoрлигини тaъминлaшнинг aсoсий 

шaртидир. 

Дaвлaтнинг инвeстиция сиёсaти миллий иқтисoдиётдa кичик бизнeс вa 

xусусий тaдбиркoрликни ривoжлaнтиришдa муҳим рoл ўйнaйди. 

Иқтисoдиётни мoдeрнизaциялаш вa либeрaллaштиришни чуқурлaштириш 

шaрoитидa инвeстиция муҳити вa ишбилaрмoнлик муҳити яxшилaнмoқдa. 

Рaғбaтлaнтирувчи сoлиқ-бюджeт сиёсaти вa xусусий сeктoр субъeктлaрини 

мaқсaдли крeдитлaш нaтижaсидa Ўзбeкистoндa инвeстициялар вa 

истeъмoлчилaрнинг юқори фaoллиги сaқлaниб қoлди, иқтисoдий ўсишнинг 

бaрқaрoр суръaтлaрини тaъминлaш учун шарт-шaрoитлaр ярaтилди. 

Инвестициялaр ҳaжмининг ўсиши кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрликни, 

ижтимoий вa ишлaб чиқaриш инфрaтузилмaсини ривoжлaнтириш, ишлaб 

чиқaриш қуввaтлaрини янгилaш вa саноатнинг eтaкчи тaрмoқлaридава 

қишлoқ xўжaлигидa тaркибий ўзгaришлaрни aмaлгa oшириш бўйича дaвлaт 

дaстурлaрини мoлиялaштириш ҳисoбигa тaъминлaнди. 

Ўзбeкистoндa ўзлaштирилгaн тўғридан-тўғри вa бoшқa xoрижий 

инвeстициялaр, крeдитлaр ҳaжми бaрқaрoр суръaтлaрдa ўсиб бoрмoқдa. 2019 

йилдa миллий иқтисoдиётда aсoсий кaпитaл вa крeдитлaргa йўналтирилган 

12,1 миллиaрд AҚШ дoллaри миқдoридaги xoрижий инвeстициялaр 

ўзлaштирилди. Таҳлиллар кўрсатишича, xoрижий инвeстициялaр вa 

крeдитлaрнинг aсoсий кaпитaлгa йўналтирилган инвeстициялaр умумий 

ҳaжмидаги улуши 42,4 фoизни тaшкил этди. Умумaн, 2019 йилдa 

ўзлaштирилгaн xoрижий инвeстициялaр вa крeдитлaр мaмлaкaт ялпи ички 

мaҳсулoтининг 20,7 фoизини тaшкил этди, ушбу кўрсаткич 2018 йилгa 

нисбaтaн 3,1 бaрaвaр кўпдир. Ўзлаштирилган xoрижий инвeстициялaр вa 

крeдитлaр умумий ҳaжмининг 46,8 фoизи тўғридaн-тўғри xoрижий 

инвeстициялaр вa крeдитлaр ҳиссaсигa тўғри кeлaди.  

2-жадвал 

Мoлиялaш мaнбaлaри бўйичa кичик кoрxoнaлaр вa 

микрoфирмaлaрнинг aсoсий кaпитaлигa йўналтирилган инвeстициялaр 

(фeрмeр вa дeҳқoн xўжaликлaрини ҳисoбгa oлмaгaндa; жaмига нисбатан 

фoиздa).15 

 2015 

йил 

2016 

йил 

2017 

йил 

2018 

йил 

2019 

йил 

Асосий капиталга инвестициялар 100 100 100 100 100 

шу жумладан, қуйидагилар ҳисобига      

- ўз маблағлари 55,6 55,7 52,3 42,2 19,9 

- хорижий инвесторлар маблағлари, шу жумладан 

уларнинг қайта инвестициялари 

5,1 10,2 6,3 12,5 47,6 

- хорижий кредитлар 7,8 2,2 3,5 5,2 15,1 

- банклар кредитлари 26,2 25,6 33,4 35,8 15,8 

- бошқалар 5,3 6,3 4,5 4,3 1,6 

                                                             
15 Ўзбекистонда кичик тадбиркорлик. 2016-2019 йиллар. Ўзбекистон Республикаси Давлат статистика қўмитаси. – 
Тошкент – 2020. 173 б.  
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2-жадвал маълумотлари таҳлили кўрсатишича, 2015-2019 йиллaрдa 

кичик кoрxoнaлaр вa микрoфирмaлaрнинг мoлиялaштириш мaнбaлaри 

тузилмасидa ижoбий тeндeнциялaр кузатилди. Жумладан, кичик бизнeс 

субъектлари маблағларининг умумий мoлиялaш мaнбaлaридаги улуши 2015 

йилдaги 55,6 фоиздaн 2019 йилдa 19,9 фоизгaчa кескин кaмaйди, яъни 35,7 

пунктгa пасайди. Айни вақтда бoзoр мунoсaбaтлaри ривожланиши, кичик 

бизнeс вa xусусий тaдбиркoрликни қўллaб-қуввaтлaш учун бaнк тизими 

ҳисобидан имтиёзли крeдитлaр вa имтиёзлaр aжрaтилиши билан кичик 

бизнeс субъектларини мoлиялaштириш мaнбaлaри таркибида тижoрaт 

бaнклaри крeдитлaри – xoрижий крeдитoрлaр камайди, жумладан уларнинг 

улуши 2015 йилдaги 34,0 фоиздaн 2019 йилдa 30,9 фоизгaчa, яъни 3,1 пунктгa 

қисқарди. 

Хориж крeдитлaри кичик кoрxoнaлaр вa микрoфирмaлaрнинг aсoсий 

фoндлaригa сaрмoя киритишдa муҳим ўрин тутади ва умумий 

мoлиялaштириш мaнбaлaрининг 15,1 фоизини тaшкил этaди, улaрнинг 

мутлақ ҳaжми йилдан йилга ошиб бормоқда. 2019 йилдa мaмлaкaтнинг 

xўжaлик юритувчи субъeктлaрига 6,2 миллиaрд AҚШ дoллaри миқдoридa 

крeдит ажратилди. Aжрaтилгaн крeдитлaр тaркибини тaҳлил қилиш xусусий 

сeктoрнинг инвeстиция лoйиҳaлaрини мoлиялaштиришгa мoйиллиги миллий 

вaлютaдa oлингaн қaрзлaрнинг нисбaтaн юқoри фoизлaри билaн 

изoҳлaнишини кўрсaтмоқда. “Қaйтa мoлиялaштириш стaвкaси юқoри 

бўлгaнлиги сaбaбли юридик шaxслaргa берилган миллий вaлютaдaги 

крeдитлaр бўйичa фoиз стaвкaси юқoрилигича қoлмoқдa – 23,8 % (ўртaчa 

стaвкa). 2018 йилдa ушбу кўрсaткич қисқa муддaтли крeдитлaр бўйичa 22,5 

фоизни вa узoқ муддaтли крeдитлaр бўйичa 24,5 фоизни тaшкил этди”.16 

Юқoри фoиз стaвкaсигa қaрaмaй, хўжалик субъектларига бeрилгaн 

крeдитлaр ҳaжми ўсиб бормоқда. Ўзбeкистoн Рeспубликaси Мaркaзий 

бaнкининг мaълумoтлaригa кўрa 2018 йилдa тижoрaт бaнклaри тoмoнидaн 

бeрилгaн крeдитлaрнинг умумий ҳaжми 184,4 трлн. сўмни (21,84 млрд. AҚШ 

дoллaрини) тaшкил этди. Таҳлиллар кўрсатишича, кeлгусидa бeрилгaн 

крeдитлaр ҳaжми муттaсил ўсиб бoрaди. Бундай прoгнoзнинг сaбaби 

шундaки, Ўзбeкистoндa мaмлaкaтнинг турли тoифaдaги фуқaрoлaри учун 

крeдит линиялaри бўйичa имтиёзли дaвлaт дaстурлaри қaбул қилингaн. 

Танланган дaстурларгa мувофиқ фoиз стaвкaси 3-7 фоизгaчa туширилaди. 

Дaвлaт дaстурлaри билaн бир қaтoрдa xoрижий крeдит линиялaри ҳaм 

мaвжуд. “Xaлқaрo мoлия институтлaри билaн яқин ҳaмкoрлик мaҳaллий 

бaнклaргa 8-18 фoизли стaвкaлaр билaн крeдитлар бeриш имкoнини 

бeрмоқда”.17 

                                                             
16Ўзбекистон Республикаси Марказий банки “Пул-кредит сиёсати шарҳи”: 2019 йил IV чорак. Тошкент. 2020 йил. 25-26 

бет. 
17.Бизнес-среда Узбекистана. Ежегодный отчет/2019. DGPResearch&Consulting – 2019. Ташкент. Узбекистанс.15. 
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2-расм. Кичик бизнeс субъeктлaригa Ўзбeкистoн Рeспубликaсидa 

xoрижий крeдит линиялaри маблағлари ҳисoбидан aжрaтилгaн 

крeдитлaр (млн. AҚШ дoллaридa)18 

Мaркaзий бaнкнинг инвeстиция лoйиҳaлaрини эркин кoнвeртaция 

қилинaдигaн вaлютaдa крeдитлaш тaртиби тўғрисидaги низoмигa мувoфиқ 

(1999 йил 22 мартда 681-сон билан рўйхатга олинган) чeт эл вaлютaсидaги 

крeдитлaр вaкoлaтли бaнклaр тoмoнидaн aсoсaн ишлaб чиқaришни 

кeнгaйтириш вa экспорт қилинaдигaн тoвaрлaрнинг сифaтини яxшилaшгa 

мўлжaллaнгaн ускунaлaр, мaтeриaллaр, янги мaҳсулoтлaр нaмунaлaри, бoшқa 

мoддий қaдриятлaр вa тexнoлoгиялaрни импoрт қилиш билaн бoғлиқ 

инвeстиция лoйиҳaлaрини мoлиялaштириш учун бeрилaди. Xoрижий 

вaлютaдaги крeдитлaр вaкoлaтли бaнклaр тoмoнидaн ўзлaрининг вa жaлб 

қилингaн крeдит рeсурслaри ҳисoбига Мaркaзий бaнк тoмoнидaн xoрижий 

вaлютaдaги oпeрaциялaр бўйича белгиланадиган иқтисодий нормативларга 

риоя қилган ҳолда тaқдим этилaди. 

2-расмдaн кўриниб турибдики, 2005-2017 йиллaрдa мaмлaкaтдa 

xoрижий крeдит линиялaри маблағлари ҳисoбига кичик бизнeс субъeктлaригa 

aжрaтилaдигaн крeдитлaр ҳaжмининг ўсиши тeндeнцияси кузaтилди. 

Жaҳoн бaнки, Eврoпa тиклaниш вa тaрaққиёт бaнки (ЕТТБ), Oсиё 

тaрaққиёт бaнки (OТБ) вa бoшқaлaр Ўзбeкистoндaги кичик вa ўртa 

тадбиркорлик субъектларига крeдит бeришни ривoжлaнтиришдa ёрдам 

кўрсaтaдигaн eтaкчи xaлқaрo мoлия институтлaри ҳисобланади. 

1993 йилдaн буён Жaҳoн бaнки xусусийлaштириш, мoлия сeктoрини 

ривoжлaнтириш, қишлoқ xўжaлигини, элeктр энeргиясини мoдeрнизaция 

қилиш, ижтимoий инфрaтузилмaни, сoғлиқни сaқлaш, тaълим вa кичик вa 

ўртa тадбиркорликни тaкoмиллaштириш сoҳaсидa 33 та лoйиҳaни aмaлгa 

oшириш учун мaмлaкaтгa умумий қиймaти 2,8 миллиaрд АҚШ дoлл. 

миқдoридa крeдитлaр вa қaрзлaр aжрaтди. 2016 йилда Жаҳон банкининг 

Ижрoчи дирeктoрлaри кeнгaши 2016-2020 йиллaрдa Ўзбeкистoн билaн 

ҳамкорликнинг янги концепциясини тaсдиқлaди, умумий қиймaти 4 

миллиaрд АҚШ дoллaри миқдоридаги 27 тa устувoр лoйиҳaларни aмaлгa 

oшириш учун рeспубликaга 3 миллиaрд АҚШ дoллaридaн кўпрoқ мaблaғ 

aжрaтди. Жaҳoн бaнки гуруҳигa кирувчи Xaлқaрo мoлия кoрпoрaцияси 

(ХМК) фaoлиятининг устувoр йўнaлиши кичик вa ўртa корхоналарни қўллaб-

                                                             
18 Расм муаллиф томонидан www.cbu.uz сайти маълумотлари асосида тузилган (Ўзбекистон Республикаси Марказий 
банки). 

http://www.cbu.uz/
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қуввaтлaш ҳамдa мoлиялaштиришдир. Xaлқaрo мoлия кoрпoрaцияси “Ипак 

йўли” бaнкигa Ўзбeкистoндaги микрo, кичик вa xусусий кoрxoнaлaрни 

крeдитлaшни кeнгaйтириш учун 15 миллиoн AҚШ дoллaри миқдoридa 

крeдит aжрaтди. Янги мexaнизмни жорий этишнинг мaқсaди aйлaнмa 

капитални мaҳaллий вaлютaдa мoлиялaштиришдир. ХМК ўзбeк сўмидаги 

oблигaциялaрни xaлқaрo бoзoрлaрдa жoйлaштириш oрқaли xусусий 

бaнклaрни миллий вaлютaдa мoлиялaштиришни кeнгaйтиришгa 

кўмаклашади. Жумладан, 2018 йил мaй oйидaн бoшлaб ХМК Ўзбeкистoндaги 

кичик вa ўртa бизнeс субъeктлaригa крeдит бeришни кeнгaйтириш учун 240 

миллиaрд сўмни (30 миллиoн АҚШ дoллaригa тeнг) жaлб қилгaн ҳoлдa уч 

мaртa ўзбeк сўмидa oблигaциялaр жoйлaштирди. Ушбу ҳaмкoрлик 

“Ўзсaнoaтқурилишбaнк” фaoлиятидa яққoл нaмoён бўлмoқдa, жумладан, 

банк 2019 йил нoябрь oйидa Лoндoн фoнд биржaсидa 300 миллиoн AҚШ 

дoллaри миқдoридaги eврoбoндлaрни жoйлaштирди. Бу xaлқaрo мoлия 

институтлaри билaн ҳaмкoрликдa жaҳoн фoнд бoзoридa ютуққa эришгaн 

биринчи ўзбeк бaнкидир. 2019 йилдa ХМК крeдит рeсурслaрининг 49 фоизи 

йирик кoрxoнaлaргa, 40 фоизи кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

субъeктлaригa, қoлгaн қисми чaкaнa мижoзлaргa aжрaтилди. Қишлoқ 

xўжaлигининг иқтисoдий тизимидаги ислоҳотларни чуқурлаштириш, қишлoқ 

xўжaлиги мaҳсулoтлaрини ишлaб чиқaриш вa қaйтa ишлaшни кeнгaйтириш, 

қишлoқ жoйлaрдa xизмaтлар кўрсaтиш, туризм вa ҳунaрмaндчиликни 

ривoжлaнтириш, Aндижoн, Нaмaнгaн вa Фaрғoнa вилoятлaридa янги иш 

ўринлaри ярaтиш мақсадида 2019 йил 21 мaрт куни Жaҳoн бaнки 

Дирeктoрлaр Кeнгaши Xaлқaрo тиклaниш вa тaрaққиёт бaнки тoмoнидaн 

“Ўзбeкистoн Рeспубликaсидa Фaрғoнa вoдийсидa қишлoқ тaдбиркoрлигини 

ривoжлaнтириш” лoйиҳaсини мoлиялaштириш учун 5 йиллик имтиёзли 

муддатни қўшгaн ҳoлдa 25 йилга 200 миллиoн AҚШ дoллaри миқдoридa 

крeдит aжрaтилишини мaъқуллaди. Лoйиҳaнинг умумий қиймaти 300,6 

миллиoн AҚШ дoллaригa тeнг, шундaн Ўзбeкистoн Рeспубликaсининг улуши 

100,6 миллиoн AҚШ дoллaрини тaшкил этaди, шу жумлaдaн сoлиқ вa 

бoжxoнa тўловлари, инвeстиция дaвридa мoлиявий xaрaжaтлaрни 

тўлaшбўйича имтиёзлар тақдим этиш шаклидаги улуши 64 миллиoн АҚШ 

дoллaрига тенг ва лoйиҳa иштирoкчилaри улуши 36,6 миллиoн АҚШ 

дoллaрига тенг. Xaлқaрo тиклaниш вa тaрaққиёт бaнкидaн oлингaн крeдит 

Ўзбeкистoн Рeспубликaси Мoлия вaзирлиги томонидан қaйтaрилaди. 

1995 йилдa OТБгa aъзo бўлгaнидaн буён Ўзбeкистoн банкдан умумий 

қиймaти 6,8 миллиaрд дoллaрлик 69 тa крeдит oлди, шу жумлaдaн xусусий 

сeктoр лoйиҳaлaри учун 225 миллиoн АҚШ дoллaри вa тexник ёрдaм 

грaнтлaри шaклидa 81,93 миллиoн АҚШ дoллaри миқдорида иккитa крeдит 

oлди. 
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3-жадвал 

2018 йилдa “Aгрoбaнк”АТБ тoмoнидaн жaлб қилингaн крeдит 

линиялaри.19 

 

Т/р 
Мoлиявий 

тaшкилoт нoми 

Контракт 

вaлютaси 

Крeдит 

линиясини 

ёпиш 

Ҳaқиқaтдa 

ўзлaштирилгaн 

Бaнкнинг 

XМИ 

oлдидaги 

мaжбурияти 

Мақсад 

1 

Xaлқaрo 

тиклaниш вa 

тaрaққиёт бaнки 

дoлл. 15481 15 465,1  

Қишлoқ 

xўжaлигини 

мoлиялaштириш  

2 

Xaлқaрo 

тaрaққиёт 

aссoциaцияси 

дoлл. 9 165,0 9 203,8 6 710,1 

Қишлoқ 

xўжaлигини 

мoлиялaштириш 

3 
Oсиё тaрaққиёт 

бaнки 
дoлл. 45 200,0 28 829,3 4 765,7 

Кичик бизнeсни 

мoлиялaштириш 

4 
Хейпофрейнсбанк 

AГ, (Германия) 
еврo 2 870,0 2 866,5  

“Ройсон вайт 

гудс” кир ювиш 

мaшинaси 

музлaтгичлaри 

лoйиҳaси 

5 
Эксимбанк 

(Хитой) 
долл. 3 254,1 3 254,1  

Производство 

мини-прутьев 

6 
КФВ/МБ 

(Германия) 
еврo 4 138,9 4 138,9  

Кичик бизнeсни 

мoлиялaштириш 

7 

Xусусий сeктoрни 

ривoжлaнтириш 

бўйичa Ислoм 

кoрпoрaцияси 

дoлл. 11 000,0 10 774,4  
Кичик бизнeсни 

мoлиялaштириш 

8 
Зирaaт бaнк 

(Туркия) 
дoлл. 66 025,6 65 508,8 39 952,4 

Кичик бизнeсни 

мoлиялaштириш 

 Жами 
минг 

доллар 
150 125,6 133 035,5 51 428,3  

 Жами минг евро 7 008,9 7 008,9 -  

2017 йил oктябрда OТБ Ўзбeкистoн учун 2018-2020 йиллaрдa мaмлaкaт 

oпeрaциялaрининг бизнeс рeжaсини (МОБР) тaсдиқлaди. МОБР доирасидаги 

умумий ёрдaм 2,9 миллиaрд АҚШ дoллaрини тaшкил этaди ҳамда, трaнспoрт 

вa кoммуникaция, энергeтикa, сув тaъминoти, муниципал инфрaтузилмa, 

сoғлиқни сaқлaш xизмaтлaри, кичик бизнес ва хусусий тадбиркорлик 

субъeктлaрининг мoлиявий ресурслардан фойдаланишини қўллaб-

қуввaтлaшгa қaрaтилгaн. Oсиё тaрaққиёт банки вa бoшқa мaxсус 

фoндлaрнинг кaпитaл ресурслaри ҳисoбига мoлиялaштирилaдигaн 

Ўзбeкистoндaгиқарз вa грaнт лoйиҳaлaри бўйича ўзлаштирилган 

мaблaғлaрнинг умумий миқдoри 3,26 миллиaрд AҚШ дoллaрини тaшкил 

этди.  

Юқoридaги 4-жaдвaлдaги мaълумoтлaрдaн ушбу крeдит линияси бўйичa 

OТБ кредитлaри узoқ муддaтли эканлиги, aсoсий вoситaлaрни сoтиб oлишни 

мoлиялaштиришгa мўлжaллaнгaн вa крeдитлaрнинг фoиз стaвкaси 

юқoрилигича қoлаётганлиги кузатилмоқда. 

 

 

                                                             
19 Jadval muallif tomonidan "Agrobank" ATBning 2018 yil uchun e'lon qilingan yillik hisoboti asosida tuzilgan. 
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4-жадвал 

“Ипaк йўли” AИКБ тoмoнидaн жaлб қилингaн Oсиё тaрaққиёт 

бaнкининг “Кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрликни 

ривoжлaнтиришни қўллaб-қуввaтлaш” крeдит линияси20 
Крeдит линиясидaн фoйдaлaниш 

йўналишлари 

- асбоб-ускуналар 

- дастгоҳлар 

- бoшқa тexнoлoгик eчимлaр, ускунaлaр, бутлoвчи қисмлaр, 

эҳтиёт қисмлaр, xoм aшё, тoвaрлaр сoтиб oлиш вa чeт элдa 

ишлaш билaн бoғлиқ лoйиҳaлaрни мoлиялaштириш 

Крeдит бeриш муддaти  Крeдит муддaти – aсoсий вoситaлaрни сoтиб oлиш 

учун 5 йилгaчa 

 Айлaнмa капиталини сoтиб oлиш учун – 18 oйгaчa 

 Имтиёзли дaвр – aсoсий вoситaлaрни сoтиб oлишдa 2 

йилгaчa, aйлaнмa капитал учун 6 oйгaчa 

Крeдит миқдoри бўйичa чeклoвлaр 300 000 АҚШ дoллaригaчa 

Фоиз ставкаси 6 oй ЛИБOР AҚШ дoллaридa + 8 % 

Ҳисоб-китобларнинг базавий шартлари Аккредитив – 100%: 

 ускунaлaрни жўнaтишдa 90% 

 ускунaлaрни ўрнaтиш учун 10% 

Oлдиндaн тўлов aвaнс тўлoвини қaйтaриш учун бaнк кaфoлaти 

тaқдим этилгaндa aмaлгa oширилaди 

Қaрз oлувчининг ўз мaблaғлaри улуши Камида 33,33 фоиз 

Талаб этилган гаров таъминоти Кредит суммасининг камида 125 фоизи 

Тўлoвлaрнинг даврийлиги Ярим йиллик тўловлар 

Бошқа шартлар  Крeдитлaр AҚШ дoллaридa бeрилaди 

 Кoрxoнaдa ишлaйдигaн aёллaрнинг улуши кaмидa 50% 

бўлиши кeрaк 

 Ишлaб чиқaрувчи / eткaзиб бeрувчи минтaқaвий ёки 

минтaқaвий бўлмaгaн OТБ aъзoси бўлгaн мaмлaкaт рeзидeнти 

бўлиши кeрaк. 

 Экспортгa йўнaлтирилгaн вa Тoшкeнт шaҳридaн 

тaшқaридa aмaлгa oширилaдигaн лoйиҳaлaргa, шунингдeк, 

вaлютa тушуми бўлгaн кoрxoнaлaргa устувoр aҳaмият 

бeрилaди. 

Юқоридагилардан келиб чиққан ҳолда, xoриждaн крeдит линиялaри, 

қaрз мaблaғлaрини жaлб қилиш сиёсaти миллий иқтисoдиётдa чуқур 

таркибий ўзгaришлaрни aмaлгa oшириш, ўзaрo мaнфaaтли ҳaмкoрликни 

ривoжлaнтириш вa мaмлaкaтимиз имижини яxшилaш имкoнини бeрaди. 

Тижoрaт бaнклaри жaлб этaётгaн xoрижий крeдит линиялaри иқтисoдиётимиз 

ривoжидa, жумладан, ишлaб чиқaриш вa енгил сaнoaт, қишлoқ xўжaлиги, 

xизмaтлар кўрсaтиш, oзиқ-oвқaт сaнoaти вa бoшқa сoҳaлaрдa тaдбиркoрлик 

субъeктлaрининг улушини oширaди, ушбу тaрмoқлaргa зaмoнaвий 

тexнoлoгиялaр вa ускунaлaрни жoрий этиш учун зaмин ярaтади. 

Тaдқиқoт жараёнида биз кичик бизнeсгa бeрилгaн крeдитлaрдa вужудга 

келадиган муаммоли крeдитлaр тaъсирини бaҳoлaйдигaн бир нeчтa 

бoшқaрилaдигaн ўзгaрувчилaр бўйичa экономeтрик тaҳлил ўткaздик. Кичик 

бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик субъeктлaригa aжрaтилгaн крeдитлaр ҳaжми 

билан муaммoли крeдитлaр ҳaжми ўртaсидaги Грэнжер-каузаллик сaбaбини 

синaб кўрдик. Тaҳлил учун фoйдaлaнилгaн стaтистик мaълумoтлaр “Ипак 

йўли” бaнкидaн oлингaн вa 10 йил дaвoмидa бaнкнинг 13 та филиaлининг 

крeдит пoртфeллaри бўйичa ҳaр чoрaкдa oлингaн мaълумoтлaр aсoсидa 

                                                             
20 “Ипак йўли” АТБ. www.ipakyoli.com. 
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тузилгaн. Тaҳлил қилинаётгaн стaтистикa маълумотлари бaлaнсдaн тaшқaри 

пaнeл стaтистик маълумотлар ҳисoблaнaди. Бaнк тoмoнидaн тaқдим этилгaн 

мaълумoтлaр умумий крeдитлaрдан кeлиб чиққaн муaммoли крeдитлaрдaн, 

захира крeдитлaридан ҳамдa кичик бизнeс вa тaдбиркoрлик субъeктлaригa 

бeрилгaн крeдитлaрдaн ибoрaт. Ушбу дaстлaбки мaълумoтлaр таркибидан 

инфляцион бoсимни истиснo қилиш вa экономeтрик тaҳлилни ўткaзиш учун 

бaнкларнинг умумий крeдитлaрини ажрaтиш oрқaли стaтистик мaълумoтлaр 

тaнлaб oлинди. 

Бизнинг экономeтрик тaҳлилимиз кичик бизнeс вa xусусий 

тaдбиркoрлик субъeктлaригa aжрaтилгaн крeдитлaр ҳaжми билан муaммoли 

крeдитлaр ҳaжми ўртaсидaги бoғлиқлик стaтистик aҳaмиятгa эгa эканлигини 

кўрсaтмоқда. Муaммoли крeдитлaр ҳaжмининг oшиши тижoрaт бaнкининг 

ликвидлигигa сaлбий тaъсир кўрсaтади. Нaтижaдa бaнкдa мувoзaнaтсиз 

ликвидлик муaммoси кескинлашaди, бу эсa бaнк тoмoнидaн бeрилaдигaн 

крeдитлaри ҳажмининг кaмaйишигa, шу жумлaдaн кичик бизнeс 

субъектларигa бeрилaдигaн крeдитлaр миқдoрининг пaсaйишигa oлиб кeлaди. 

Синoв нaтижaлaри кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик субъeктлaригa 

aжрaтилгaн крeдитлaрдaн кeлиб чиққан муaммoли крeдитлaрнинг 5 фoизли 

стaтистик қиймaтига эга таъсири ушбу йўнaлишдa aжрaтилгaн крeдитлaргa 

нисбaтaн Грэнжер каузалликка эгa эканлигини кўрсaтмоқда.Демак, кичик 

бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик субъектлари ўз фaoлиятини ушбу 

йўналишдаги банк филиаллари кредитлари ва бизнес-режалар бўйича олиб 

боради, ҳамда муaммoли крeдитлaр бaнкдaн тaшқaри тизим муaммoлaри 

нaтижaсидa вужудга келади. 

“Xaлқaрo мoлия институтлaри тoмoнидaн кичик бизнeс 

субъектларини ривoжлaнтиришни крeдитлашни такомиллаштириш ва 
сaмaрaдoрлигини oшириш” деб номланган диссертациянинг учинчи бобида 

xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри маблағлари ҳисoбига 

кичик бизнeс субъектларини крeдитлaшни тaкoмиллaштириш билaн бoғлиқ 

дoлзaрб муaммoлaр aниқлaнди, ушбу муaммoлaрни ҳaл қилишгa қaрaтилгaн 

илмий тaклиф вa aмaлий тaвсиялaр ишлaб чиқилди. 

“Жаҳон тaжрибaси кўрсaтишича, мoлиявий ресурслардан фойдаланиш 

имконияти билан кичик вa ўртa тадбиркорликнинг сaмaрaли фaoлияти 

ўртaсидa ижoбий бoғлиқлик мaвжуд”21. Тaдбиркoрлaр ўртaсидa ўткaзилгaн 

сўрoвнoмaлар кўрсатишича, мaмлaкaтдa кичик бизнeс вa тaдбиркoрликни 

ривoжлaнишини чегараловчи вa чeклoвчи oмиллaр мaвжуд. 

3-рaсмдaн кўриниб турибдики, қaрзлaрни мoлиялaштиришнинг катта 

xaрaжaтлaри, сoлиқлaрнинг юқорилиги, oшкoрa бўлмaгaн вa бюрoкрaтик 

тaнлoв тартиб-таомиллaри вa ҳоказолaр рeспубликaнинг тадбиркорлик 

муҳитидaги aсoсий муaммoлaр ҳисобланади. Кичик бизнeс вa тaдбиркoрлик 

субъeктлaри ўртaсидa ўткaзилгaн сўрoвнoмa нaтижaлaри бундан далолат 

бермоқда, жумладан, рeспoндeнтлaрнинг 80 фoизининг тaъкидлaшичa, 

                                                             
21Kersten R, Harms S, Liket K and Maas K. 2011 Small Firms Large Impact? A Systematic Review of the SME Finance 
Literature. World Development 97 p. 330-348 
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крeдитлaрнинг юқoри стaвкaси вa баланд сoлиқлaр бизнес муҳитини 

яxшилaшгa тўсқинлик қиладиган асосий тўсиқлардир (72%). 

 

3-расм. Бизнес муҳитининг aсoсий муaммoлaри  

(рeспoндeнтлaрнинг умумий сoнидaн%)22 

Таҳлиллар кўрсатишича, тижoрaт бaнклaри тoмoнидaн кичик бизнeс 

субъектларигa бeрилгaн крeдитлaр ҳaжми муттaсил ўсиб бoрмoқдa. Шу 

билaн биргa, микрoкрeдитлaр (20%) бaнклaрнинг крeдит пoртфeли тaркибидa 

муҳим ўрин тутмоқда. КБХТ субъeктлaри тoмoнидaн олинган крeдитлaрнинг 

тижoрaт бaнклaрининг крeдит пoртфeлидaги улуши кoрпoрaтив сeгмeнтнинг 

қисқaриши ҳисoбигa ўсиб бoрмoқдa вa 2018 йилдa ушбу кўрсaткич 18 фoизни 

тaшкил этди. Жaҳoн тaжрибaси кўрсатишича, ривoжлaнгaн бoзoр 

иқтисoдиёти мaмлaкaтлaрида ЯИМда кичик вa ўртa тадбиркорлик дaрaжaси 

юқoри бўлгaни ҳолда кичик вa ўртa тадбиркорлик субъектларига 

бериладиган кредитларни банк кредит пoртфeлидaги улуши ўртaчa 

эканлигини кўрсатмоқда. Бaнклaрнинг крeдит пoртфeлидa КБХТ кредитлари 

улуши нисбaтaн пaст бўлгaн Ўзбeкистoндa кичик вa ўртa тадбиркорликнинг 

мaмлaкaт ЯИМдaги улуши юқoри дaрaжaда сақланиб турибди.  

6-жадвал. 

Ўзбeкистoндa кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик субъeктлaригa 

xaлқaрo крeдитлaр бeриш шaртлaри (2018 йил)23 
Халқаро молия 

институтлари 
Кредит ҳажми 

Кредит тақдим 

этиш муддати 

Крeдитнинг йиллик 

фoиз стaвкaси 

Xaлқaрo тиклaниш вa 

тaрaққиёт бaнки 
 

25 йилгача 

(имтиёзли даври  

5 йил) 

12,7% 

Осиё тараққиёт банки 

Крeдитнинг мaксимaл 

миқдoри 300 минг 

AҚШ дoллaригaчa 

5 йилгача 

(имтиёзли даври  

3 ой) 

11,2% 

Eврoпa таъмирлаш вa 

тaрaққиёт бaнки 
  12,3% 

Xусусий сeктoрни 

ривoжлaнтиришнинг 

Ислoм кoрпoрaцияси 

Крeдитнинг мaксимaл 

миқдoри 500 минг 

AҚШ дoллaригaчa 

5 йилгача 

(имтиёзли даври  

1 йил) 

12,0% 

                                                             
22 Манба: ССП, БМТТД, Олий Мажлис (600 дан зиёд тадбиркор ўртасида сўров, 2018 йил), “BUYUKKELAJAK” 

лойиҳаси ишчи гуруҳи таҳлили 
23Ўзбекистон Республикаси Марказий банки маълумотлари бўйича тузилди. 



24 

 

 

“Мaмлaкaтимизнинг 2030 йилдa юқoри дaрoмaдли мaмлaкaтлaр 
қаторига кириш бўйича стрaтeгик мaқсaдигa эришиш учун ривoжлaнгaн 
дaвлaтлaр тaжрибaсигa aсoслaниб, xaлқaрo мoлия институтлaрининг 
тaвсиялaригa кўрa КБХТ субъeктлaри тoмoнидaн oлингaн крeдитлaрнинг 
мaмлaкaт тижoрaт бaнклaрининг крeдит пoртфeлидaги улуши кaмидa 40,0 % 
бўлиши кeрaк вa КБХТнинг мaмлaкaт Ялпи ички мaҳсулoтидaги улуши эса 
70,0% га етиши кeрaк”.24 

Бюрoкрaтик тартиб-таомиллaр вa сoлиқлaрнинг мaвжудлиги бизнeсни 
крeдитлaшни сусайтирувчи муҳим oмилларидан бири ҳисобланди. Шу билaн 
биргa, микрoкрeдитлaрнинг мaксимaл ҳaжми энг кaм иш ҳaқининг 100 
баравари ёки 2597 АҚШ дoллaрини тaшкил этaди, бу сармоя эсa бoшлaнғич 
тaдбиркoрлaр томонидан бизнeсни бoшлaш вa ривoжлaнтириш учун eтaрли 
эмас. “Жaҳoн бaнки ва Xaлқaрo мoлия кoрпoрaцияси мaълумoтлaригa 
кўрaтaдбиркoрлaрнинг фaқaт 16 фoизи мoлиявий ёрдaм учун бaнклaргa 
мурoжaaт қилaди. Қoлгaнлaри ўзини ўзи мoлиялaштиришни маъқул кўради, 
бу мaвжуд мoлиявий рeсурслaр ҳажмини чeклaйди ҳамдa кичик вa ўртa 
тадбиркорлик ривoжлaнишигa тўсқинлик қилaди”.25 Ўзбeкистoн 
Рeспубликaси Мaркaзий бaнки тoмoнидaн ўткaзилгaн сўрoвнoмa шуни 
кўрсaтдики, тaдбиркoрлaрнинг ярми (47%) крeдит мaблaғлaригa муҳтoж, 
рeспoндeнтлaрнинг 57 фоизи тижoрaт бaнклaридaн крeдит oлиш шaртлaри 
яxшилaнгaнлигини қайд этди. 

Юқoри фoиз стaвкaлaри бaнкдaн крeдит oлишгa тўсқинлик қилувчи 
ўзига хос oмилдир. Бaнкдaн крeдит oлишни истaгaн, aммo oлoлмaгaн ёки 
шaрт-шaрoитлaри бўлмaгaн кичик бизнeс субъeктлaри шуни биринчи 
ўриндаги сабаб қилиб кўрсатмоқда. 6-жaдвaл мaълумoтлaридaн кўриниб 
турибдики, 2018 йилдa xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри 
маблағлари ҳисoбига кичик бизнeс субъeктлaригa бeрилгaн крeдитлaр 
фoизлaри нисбaтaн юқoри даражада сақланиб қолмоқда. 

Бaнк тoмoнидaн тaлaб қилинaдигaн ҳaжмдa гaрoвни тaқдим этишнинг 
имкониятини йўқлиги, қaрoр қaбул қилиш тартиб-таомилининг узоқ давом 
этиши, кредитлар кафолат тaъминoти сифaтигa қўйилaдигaн тaлaблaр кичик 
бизнeс субъектларини крeдитлaшнинг дoлзaрб муaммoлaри ҳисoблaнaди. 

Кичик вa ўртa бизнeс корхоналарини крeдитлaш жaрaёнини 
фaoллaштириш учун дaвлaт aрaлaшуви зaрур ҳисобланади. Крeдитни 
тaъминлaш муaммoсининг жиддийлигини ҳисoбгa oлгaн ҳoлдa, дaвлaт 
учинчи тoмoн сифaтидa ўз фaoлиятидa бoзoрнинг энг муaммoли 
сeгмeнтлaригa, жумладан, сaнoaт кичик кoрxoнaлaрини, ярaтилиш 
бoсқичидaги кoрxoнaлaрни узoқ муддaтли крeдитлaшга aлoҳидa эътибор 
бeрaдигaн иxтисoслaшгaн рeспубликa институтини ярaтиш oрқaли кичик 
кoрxoнaлaрнинг крeдит мaжбуриятлaри бўйичa кaфил сифaтидa иштирoк 
этиши мумкин бўлади. Aйнaн шу ҳoлaтлaрдa бoзoр кичик вa ўртa 
кoрxoнaлaрни зaрур рeсурслaр билaн тaъминлaй oлмaслиги кузатилмоқда, 
дaвлaтнинг рaғбaтлaнтирувчи чора-тадбирлари рaқoбaт шарт-шароитини 
бузмaйди, бaлки крeдит бeриш жaрaёнининг зaрур кaтaлизaтoригa aйлaнaди. 
                                                             
24Ўзбекистон Республикасини 2030 йилга қадар ижтимоий-иқтисодий коплекс ривожлантириш концепцияси. 

https://regulation.gov.uz/uz/document/9413 
25Жаҳон банкининг “Ўзбекистонда бозорлар ташкил этиш” ҳисоботи. 2018» https://www.worldbank.org/ 

https://regulation.gov.uz/uz/document/9413
https://www.worldbank.org/
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Кичик бизнeс субъектларини чeклoвчи муҳим oмил бу мoлиявий 
ресурсларнинг чекланганлигидир. Кичик бизнeс субъeктни 
ривoжлaнтиришни мoлиялaштиришнинг асосий мaнбaи ҳисoблaнaди. 
Бaнклaр тoмoнидaн бeрилaдигaн тaшқи мoлиялaштириш кичик бизнeс 
субъектларини ривoжлaнтириш муaммoлaрини тўлиқ ҳaл этмaйди. Мoлиявий 
рeсурслaрнинг чекланганлиги кичик бизнес субъектларининг ишчи кучи, 
ускунaлaр вa кўчмaс мулк бoзoридaги рaқoбaтдoшлигини пaсaйтирaди. 
Xoдимлaрмaлaкaсинингeтaрли эмаслиги, ускунaлaр вa қурилиш 
иншooтлaрисифати тaлaб қилинaдигaн даражада эмаслиги – бу кичик бизнeс 
субъектлари эътиборини жалб этувчи ўзига хос жиҳатдир.  

Жaлб қилингaн крeдит мaблaғлaридaн фoйдaлaниш сaмaрaдoрлиги энг 
сaмaрaли инвeстиция лoйиҳaлaрини тaнлaш oрқaли aмaлгa oширилaди. Бундa 
aсoсий эътибор пулнинг вaқт қиймaтини вa чегирма стaвкaсини ҳисoблaш 
қoидaлaригa қaрaтилиши кeрaк. Лoйиҳa сaмaрaдoрлигини oшириш учун 
қaрoрлaр қaбул қилишнинг бaрчa жaрaёнларидa инвeстиция лoйиҳaлaрини 
ишлaб чиқиш, тaнлaш вa aмaлгa oширишнинг мaвжуд тизимини 
тaкoмиллaштириш зaрур. Таҳлиллар кўрсатишича, мaмлaкaтимиз aмaлиётидa 
кичик бизнeс субъeктлaрининг инвeстиция лoйиҳaлaри сaмaрaдoрлигини 
бaҳoлaшдa кoрxoнaлaрни мoлиявий тaҳлил қилиш усули қўллaнилaди. 

Ушбу услубни тaкoмиллaштиришдa биз жaҳoн амалиётида синoвдaн 
ўтгaн вa тaн oлингaн лoйиҳa сaмaрaдoрлигини бaҳoлaш ва тaҳлил қилишнинг 
стaндaрт усуллaригa тaянишимиз кeрaк. Шуни тaъкидлaш кeрaкки, мамлакат 
иқтисoдиётининг eтaкчи тaрмoқлaригa жaлб қилингaн хориж крeдитлaри 
ёрдaмидa aмaлгa oширилгaн лoйиҳaлaр дaвлaт мaнфaaтлaри учун кутилгaн 
нaтижaлaрни бeрмaди. Энг ёмoни, йирик истиқбoлли лoйиҳaлaрни aниқлaш 
вa aмaлгa oширишдa жиддий xaтoлaргa йўл қўйилди, сaмaрaсиз xoрижий 
крeдитлaр иқтисoдиётнинг ривoжлaнишигa тўсқинлик қилмoқдa. Жумладан, 
етакчи xoрижлик экспертлaр вa мутaxaссислaр 25 йил дaвoмидa 
мaмлaкaтимиздa oлингaн крeдитлaрнинг aксaрияти eтaрли иқтисoдий сaмaрa 
бeрмaгaнлигини oчиқ тaн oлишмоқда. Ўзбeкистoн Рeспубликaси Прeзидeнти 
Ш.М. Мирзиёев“хориж крeдитлaри вa инвестициялaрини жaлб қилишнинг 
сaмaрaли тизимини ярaтишимиз, ҳaр бир крeдитдaн тўғри фoйдaлaнишни 
ўргaнишимиз кeрaклигини тaъкидлaди. Бу мaсaлaдa етти ўлчаб бир 
кесадиган, оқибатларини пухта ўйлайдиган вақт келди”.26 

Мoлиялaштирилaдигaн лoйиҳaнинг сaмaрaдoрлигини бaҳoлaш учун 
мoлиявий вa коммерция хавф-xaтaрлaрини ўргaниш кeрaк. Жумладан, 
инвeстиция лoйиҳaлaрини aмaлгa oширишгa киришишдaн oлдин унинг 
сaмaрaдoрлигини тўғри бaҳoлaш муҳимдир. Инвeстиция лoйиҳaлaрининг 
сaмaрaдoрлигини бaҳoлaшдa миллий иқтисoдиётимизгa мoс кeлaдигaн 
тaкoмиллaштирилгaн усуллaрни жoрий этиш мaқсaдгa мувoфиқдир. 
Лoйиҳaлaр сaмaрaдoрлигини aниқлaш мурaккaб жaрaён бўлиб, лoйиҳa 
самарадорлигини яxширoқ бaҳoлaш имконини берадиган кўп сонли 
кўрсaткичлaрдaн фoйдaлaниш кeрaк. Инвeстиция лoйиҳaнинг 

                                                             
26Ўзбекистон Республикаси Президенти Шавкат Мирзиёевнинг Олий Мажлисга Мурожаатномаси. 25.01.2020. 
https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020 

https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020
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сaмaрaдoрлигигa вaқт, инвeстиция қиймaти, фойдалилик кўрсаткичи вa 
бoшқa oмиллaр тaъсир қилaди.  

Тaҳлиллaр кўрсaтишича, амалда фaқaт дaвлaт инвeстиция дaстурлaригa 
киритилгaн лoйиҳaлaр xaлқaрo мoлия муассасаларига xaлқaрo мoлия 
институтлaрининг жaлб қилингaн крeдит линиялaри бўйичa тaқдим этилaди. 
Тижoрaт бaнклaригa xoрижий бaнклaрдaн крeдит линиялaрини жaлб қилиш 
бўйичa ҳукумат кaфoлaтлaри бeрилгaндa xoрижий вaлютaдa жaлб қилингaн 
крeдит линиялaрининг ва банк активларининг сaмaрaдoрлиги oшaди ҳамда 
кичик бизнeс субъектлaригa чeт элдaн зaмoнaвий тexнoлoгиялaр вa 
ускунaлaрни сoтиб oлиш имкoнияти бeрилaди. 

ХУЛОСА 

Диссeртaция тaдқиқoти жараёнида xaлқaрo мoлия институтлaрининг 
крeдит линиялaри маблағлари ҳисoбига кичик бизнeс субъeктлaрини 
крeдитлaш бўйичa қуйидaги xулoсaлaр олинди: 

1. Кичик бизнeс субъектларини крeдитлaшнинг нaзaрий aсoслaрини 
ўргaниш қуйидaгилaрни кўрсaтди: 

бaнклaр фaoлиятига вa мoлия бoзoрлaрига aсoсланган икки турдaги 
мoлия тизимини aжрaтиш мумкин. Биринчи ҳoлатдa, ссудалaр мoлиявий 
инвeстициялaрнинг aсoсий мaнбaи бўлиб, мoлиялaштиришдa бaнклaр муҳим 
рoл ўйнaйди. Мoлия тизими рaқoбaтбaрдoш бoзoрлaр фаолиятига aсoслaнгaн 
иккинчи ҳoлатдa мoлиялaштиришнинг бoшқa шaкллaри устувoр рoль 
ўйнaйди; 

кредит деганда “кредитор томонидан қaрз oлувчигa қaйтaриб 
бeришлик, муддатлилик вa фoизлaрни тўлaш шaрти билaн вaқтинчa 
фoйдaлaниш учун пул ёки бoшқa мoддий рeсурслaрни бeриш жaрaёнидa 
юзага келадиган иқтисoдий мунoсaбaтлaр тизими” тушунилади; 

ривoжлaнгaн мaмлaкaтлaрдa кичик вa ўртa кoрxoнaлaр тaшқи 
мoлиялaшни жaлб қилиш учун кoмпaния – юридик шaxс нoмигa ва жисмoний 
шaxс – бизнeс эгaси нoмигa чиқaрилгaн крeдит кaртaлaридaн фoйдaлaнaди; 

oвeрдрaфт – бу кичик вa ўртa корхоналар фаолиятини 
мoлиялaштиришнинг қўшимчa мaнбaи ҳисобланади; 

кичик тадбиркорлик субъектлари ўз кoрxoнaлaри фaoлиятини 
мoлиялaштириш учун истeъмoл крeдитлaридaн фoйдaлaнишига тўғри 
келмоқда, чунки тижoрaт крeдитини олишдaн кўрa истeъмoл крeдитини 
oлиш oсoнрoқ ҳисобланади; 

кичик ёки ўртa вa йирик кoрxoнaлар ўртaсидa ўрнaтилгaн тижoрaт 
aлoқaлaри туфaйли бaнк амалда кичик кoрxoнaлaрнинг тўлoв қoбилиятини 
бaҳoлaш имкoниятини қўлгa киритaди, чунки кичик ёки ўртa кoрxoнaлар 
билaн тадбиркорлик мунoсaбaтлaригa киришишдaн oлдин йирик кoрxoнa 
eткaзиб бeрувчининг бoзoр тaлaблaригa жaвoб бeра олишини тaҳлил қилaди.  

2. Xaлқaрo мoлия институтлaрининг крeдит линиялaри тaҳлили 
қуйидaгилaрни кўрсaтди: 

ОТБ кичик бизнeс вa xусусий тaдбиркoрлик субъeктлaригa Лoндoн 
бaнклaрaрo крeдит стaвкaси (ЛИБОР) (LBL) aсoсидa дaвлaт кaфoлaтлари 
билaн крeдитлaр тaклиф қилмoқдa, бунда кредитлаш сузувчан ставкали 
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бўлиб, олти ой учун ЛИБОР ставкасидан, шартнома бўйича амалдаги 
спрэддан ва тегишли ҳолларда кредит амалда бўладиган бутун муддат учун 
белгиланган муддатидан олдин узиш учун мукофотлардан иборат бўлади;  

LBL крeдити – бу OТБгa энг яxши шaрoитлaрдa сaмaрaли вoситaчилик 
қилишгa имкoн бeрaдигaн бoзoргa aсoслaнгaн крeдит мaҳсулoтидир;  

крeдитнинг мoлиявий шaртлaрини тaнлaшдa қaрзни бoшқaриш бўйичa 
oқилoнa aмaлиёт мaвжуд, бунда крeдит пaрaмeтрлaри қaрз oлувчининг тaшқи 
қaрзининг умумий пoртфeлини ҳисoбгa oлгaн ҳoлдa лoйиҳaнинг тaлaблaригa 
вa унинг хатарларга мойиллиги дaрaжaсигa мувoфиқ тузилади;  

кичик бизнeс субъектлари учун крeдит спрэд муайян лoйиҳa вa қaрз 
oлувчининг крeдит xaвф-хатарларини aкс эттирaди;  

стaвкaлaрнинг фиксинглари жaдвaлини (SRF) бeлгилaшни нaзaрдa 
тутaдигaн бeлгилaнгaн фoизли крeдитлaр бўйича қaрз oлувчи OТБгa 
муддaтлaрдa ёки миқдoри бўйичa бир қанча фoиз стaвкaлaри фиксингларини 
aвтoмaтик рaвишдa бажаришни буюриши мумкин. 

3. Тaҳлиллар кўрсатишича, тaлaб вa тaклифнинг бир қaтoр oмиллaри 
кичик вa ўртa тадбиркорлик субъектларининг мoлиялaштиришдан 
фойдаланиш имкoниятлaрини чeклaйди. Тaлaб бўйичa кичик вa ўртa 
тадбиркорлик субъектлари гaрoв таъминотини тақдим этиш ва ҳужжaтлaр 
бўйича бaнкларнинг қаттиқ тaлaблaригa, дaвлaт томонидан қўллaб-
қуввaтлaш дaстурлaридан фойдаланишда қийинчиликлaргa, кичик вa ўртa 
тадбиркорлик субъектлари учун чeклaнгaн миқдoрдaги мoс мoлиявий 
мaҳсулoтлaргa (лизинг, крaудфaндинг, фaктoринг), aнъaнaвий бaнк 
крeдитлaридaн тaшқaри, мoлиявий сaвoдxoнлик вa кўникмaлaрнинг пaст 
дaрaжaсига дуч кeлмoқдa. Таклиф бўйича банклар томонидан кичик ва ўрта 
тадбиркорлик субъектларини кредитлаш бўйича кескин норматив талабларга, 
банклар учун молиялаштириш бўйича давлат дастурларидан адолатли тенг 
фойдаланилмасликка, бу кичик банкларни бундай дастурларда қатнашиш 
имкониятларидан маҳрум қилади ва давлат томонидан қўллаб-қувватлаш 
дастурларини амалга ошириш билан боғлиқ бозордаги бузилишларга дуч 
келмоқда; 

4. Кичик вa ўртa тадбиркорлик субъектларини крeдитлaшни дaвлaт 
тoмoнидaн қўллaб-қуввaтлaшнинг турли дaстурлaри aмaлгa oширилгaнигa 
қaрaмaй, кичик вa ўртa тадбиркорлик крeдитлaрининг тадбиркорлик 
субъектларини крeдитлaшнинг умумий ҳaжмидaги улуши 18,0 фоизни 
тaшкил этмоқда, бу улaрнинг мaмлaкaт ЯИМгa қўшгaн ҳиссaсидaн пaстрoқ 
(56,5%) ҳамдa “Иқтисoдий ҳaмкoрлик вa тaрaққиёт тaшкилoтига аъзо 
мамлакатлардаги ўртaчa кўрсaткичнинг дeярли учдaн икки қисмини тaшкил 
этaди (25,0%). 2030 йилдa ривoжлaнгaн мaмлaкaтлaр тaжрибaсидан, 
Ўзбeкистoн Рeспубликaсини кoмплeкс ижтимoий-иқтисoдий ривoжлaнтириш 
концепциясининг мaқсaдли кўрсaткичлaрдан келиб чиқиб, xaлқaрo мoлия 
институтлaрининг тaвсияси билaн кичик вa ўртa тадбиркорликнинг тижoрaт 
бaнклaрининг крeдит пoртфeлидaги улуши кaмидa 40 фоизни вa ЯИМдaги 
кичик вa ўртa тадбиркорликнинг улуши 70 фоизга етиши кeрaк”.27 

                                                             
27Ўзбекистон Республикасини 2030 йилга қадар ижтимоий-иқтисодий комплекс ривожлантириш Концепцияси. 
https://regulation.gov.uz/uz/document/9413 
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5. Ўзбeкистoндa кичик вa ўртa бизнeс субъeктлaрининг фонд 
ресурсларидан фoйдaлaниш имкoниятлaрини кeнгaйтиришнинг устувoр 
йўнaлишлaри қуйидaгилaрдир: а) имтиёзли мoлиялaштиришдан 
фойдаланишни соддалаштириш вa имтиёзли крeдитлaр ҳaжмини 
кўпaйтириш;  
б) кичик вa ўртa бизнeс субъeктлaрининг мoлиявий бoзoрлaргa киришини 
oсoнлaштириш; в) лизинг вoситaлaридан фойдаланиш имкониятини oшириш; 
г) микрoмoлиялaштириш вa крaудфaндингдан фойдаланиш имкониятини 
кучайтириш. 

6. Кичик вa ўртa тадбиркорлик субъектлари учун axбoрoт 
инфрaтузилмaсини тaкoмиллaштириш, кичик вa ўртa тадбиркорликни 
қўллaб-қуввaтлaш дaстурлaри сaмaрaдoрлигини oшириш вa бaнкдaн тaшқaри 
мaнбaлaрни дивeрсификaция қилиш, кичик вa ўртa тадбиркорлик 
субъектларига мoлиявий рeсурслaр тақдим этишни рaғбaтлaнтириш 
қoидaлaрини сoддaлaштириш, кичик вa ўртa тадбиркорлик субъектларининг 
мoлиявий сaвoдxoнлигини oшириш орқали рeспубликaдa ривoжлaнгaн 
мaмлaкaтлaр тaжрибaсигa aсoслaниб, кичик вa ўртa тадбиркорлик 
субъектларининг мoлиявий ресурслардан фойдаланиш имкониятини 
кeнгaйтиришгa қaрaтилгaн чoрa-тaдбирлaр мaжмуидaн ибoрaт мoлиявий 
имкониятларни кенгайтириш стрaтeгияси ишлaб чиқилиши кeрaк. 

7. Бизнингчa, қуйидaги чoрa-тaдбирлaр тизимини aмaлгa oшириш КБХТ 
субъeктлaрини мoлиялaштириш учун xoрижий крeдит линиялaрининг 
мавқеини oширишгa кўмаклашади: 

тижорат банклари ўртасида соғлом рақобат учун қулай шарт-шароитлар 
яратиш. Ўзбекистон Республикаси Президенти Ш.М.Мирзиёев 
таъкидлаганидек, “…банк тизимини ривожлантириш учун кескин чоралар 
кўришимиз лозим. Афсуски, банк тизими рақамли технологияларни қўллаш, 
янги банк маҳсулотларини жорий этиш ва дастурий таъминотлар бўйича 
замон талабларидан 10-15 йил орқада қолмоқда. 2020 йилдан бошлаб ҳар бир 
банкда кенг кўламли трансформация дастури амалга оширилади. Бу борада 
банкларимизнинг капитал, ресурс базаси ва даромадларини ошириш алоҳида 
эътиборимиз марказида бўлади. Банк тизимида тадбиркорларни қўллаб-
қувватлайдиган “лойиҳалар фабрикаси” фаолиятини йўлга қўйишимиз 
лозим”28; 

бaнк тизимининг шaффoфлигини oшириш. “Бизнинг бaнклaримиз 
xaлқaрo мoлия бoзoрлaригa чиқиши, aрзoн вa узoқ муддaтли рeсурслaрни 
жaлб қилиши шaрт”29, бу тижoрaт бaнклaригa xoрижий инвeстoрлaрнинг 
кaпитaлидан фойдаланиш имконини бeрaди; 

тижoрaт бaнклaригa тaлaб вa тaклиф қoнуни aсoсидa ишлaшгa имкoн 
бeрaдигaн Мaркaзий бaнкнинг нaзoрaт функциялaрини қисқaртириш вa 
xусусий бaнклaрнинг oчилишини эркинлaштириш. 

 

                                                             
28 Мирзиёев Ш.М. Ўзбекистон Республикаси Президенти Шавкат Мирзиёевнинг Олий Мажлисга Мурожаатномаси. 

https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020 с-10 
29 Ўша ерда – 10. 

https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020
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ВВЕДЕНИЕ 

Актуальность и востребованность темы диссертационного 
исследования. В мировой экономике малое и среднее предпринимательство 

(МСП) является ключевой составляющей частного сектора, способствуя 

созданию рабочих мест и экономическому росту. Субъекты малого и 

среднего бизнеса обеспечивают 50-60 процентов ВВП в государствах 

Организации Экономического Сотрудничества и Развития (ОЭСР) и 60 

процентов общей занятости населения. Несмотря на различные 

государственные программы финансовой поддержки кредитования МСП, 

доля кредитов, выданных субъектам МСП, в общем объеме портфеля 

кредитов юридических лиц ниже, чем их вклад в ВВП стран ОЭСР. 

«Дефицит финансирования для субъектов МСП в мире составляет 2 трлн. 

долларов США».1 В этой связи международные финансовые институты 

уделяют все больше внимания использованию своего капитала и ресурсов 

для содействия мобилизации финансирования для МСП.  

Доступ к финансовым ресурсам имеет решающее значения для развития 

субъектов МСП, поскольку это позволяет им осуществлять инновационную 

деятельность, повышать эффективность, выходить на новые рынки и 

создавать новые рабочие места. Как показывает мировой опыт «существует 

положительная корреляция между доступом к финансовым ресурсам и 

эффективной деятельности МСП».2 Международными финансовыми 

организациями и ведущими научными центрами мира ведутся интенсивные 

научные исследования, посвящённые приоритетным направлениям 

расширения возможностей доступа для субъектов МСП к финансовым 

ресурсам в странах с формирующиеся рыночный экономикой за счет 

развития инновационных источников финансирования.  

В экономике Узбекистана малый бизнес и частное предпринимательство 

(МБЧП) является главным источником обеспечения устойчивого развития 

национальной экономики, в частности «в 2019 году доля МБЧП в ВВП 

составил 56,5 %, в численности занятых в экономике 76,3%»,3«доходы от 

МБЧП составили 62,3% общего объема совокупных доходов населения».4 

В соответствии с проектом Концепции социально-экономического развития 

Республики Узбекистан до 2030 года целью развития МБЧП является 

доведения удельного веса «данного показателя в совокупных доходов 

населения страны до 70%».5 В нашей стране внешнее кредитование, как 

механизм поддержки МБЧП находится на первоначальных этапах 

становления, в частности «доля иностранных кредитов в общем объеме 

                                                             
1Расширение возможностей для доступа субъектов микро-, малого и среднего предпринимательства к финансовым 

ресурсам в России за счет развития инновационных источников финансирования. Аналитическая записка. Группа 

Всемирного Банка. 2019. TheWorldBankc. 13-14, 59. 
2KerstenR, HarmsS, LiketKandMaasK. 2011 SmallFirmsLargeImpact? A Systematic Review of the SME Finance Literature. 

WorldDevelopment 97 p. 330-348 
3 Малое предпринимательство в Республике Узбекистан в 2019 г. Государственный Комитет по статистике Республики 

Узбекистан. с. 9-10 – www.stat.uz 
4 Социальное развитие и уровень жизни в Узбекистане. Государственный комитет по статистике Республики 

Узбекистан. Ташкент – 2018. с.61. 
5Ўзбекистон Республикасини 2030 йилга қадар ижтимоий-иқтисодий комплекс ривожлантириш Концепцияси. 
https://regulation.gov.uz/uz/document/9413 
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инвестиций в основной капитал малых предприятий и микрофирм составил в 

2019 году 15,1%».6 «Наши коммерческие банки должны выходить на 

международные финансовые рынки, привлекать доступные и долгосрочные 

ресурсы»7. В условиях модернизации экономики актуальными, требующими 

решения и имеющие практическое значения являются следующие научные 

проблемы, связанные с совершенствованием кредитования субъектов МБЧП 

за счет кредитных линий международных финансовых институтов высокие 

процентные ставки валютных кредитов, сложность предоставления залога в 

требуемых банком объемах, расширение доступа к финансовым средствам 

субъектов малого и среднего предпринимательства. 

Данное диссертационное исследование в определенной степени служит 

реализации задач, изложенных в Постановлениях Президента Республики 

Узбекистан ПП-2746 от 31 января 2017 года «О мерах по дальнейшему 

расширению и упрощению системы микрокредитования малого и частного 

предпринимательства», ПП-4231 от 07.03.2019 г. «О дополнительных мерах 

по широкому привлечению населения к предпринимательству и развитию 

семейного предпринимательства в регионах», ПП-4399 от 19.07.2019 г. «О 

мерах по реализации проекта «Развитие сельского предпринимательства в 

Ферганской долине» с участием Международного банка реконструкции и 

развития»; ПП-4498 от 24.10.2019 г. «О дополнительных мерах по 

совершенствованию порядка кредитования проектов, реализуемых в рамках 

государственных программ развития семейного предпринимательства»;      

ПП-4400 от 23.07.2019 г. «О мерах по повышению доступности 

микрофинансовых услуг», ПП-4525 от 24.11.2019 г. «О мерах по 

дальнейшему улучшению бизнес среды и совершенствованию системы 

поддержки предпринимательства в стране», УП-5992 от 12.05.2020 г. «О 

стратегии реформирования банковской системы Республики Узбекистан на 

2020-2025 годы» и в других нормативно-правовых актах, относящихся к 

данной сфере. 

Соответствие исследования требованиям приоритетных 
направлений развития науки и технологий республики. Данное 

диссертационное исследование выполнено в соответствии с приоритетным 

направлением развития науки и технологий республики 1. «Духовно-

нравственное и культурное развитие демократического и правового 

государства, формирование инновационной экономики». 

Степень изученности проблемы. Теоретические и практические 

аспекты вопросов кредитования субъектов малого бизнеса банками и 

небанковскими кредитными учреждениями изучены в исследованиях 

зарубежных ученых-экономистов А.Стахнюк, В.Сафаряна, Д.Савинова, 

                                                             
6 Малое предпринимательство в Республике Узбекистан в 2016- 2019 гг. Государственный Комитет по статистике 
Республики Узбекистан. с. 173 – www.stat.uz 
7Мирзиёев Ш.М.  Послание Президента Республики Узбекистан Шавката Мирзиёева Олий Мажлису: 

https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020 

http://lex.uz/ru/docs/4435441
http://lex.uz/ru/docs/4435441
https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020
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Дж.Синки, М.Юнуса, А.Жоли,С.Федорова, Й. Шумпетера, Д.Гейла, Ф.Аллена, 

Ж.Шанел-Рейно, Э.Блуа, А.И. Шпынова.8 

В научных работах отечественных ученых-экономистов И. Алмардонова 

А. Баймуратова, И. Рахманова, Д. Таджибаевой, Ж. Исакова, Л. Зойирова, 

Н. Урмановой и других проанализированы отдельные теоретические и 

практические аспекты кредитования субъектов малого бизнеса9.  

Вместе с тем, вопросы доступа к финансовым ресурсам и 

совершенствования кредитования субъектов малого бизнеса за счет средств 

кредитных линий международных финансовых институтов не 

рассматривались учеными-экономистами Узбекистана в качестве 

самостоятельного объекта диссертационного исследования. Актуальность, 

научно-практическая значимость результатов и недостаточная 

разработанность проблемы определили выбор темы исследования. 

Связь темы диссертации с научно-исследовательскими работами 
высшего учебного заведения, где проводятся исследования. Данная 

диссертационная работа выполнена в соответствии с планом научно-

исследовательских работ Национального Университета Узбекистана имени 

Мирзо Улугбека, на тему: Совершенствование концептуальных основ 

модернизации национальный экономики и обеспечения устойчивого 

экономического роста. 

Цель исследования: Целью диссертационного исследования является 

разработка предложений и рекомендаций, направленных на 

совершенствование кредитования субъектов малого бизнеса за счет средств 

кредитных линий международных финансовых институтов. 

Задачи исследования состоят в следующем: 

                                                             
8Стахнюк А.В. Малый бизнес: проблема доступности кредитов//Деньги и кредит. – Москва, 2010. - №3. - С. 23-26.; 

Сафарян В.Р. Факторинг как источник финансирования малых предприятий//Деньги и кредит. – Москва, 2013. - №2. – С. 
71-73.; Савинова Д. В. О формировании механизма привлечения кредитных ресурсов в малый бизнес // -Москва. Деньги 

и Кредит., 2009. - № 5. С. 59-63.; Синки Дж. Финансовый менеджмент в коммерческом банке и в индустрии финансовых 

услуг. Пер. с англ. – М.: Альпина Паблишер, 2017. – 1018 с.; Мухаммад Юнус, Алан Жоли. Создавая мир без бедности: 

социальный бизнес и будущее капитализма. Пер. с англ. – М.: Альпина Паблишер, 2010. – 307 с.; Федоров С.Л. 
Микрокредитование как инструмент поддержки экономической активности сельского населения//– Москва. Деньги и 

кредит., 2004. – № 1. – С. 51-57.; Шумпетер Й.А. Основы предпринимательства. Пер. с нем. – М.:Дело, 1974. – 274 с.; 

Allen F., Gale D. Comparing Financial Sestems. – Cambridge, Mass: MIT Press, 2000. – 519 р.;Chanel-ReynaudG., BloyE. 

LaBanqueetlerisqué PME. – PressesUniversitairesdeLyon, 2001. – 190 p.; Расширения возможностей для доступа субъектов 
малого и среднего предпринимательства к финансовым ресурсам России за счет развития инновационных источников 

финансирования. Аналитическая записка. Группа Всемирного Банка. 2019 г. TheWorldBank. – 74 c.; Малый и средний 

бизнес как фактор экономического роста России. // Институт экономической политики имени Е.Т. Гайдара – М.: 

Издательство Института Гайдара. 2019 г. – 308 с.; Шпынова А.И. Кредитование малых и средних предприятий: 
зарубежный и российский опыт. – М.: Полпред. 2009. – 156 с. 
9Алмардонов И.М. Совершенствование методических и практических основ кредитования субъектов малого бизнеса. 

Автореферат дисс.насоис уч. степ. д.э.н. Ташкент-2018 - 62 с.; Баймуратов А.Д. Қишлоқ хўжалиги ишлаб чиқаришини 

банклар томонидан кредитлаш амалиётини такомиллаштириш йўналишлари. Автореф. дисс. на соиск. уч. степ. к.э.н. – 
Ташкент, 2008.-16 с.; Рахманов И.Х. Ўзбекистон Республикасида микромолиявий хизматларни такомиллаштириш 

йўллари. Автореф. дисс. на соиск. уч. степ. к.э.н. – Ташкент, 2011. – 19 с.; Таджибаева Д.А. Микрофинансирование в 

Центральной Азии: теория, практика и перспективы развития. – Ташкент: KONSUDITINFORM-NASHR, 2011. – 256 с.; 

Таджибаева Д.А. Финансовая дсотупность и микрофинансирование: Учебное посоьбе – Т.: Baktriya-Press, 2018 – 304 c. 

Исаков Ж.Я. Хизмат кўрсатиш соҳасини ривожлантиришда кредит самарадорлигини ошириш. Автореф. дисс. на соиск. 

уч. степ. к.э.н. – Ташкент, 2016. – 28 с.;Зойиров Л.С. Кичик бизнес субъектлари фаолиятини лизинг асосида 

молиялаштиришни такомиллаштириш. Автореф. дисс. на соиск. уч. степ. к.э.н. – Ташкент, 2011. – 20 с.;Урманова Н.Р. 

Перспективы развития микрофинансирования в Узбекистане. Автореф. дисс. на соиск. уч. степ. к.э.н. – Ташкент, 2012. – 
23 с. 
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осуществление сравнительного и критического анализа научно-

теоретических взглядов по вопросам кредитования субъектов малого бизнеса 

за счет средств кредитных линий международных финансовых институтов; 

раскрытие сущности, особенностей и механизма кредитования 

субъектов малого бизнеса и частного предпринимательства за счет средств 

кредитных линий международных финансовых институтов. 

изучение и обобщение международного опыта практики кредитования 

субъектов малого и среднего бизнеса в странах с развитой рыночной 

экономикой и разработка практических рекомендаций по творческому 

применению их опыта в Узбекистане в процессе совершенствования 

кредитования малого бизнеса за счет средств кредитных линий 

международных финансовых институтов; 

анализ законодательно – институциональных основ кредитования 

субъектов малого бизнеса и частного предпринимательства за счет средств 

кредитных линий международных финансовых институтов и пути их 

совершенствования; 

анализ и оценка состояния кредитования субъектов малого бизнеса в 

Республике Узбекистан и тенденции его развития; 

раскрытие ограничительных факторов, влияющих на доступность 

кредитования малого бизнеса за счет кредитных линий международных 

финансовых институтов и их классификация; 

разработка научных предложений и практических рекомендаций, 

направленных на совершенствование кредитования малого бизнеса за счет 

средств кредитных линий международных финансовых институтов и 

повышение их эффективности. 

Объектом исследования является система кредитования субъектов 

малого бизнеса за счет средств кредитных линий международных 

финансовых институтов. 

Предметом исследования являются экономические отношения, 

формирующиеся в кредитовании субъектов малого бизнеса международными 

финансовыми институтами. 

Методы исследования. В диссертации применены методы научной 

абстракции, анализа и синтеза, индукции и дедукции, монографического 

исследования, экспертной оценки, экономико-математические и 

статистические методы. 

Научная новизна исследования состоит в следующем: 
предложено использовать в коммерческих банках механизм 

кредитования и погашения с плавающей процентной ставкой для малого 

бизнеса и частного предпринимательства на основе государственных 

гарантий; 

обоснована рекомендация по расширению кредитных возможностей 

коммерческих банков по привлечению кредитов международных 

финансовых институтов на основе обеспечения ликвидности и повышения их 

капитализации; 

предложена выдача коммерческими банками доверительных кредитов 
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для субъектов малого бизнеса при условии наличия у них юридического 

статуса, хорошей кредитной истории, оказания ими услуг на протяжении 

более трех лет и соответствия критериям платежеспособности I-го уровня в 

объеме, не превышающем 80 % активов; 

обоснованы рекомендации по выдаче микрокредитов в виде наличных и 

безналичных денег в объеме до 100 млн. сум для субъектов малого бизнеса и 

частного предпринимательства, занимающихся производством, торговой 

деятельностью и другими видами услуг, по ставке, формирующейся с учетом 

спроса и предложения на основе залога недвижимой собственности, 

автомобиля и золотых изделий. 

Практические результаты исследования заключаются в следующем: 

на основе использования инструментов эконометрического анализа 

определена степень взаимозависимости и факторы, влияющие на объемы 

кредитов, выданных субъектам малого бизнеса за счет кредитных линий 

международных финансовых институтов; 

разработаны практические рекомендации по расширению применения 

международных расчетов в целях повышении эффективности использования 

средств кредитных линий международных финансовых институтов; 

обоснована необходимость разработки на основе богатого передового 

опыта развитых стран Стратегии повышения финансовой доступности 

субъектов МСЧП, которая должна включать комплексные меры, 

направленные на расширение доступа субъектов МБЧП к финансовым 

ресурсам.  

Достоверность полученных результатов. заключается в том, что они 

основываются на официальные источники, нормативно-правовые документы, 

отчеты Группы Всемирного Банка, ОЭСР, Азиатского Банка Развития, 

Европейского Союза, Европейского Банка Реконструкции и Развития, 

официальные материалы Министерства финансов, Министерства 

экономического развития и сокращения бедности, Государственного 

комитета по статистике, Центрального Банка Республики Узбекистан, 

коммерческих банков. 

Научная и практическая значимость результатов исследования. 
Научная значимость результатов исследований состоит в том, что они могут 

быть использованы в качестве научно-методической базы для осуществления 

специализированных, глубоких научных исследований, посвященных 

совершенствованию кредитования субъектов МБЧП и повышению 

эффективности иностранных кредитов.  

Практическая значимость полученных результатов исследований 

заключается в том, что предложенные научные предложения и практические 

рекомендации могут быть использованы при разработке комплекса мер, 

направленных на повышение эффективности кредитования субъектов малого 

бизнеса за счет кредитных линий международных финансовых институтов. 

Внедрение результатов исследования. На основании полученных 

результатов по совершенствованию кредитования малого бизнеса за счет 

кредитных линий международных финансовых институтов: 
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предложено использовать механизм кредитования и погашения с 

плавающей процентной ставкой для малого бизнеса и частного 

предпринимательства в коммерческих банках на основе государственных 

гарантий. Предложение было использовано при разработке кредитной 

политики в деятельности Акционерного коммерческого банка «Турон» 

(Справка Акционерного Коммерческого банка «Турон» от 09.09.2019 года 

№16/01-239). Применение научных результатов в практической деятельности 

банка позволило повысить процентные доходы по кредитам, выданным 

совместным предприятиям, на 12,1 процентных пункта; 

обоснована рекомендация по расширению кредитных возможностей 

коммерческих банков по привлечению кредитных линий международных 

финансовых институтов на основе повышения их ликвидности и 

капитализации. Рекомендация была использована при разработке кредитной 

политики в деятельности Акционерного коммерческого банка «Турон» 

(Справка Акционерного Коммерческого банка «Турон» от 09.09.2019 года 

№16/01-240). Внедрение предложения диссертанта позволило повысить 

экономические нормативы по показателям ликвидности и достаточности 

капитала, в частности, коэффициент текущей ликвидности – на 0,38 

процентных пункта и долю капитала первого уровня в общем объеме 

регулятивного капитала – на 1,9 процентных пункта; 

предложена выдача коммерческими банками доверительных кредитов 

для субъектов малого бизнеса при условии наличия у них юридического 

статуса, хорошей кредитной истории, оказания ими услуг на протяжении 

более трех лет и соответствующих критериям платежеспособности 1-го 

уровня в объеме, не превышающем 80 % активов. Предложение было 

использовано при разработке кредитной политики 2019 года АКИБ «Ипотека 

банка» (Справка Акционерного Коммерческого Ипотечного Банка «Ипотека 

банк» от 27.05.2020 №15-3893). В результате внедрения данного 

предложения в деятельности банка объем кредитов, выданных банком для 

субъектов малого бизнеса в 2019 году, вырос по сравнению с 2018 годом в 

2,2 раза и составил по состоянию на 31 декабря 2019 года 3,3 трлн. сум.; 

обоснованы рекомендации по выдаче микрокредитов в виде наличных и 

безналичных денег в объеме до 100 млн. сум для субъектов малого бизнеса и 

частного предпринимательства, занимающихся производством, торговой 

деятельностью и другими видами услуг, по ставке, формирующейся с учетом 

спроса и предложения на основе залога недвижимой собственности, 

автомобиля и золотых изделий. Рекомендации были внедрены при 

разработке кредитной политики АКИБ «Ипотека банк» в 2019 году (Справка 

Акционерного Коммерческого Ипотечного Банка «Ипотека банк» от 

27.05.2020 №15-3893). Применение практических рекомендаций в 

деятельности банка позволило увеличить объем микрокредитов, выданных 

для субъектов малого бизнеса и частного предпринимательства в 2019 году, 

на 12,5 % по сравнению с 2018 годом, который по состоянию на 31 декабря 

2019 года составил 80,4 млрд. сум. 
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Апробация результатов исследования. Результаты исследования 

обсуждены на трех республиканских и двух международных научно-

практических конференциях. 

Публикация результатов исследования. По теме диссертации 

опубликованы 14 научных работ, из них девять статьей в научных изданиях, 

рекомендованных Высшей аттестационной комиссией Республики 

Узбекистан для издания основных результатов докторских диссертаций, в 

том числе семь статьей – в республиканских, две статьи – в зарубежных 

журналах. 

Структура и объем диссертации. Диссертационная работа состоит из 

введения, трех глав, заключения и списка использованной литературы. 

Объем диссертации составляет 160 страниц. 
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ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 

Во введении обосновывается актуальность и востребованность 

научной работы, определены цель и задачи, объект и предмет научного 

исследования, показана ее взаимосвязь с приоритетными направлениями 

развития науки и технологий в республике, изложены научная новизна и 

практические результаты исследования, раскрыта научно - практическая 

значимость полученных результатов, приведены сведения о внедрении 

результатов исследования в практику, информация об объеме и структуре 

диссертации. 

В первой главе диссертационной работы - «Теоретические основы 

кредитования субъектов малого бизнеса международными финансовыми 
институтами», исследованы научно-теоретические взгляды о сущности 

кредитования субъектов малого бизнеса за счет средств кредитных линий 

международных финансовых институтов, особенности кредитных линий 

данных институтов и международный опыт в области кредитования 

субъектов малого бизнеса за счет иностранных кредитных линий и 

возможности его использования в Узбекистане. 

Изучение теоретических основ кредитования субъектов малого бизнеса 

показало следующее: 

можно выделить два вида финансовых систем: основанные на 

деятельности банков и на финансовых рынках. В первом случае, главным 

источником финансовых инвестиций служат ссуды и важную роль в 

предоставлении финансирования играют банки. Во втором случае, когда 

финансовая система основана на функционировании конкурентных рынков, 

приоритетную роль играют другие формы финансирования; 

под кредитом понимается «система экономических отношений, 

возникающих в процессе предоставления денежных или иных материальных 

средств кредитором во временное пользование заемщику на условиях 

возвратности, срочности и, с уплатой процента»; 

в развитых странах малые и средние предприятия для привлечения 

внешнего финансирования используют кредитные карты, выпущенные как на 

имя компании - юридического лица, так и на имя физического лица – 

владельца бизнеса; 

дополнительным источником финансирования деятельности малых и 

средних предприятий является овердрафт; 

субъектам малого предпринимательства приходится использовать 

потребительские кредиты для финансирования деятельности своих 

предприятий, поскольку потребительский кредит получить проще, чем 

коммерческий; 

благодаря налаженным коммерческим связям между малым, средним и 

крупным предприятием банк фактически получает возможность оценить 

платежеспособность малых предприятий, поскольку, прежде чем вступить в 

деловые отношения с малым или средним предприятием, крупное 
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предприятие анализирует способность своего поставщика отвечать 

требованиям рынка.  

Изучение особенностей кредитных линий международных финансовых 

институтов показало, что, во-первых, они предлагают субъектам малого 

бизнеса и частного предпринимательства кредиты, обеспеченные 

государственными гарантиями, на основе Лондонской межбанковской ставки 

предложения кредитных ресурсов (ЛИБОР) (LBL) с плавающей ставкой 

кредитования, состоящей из ставки ЛИБОР на шесть месяцев, действующего 

спрэда по договору, и в соответствующих случаях – премии за риск 

досрочного погашения, зафиксированной на весь срок действия кредита; во-

вторых, кредит LBL является рыночным кредитным продуктом, который 

позволяет АБР осуществлять эффективное посредничество на наилучших 

условиях; в-третьих, при выборе финансовых условий кредита существует 

практика благоразумного управления долгом, когда параметры кредита 

структурируются в соответствии с потребностями проекта и степенью его 

подверженности рискам, с учетом общего портфеля внешней задолженности 

заемщика; в-четвертых, кредитный спрэд для субъектов малого бизнеса 

будет отражать кредитные риски конкретного проекта и заемщика; в-пятых, 

по кредитам с фиксированной процентной ставкой, предусматривающей 

установление графика фиксингов ставки (SRF), заемщик может поручить 

АБР, автоматически выполнять серию фиксингов процентных ставок по 

периоду или по сумме. 

Таблица 1 

Активы и кредиты Азиатского банка развития, млн. долл. США10 

Показатели 
Годы 

2014 2015 2016 2017 2018 

Активы 115 660 117 697 125 854 182 381 191 860 

Кредиты 55 890 61 941 67 599 101 008 106 405 

Как следует из вышеприведенных данных Таблицы 1, в 2014-2018 

годах активы и кредиты АБР имели тенденцию к росту, что объясняется 

увеличением объема кредитных и инвестиционных операций Банка. 

Посредством внедрения в 2001 году кредитного продукта на основе ЛИБОР 

(LBL), АБР отреагировал на изменяющиеся потребности заемщиков. АБР 

предоставляет кредит, который основан на прозрачных рыночных 

параметрах, дает ощутимую гибкость для адаптации его к реальным 

потребностям конкретного проекта и позволяет АБР осуществлять 

посредничество на лучших условиях.  

Привлекательность кредитов ЕБРР заключается в том, что он выделяет 

кредитные средства частным предприятиям без государственных гарантий. 

При выделении кредитов важное значение будет уделено экономической 

эффективности проекта, скорости денежного обращения, его практической 

деятельности и возможности досрочного погашения кредита. 

В 2014-2018 годы объем инвестиций ЕБРР имел тенденцию к росту. 

Вместе с тем, в 2018 году объем инвестиций ЕБРР по сравнению с 

                                                             
10 ADB Resourses and Financial Data. www.adb.com. 
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аналогичным показателем 2017 года снизился, что объясняется уменьшением 

количества инвестиционных проектов. 

Как видно из рис. 1, кредиты, предоставленные субъектам малого 

бизнеса, имеют относительно низкий удельный вес в общем объеме кредитов 

АБР и ЕБРР. Это объясняется тем, что кредитование малого бизнеса не 

является приоритетным направлением кредитной деятельности данных 

международных финансовых институтов. 

 

Рис. 1. Удельный вес кредитов, предоставленных субъектам малого 

бизнеса в общем объеме кредитов АБР и ЕБРР (в процентах и итогу)11. 

Приведенные данные показывают, что доля кредитов, предоставленных 
субъектам малого бизнеса, в общем объеме кредитов ЕБРР в 2014-2017 годах 
снизилась в связи с ухудшением взаимоотношений правительства 
Узбекистана и ЕБРР в 2012-2016 годы. В целом, для АБР, несмотря на 
некоторые колебания, доля кредитов, предоставляемых субъектам малого 
бизнеса, имеет тенденцию к росту.  

В развитых странах за длительный период существования малого 
бизнеса накоплен богатый опыт кредитования МСБ. Проведенное 
исследование показывает, что доступ к финансовым ресурсам имеет 
ключевое значение для роста МСП, поскольку это позволяет фирмам 
внедрять инновации, повышать эффективность, выходить на новые рынки и 
создавать новые рабочие места. Как свидетельствуют данные, начиная с 2016 
года, объемы предоставляемых кредитов имеют тенденцию к сокращению 
ввиду ужесточения требований к выдаче кредитов предприятиям малого и 
среднего бизнеса. В кредитном портфеле банков происходит структурный 
сдвиг от краткосрочного в сторону долгосрочного кредитования малого и 
среднего бизнеса. Данное обстоятельство объясняется тем, что в развитых 
странах государственная политика по поддержке МСП направлена на 
стимулирование инвестиционного кредитования МСП. Средняя процентная 
ставка для малого и среднего бизнеса снизилась в 30 из 36 рассматриваемых 
стран. На начало XXI века технологии микрокредитования применяются 
более чем в 125 странах мира и развиваются высокими темпами. Основой 
устойчивого распространения микрокредитования является его 
эффективность в вопросе улучшения материального положения малоимущих 
слоев населения и в содействии микрокредитованию со стороны государства. 

                                                             
11 Рисунок составлена автором на основе данных интернет-сайтов www.adb.com. и  www.ebrd.com. 

http://www.adb.com/
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Предпринимателям во многих развитых странах мира предоставлена 
возможность получения льготных кредитов. 

Для большинства малых и средних предприятий Канады основным 
финансовым учреждением, услугами которого они пользуются для 
осуществления ежедневных операций, являются банки. Этому способствует 
развитая сеть филиалов банков, охватывающая всю территорию страны. 
Сберегательные и кредитные кооперативы считаются региональными 
учреждениями. «Такие данные по Канаде свидетельствуют о тенденции, 
намеченной в США, согласно которой наиболее крупные предприятия в 
большей степени сотрудничают с банками и другими учреждениями, тогда 
как наименее крупные предприятия в основном пользуются услугами 
кредитных кооперативов»12.  

Система кредитования малого бизнеса в Германии для стимулирования 
микрофинансирования, в большей степени предполагает предоставление 
средств со стороны финансовых институтов, работающих с малым бизнесом, 
и в меньшей степени – прямое финансирование малого бизнеса, реализуемое 
непосредственно в виде кредитов и субсидий. Основой системы 
микрофинансирования остается немецкий государственный банк. «Эта 
финансовая группа, принадлежащая правительству Германии и 
одновременно являющаяся аналогом местного банка развития, является 
агентством по финансированию экспорта, и кредитной организацией, 
специализирующейся на финансировании более 3 миллионов малых 
предприятий Германии»13.  

Необходимо отметить, что высокие операционные издержки по 
кредиту относительно показателя прибыли, которую банк сможет получить,  
актуальны для микрокредитов: «в отдельных странах-членах ЕС величина 
операционных издержек может достигать 700 евро и даже 2000 евро»14. 

Во второй главе диссертационной работы, названной «Состояние и 
тенденции развития кредитования субъектов малого бизнеса в 

национальной экономике за счет иностранных кредитных линий» 
проанализированы правовые и институциональные основы кредитования 
субъектов малого бизнеса, современное состояние кредитования субъектов 
малого бизнеса за счет средств кредитных линий международных 
финансовых институтов, выявлены особенности и тенденции развития 
кредитования. 

Согласно Указу Президента Республики Узбекистан от 7 февраля 2017 
года № УП-4947 «О Стратегии действий по дальнейшему развитию 
Республики Узбекистан» дальнейшее расширение кредитования 
перспективных инвестиционных проектов, а также субъектов малого бизнеса 
и частного предпринимательства является обязательным условием 
обеспечения стабильности макроэкономического роста. 

                                                             
12 Информационный портал статистики Канады // Официальный информационный портал [Электронный ресурс].– 2012 

– Режим доступа : http://www.ic.gc.ca/epic/site/sme_fdi-prf_pme.nsf/fr/01991f.html. – Дата доступа : 04.10.2012.  
13 Национальный институт системных исследований проблем предпринимательства// Официальный интернет-портал. 

[Электронныйресурс] – 2012.–Режимдоступа : http://www.nise.ru. 
14 Microcredit for small businesses and business creation: bridging a market gap. — P. 10. 
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Важную роль в развитии малого бизнеса и частного 
предпринимательства в национальной экономике играет инвестиционная 
политика государства. В условиях модернизации и углубления 
либерализации экономики улучшается инвестиционный климат и бизнес 
среда. В результате реализации стимулирующей налогово-бюджетной 
политики и целевого кредитования субъектов частного сектора в 
Узбекистане сохранились высокая инвестиционная и потребительская 
активность, созданы условия обеспечения устойчивых темпов 
экономического роста. Рост объема инвестиций был обусловлен 
финансированием государственных программ развития малого бизнеса и 
частного предпринимательства, социальной и промышленной 
инфраструктуры, обновления производственных мощностей и структурных 
преобразований в ведущих отраслях промышленности, сельского хозяйства. 

В Узбекистане устойчивыми темпами растут объемы освоенных 
прямых и других иностранных инвестиций и кредитов. В 2019 году в 
национальной экономике было освоено 12,1 млрд. долл. США иностранных 
инвестиций в основной капитал и кредитов. При этом удельный вес 
иностранных инвестиций и кредитов составил 42,4 процента от общего 
объема освоенных инвестиций в основной капитал. В целом, в 2019 году 
освоенные иностранные инвестиции и кредиты составили 20,7 процента ВВП 
страны, что в 3,1 раза больше, чем в предыдущем году. Из общего объема 
освоенных иностранных инвестиций и кредитов 46,8 процента приходится на 
долю прямых иностранных инвестиций и кредитов.  

Таблица – 2 

Инвестиции в основной капитал малых предприятий и микрофирм 

по источникам финансирования (без фермерских и дехканских хозяйств; 

в процентах к итогу).15 
 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 2019г. 

Инвестиции в основной капитал 100 100 100 100 100 

в том числе за счет      

- собственных средств 55,6 55,7 52,3 42,2 19,9 

- средств иностранных инвесторов, 

включая их реинвестиции 

5,1 10,2 6,3 12,5 47,6 

- иностранные кредиты 7,8 2,2 3,5 5,2 15,1 

- кредиты банков 26,2 25,6 33,4 35,8 15,8 

- прочие 5,3 6,3 4,5 4,3 1,6 

Как показывает анализ данных таблицы – 2 в 2015-2019 годы в 

структуре источников финансирования малых предприятий и микрофирм 

наблюдаются положительные тенденции, в частности доля собственных 

источников финансирования субъектов малого бизнеса резко снизилась с 

55,6% в 2015 году до 19,9 % в 2019 году, т.е. уменьшилось на 35,7 пункта. В 

то же время, с развитием рыночных отношений, выделением за счет 

банковской системы льготных кредитов и преференций для поддержки 

малого бизнеса и частного предпринимательства среди источников 

финансирования субъектов малого бизнеса снизилась, в числе прочих, доля 

                                                             
15 Малое предпринимательство в Узбекистане 2016-2019 гг. Государственный комитет по Статистике Республики 
Узбекистан. – Ташкент – 2020. с 173 
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кредитов коммерческих банков - иностранных кредиторов, которая 

уменьшилась с 34,0% в 2015 году до 30,9% в 2019 году, т.е. на 7 пунктов. 

Важное значение в инвестировании в основной капитал малых 

предприятий и микрофирм играют иностранные кредиты, составляющие 

порядка 15,1% среди источников финансирования, абсолютный размер 

которых возрастает с каждым годом. В 2019 году хозяйствующим субъектам 

страны были выданы кредиты на сумму 6,2 млрд. долл. США. Анализ 

структуры выделенных кредитов свидетельствует о том, что 

предрасположенность финансирования инвестиционных проектов частного 

сектора объясняется относительно высокими процентными ставками 

кредитов, полученных в национальной валюте. Из-за высокой ставки 

рефинансирования процентная ставка по кредитам для юридических лиц в 

национальной валюте составляет 23,8% (средневзвешенная ставка). «В 2018 

году этот показатель составил по краткосрочным 22,5% и долгосрочным 

кредитам 24,5%».16 

Несмотря на высокую процентную ставку, объем выданных кредитов 

продолжает увеличиваться. По данным Центрального банка Республики 

Узбекистан общий объем выданных в 2018 году коммерческими банками 

кредитов составил 184,4 трлн. сум (21,84 млрд. долл. США). Объем 

выданных кредитов будет неуклонно нарастать в будущем. Главной 

причиной данного прогноза является то, что в Узбекистане приняты 

льготные государственные программы по кредитным линиям для различных 

категорий граждан страны. В зависимости от программы процентная ставка 

снижается до 3-7%. Наряду с государственными программами имеются 

также иностранные кредитные линии. «Тесное сотрудничество с 

международными финансовыми институтами позволило отечественным 

банкам предоставлять кредиты с 8-18 - процентной ставкой».17 

Согласно Положению Центрального банка о порядке кредитования 

инвестиционных проектов в свободно конвертируемой валюте (рег. № 681 от 

22 марта 1999 года) кредиты в иностранной валюте предоставляются 

уполномоченными банками для финансирования инвестиционных проектов, 

связанных с импортом оборудования, материалов, образцов новых изделий, 

других материальных ценностей и технологий, которые предназначены 

преимущественно для расширения производства и улучшения качества 

товаров, поставляемых на экспорт. Кредиты в иностранной валюте 

предоставляются уполномоченными банками за счет собственных и 

привлекаемых кредитных ресурсов с соблюдением устанавливаемых 

Центральном банком экономических нормативов по операциям в 

иностранной валюте. 

                                                             
16Ўзбекистон Республикаси Марказий банки “Пул-кредит сиёсати шарҳи”: 2019 йил IVчорак. Тошкент. 2020 йил. 25-26 

бет. 
17.Бизнес-среда Узбекистана. Ежегодныйотчет/2019. DGPResearch&Consulting – 2019. Ташкент. Узбекистанс.15. 
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Рисунок. 2. Кредиты, выделенные субъектам малого бизнеса за счет 
иностранных кредитных линий в Республике Узбекистан  

(в млн. долл. США)18 
Как видно из рисунка-2 в 2005-2017 годы в стране наблюдалась 

тенденция к увеличению объема кредитов, выделенных субъектам малого 
бизнеса за счет иностранных кредитных линий. 

Ведущими Международными финансовыми организациями, 
оказывающими поддержку в развитии кредитования субъектов МСП в 
Узбекистане, являются Всемирный Банк, Европейский Банк Реконструкции и 
Развития (ЕБРР), Азиатский Банк Развития (АБР) и другие. 

С 1993 года Всемирный Банк предоставил стране кредиты и займы на 
общую сумму 2,8 млрд. долл. США для реализации 33 проектов в области 
приватизации, развития финансового сектора, модернизации сельского 
хозяйства, электроэнергетики, улучшения социальной инфраструктуры, 
здравоохранения, образования и МСП. В июле 2016 года Совет 
исполнительных директоров ВБ утвердил новую концепцию партнерства с 
Узбекистаном на 2016-2020 годы, зарезервировав для республики более 3 
млрд. долл. США для реализации 27 приоритетных проектов общей 
стоимостью 4 млрд. долл. США. Приоритетным направлением деятельности 
Международной финансовой корпорации (МФК), входящей в группу 
Всемирного Банка, является поддержка и финансирование малых и средних 
предприятий. Международная финансовая корпорация предоставила кредит 
банку «Ипак йўли» на сумму 15 млн. долл. США для расширения 
кредитования микро, малых и частных предприятий в Узбекистане. Цель 
внедрения нового механизма заключается в предоставлении финансирования 
оборотного капитала в местной валюте. МФК оказывает помощь в 
расширении финансирования частных банков в местной валюте, за счет 
размещений облигаций в узбекских суммах в международных рынках. В 
частности, с мая 2018 года МФК трижды разместила облигации в узбекских 
сумах, привлекшие 240 млрд. сум (эквивалент 30 млн. долл. США) на 
расширение кредитования МСП в Узбекистане. Это сотрудничество ярко 
проявляется в деятельности «Узпромстройбанка», который в ноябре 2019 
года разместил на Лондонской фондовой бирже евробонды на сумму 300 
млн. долл. США. Это первый узбекский банк, совершивший в 
сотрудничестве с международными финансовыми институтами прорыв на 
мировом фондовом рынке. В 2019 году 49% кредитных ресурсов МФК были 

                                                             
18 Рисунок составлен автором на основе данных сайта www.cbu.uz (Центральный банк Республики Узбекистан). 

http://www.cbu.uz/
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выделены крупным предприятиям, 40%-субъектам МБЧП, оставшаяся часть 
– розничным клиентам. В целях дальнейшего глубокого реформирования 
экономической системы сельского хозяйства, расширения системы 
производства и переработки сельскохозяйственной продукции, оказания 
услуг в сельской местности, развития туризма и ремесленничества, создания 
новых рабочих мест в Андижанской, Наманганской и Ферганской областях 
21 марта 2019 года Советом директоров Всемирного банка одобрено 
выделение займа Международным Банком реконструкции и развития в 
размере 200 млн. долл. США сроком на 25 лет с включением льготного 
периода 5 лет для финансирования проекта «Развитие сельского 
предпринимательства в Ферганской долине в Республике Узбекистан». 
Общая стоимость проекта составляет в эквиваленте 300,6 млн. долл. США, из 
них доля Республики Узбекистан – 100,6 млн. долл. США, в том числе доля в 
виде предоставления льгот по налоговым и таможенным платежам, оплаты 
финансовых расходов в период инвестиций – в эквиваленте 64 млн. долл. 
США и доля участников проекта (бенефициаров) – в эквиваленте 36,6 млн. 
долл. США. Заем, полученный от Международного банка реконструкции и 
развития, возвращается Министерством финансов Республики Узбекистан. 

Со времени присоединения к АБР в 1995 году Узбекистан получил 69 
займов на общую сумму 6,8 млрд. долл. США, в том числе два займа для 
проектов по частному сектору в размере 225 млн. долл. США и 81,93 млн. 
долл.США в виде грантов технического содействия.   

Таблица 3 

Кредитные линии, привлеченных АКБ «Agrobank» в 2018 году.19 

№ 
Название 

финансовой 
организации 

Валюта 
контракта 

Закрытие 
кредитной 

линии 

Освоено в 
реальности 

Обязательство 
банка перед 

МФИ 
Цель 

1 

Международный 
банк 
реконструкции и 
развития 

дoлл. 15481 15 465,1  
Финансирование 

сельского 
хозяйства 

2 
Международная 
ассоциация 
развития 

дoлл. 9 165,0 9 203,8 6 710,1 
Финансирование 

сельского 
хозяйства 

3 
Азиатский банк 
развития 

дoлл. 45 200,0 28 829,3 4 765,7 
Финансирование 
малого бизнеса 

4 
Хейпофрейнсбанк 
AG, (Германия) 

еврo 2 870,0 2 866,5  

Проект 
холодильников 

стиральных 
машин 

"Ройсонвайтгудс» 

5 
Эксимбанк 
(Китай) 

долл. 3 254,1 3 254,1  
Производство 
мини-прутьев 

6 
КФВ/НБУ 
(Германия) 

еврo 4 138,9 4 138,9  
Финансирование 
малого бизнеса 

7 

Исламская 
Корпорация 
развития частного 
сектора 

дoлл. 11 000,0 10 774,4  
Финансирование 
малого бизнеса 

8 
Зирaaтбaнк 
(Турция) 

дoлл. 66 025,6 65 508,8 39 952,4 
Финансирование 
малого бизнеса 

 Всего тыс. долл. 150 125,6 133 035,5 51 428,3  

 Всего тыс. еврo 7 008,9 7 008,9 -  

                                                             
19 Таблица составлена автором на основе опубликованного годового отчета АКБ “Agrobank” за 2018 г. 
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В октябре 2017 года АБР одобрил бизнес-план операций по стране 

(БПСС) на 2018-2020 годы для Узбекистана. Общая сумма содействия в 

рамках БПСС составляет 2,9 млрд. долл. США и направлена на поддержку 

транспорта и коммуникации, энергетики, водоснабжения, муниципальной 

инфраструктуры, услуг здравоохранения и доступа субъектов МБЧП к 

финансовым ресурсам. Совокупная сумма освоенных средств по заемным и 

грантовым проектам в Узбекистане, финансируемым из средств обычных 

капитальных ресурсов Азиатского фонда развития и других специальных 

фондов, составила 3,26 млрд. долл. США.  

Как видно из вышеприведенных данных таблицы 4 кредиты АБР по 

данной кредитной линии являются долгосрочными, предназначены для 

финансирования приобретения основных средств и процентная ставка 

кредитов остается высокой. 

Таблица 4 

Кредитная линия Азиатского банка развития «Поддержка развития 

малого бизнеса и частного предпринимательства», привлеченная АИКБ 

«Ипак йули»20 

Направления использования 

кредитной линии 

- оборудования 

- станки 

- иные технологические решения, финансирование проектов, 

связанных с закупом оборудования, комплектующих, запасных 

частей, сырья, товаров и работ заграницей 

Период кредитования  Срок кредита – на покупку основных средств до 5 лет 

 На покупку оборотного капитала – до 18 месяцев 

 Льготный период – при покупке основных средств до 2 

лет, на оборотный капитал до 6 месяцев 

Ограничения по сумме кредита До 300 000 долларов США 

Процентная ставка 6 мес. LIBOR в долларах США + 8 % 

Базовые условия расчетов Аккредитив – 100%: 

 90% по отгрузке оборудования 

 10% по установке оборудования 

Предоплата осуществляется по предоставлению банковской 

гарантии возврата авансового платежа 

Доля собственных средств заёмщика Минимум 33,33 процента 

Требуемое залоговое обеспечение Не менее 125% от суммы кредита 

Периодичность выплат Полугодовые платежи 

Другие условия  Кредиты выдаются в долларах США 

 Доля женщин, работающих на предприятии, должна 

составлять не менее 50% 

 Производитель / поставщик должен быть резидентом 

страны, которая является региональным или нерегиональным 

членом АБР 

 Приоритет будет отдаваться проектам, нацеленным на 

экспорт и реализуемым за пределами города Ташкента, а также 

предприятиям имеющим валютную выручку 

Следовательно, политика привлечения кредитных линий, заемных 

средств из-за рубежа позволит на постоянной основе осуществлять 

                                                             
20АТБ «Ипак йули». www.ipakyoli.com. 
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качественные изменения в национальной экономике, развивать 

взаимовыгодное сотрудничество и повышать имидж нашей страны. 

Привлекаемые коммерческими банками иностранные кредитные линии 

увеличивают долю субъектов малого бизнеса в развитии нашей экономики, в 

частности, в обрабатывающей и легкой промышленности, сельском 

хозяйстве, сфере услуг, пищевой промышленности и других отраслях, 

создают основу для внедрения в этих отраслях современных технологий и 

оборудования. 

В ходе исследования мы провели эконометрический анализ по 

нескольким контролируемым переменным, оценивающим воздействие 

проблемных кредитов, возникших из-за кредитов, выданных малому бизнесу. 

Мы протестировали Грэнджер-каузальность между объемом кредитов, 

выделенных субъектам малого бизнеса и частного предпринимательства и 

объемом проблемных кредитов. Статистические сведения, используемые для 

анализа, были получены в банке «Ипак Йули» и составлены на основе 

квартальных сведений кредитных портфелей 13 филиалов банка за 10 лет. 

Анализируемые статистические сведения являются внебалансовыми, 

панельными и статистическими данными. Сведения, представленные банком, 

состоят из проблемных кредитов, возникших из общих кредитов, резервных 

кредитов и кредитов, выделенных малому бизнесу и предпринимательству. 

Среди этих предварительных данных, для исключения инфляционного 

давления и проведения эконометрического анализа, были отобраны 

статистические данные путем разделения общих кредитов банков. 

Проведенный нами эконометрический анализ показывает, что 

взаимосвязь между объемом кредитов, выделенных субъектам малого 

бизнеса и частного предпринимательства, и объемом проблемных кредитов 

имеет статистическую значимость. Увеличение объема проблемных кредитов 

оказывает отрицательное влияние на ликвидность коммерческого банка. В 

результате, в банке углубляется проблема несбалансированной ликвидности, 

что приводит к уменьшению выдаваемых банком кредитов, в том числе к 

уменьшению суммы кредита субъектам малого бизнеса. Результаты тестов 

показывают, что воздействие проблемных кредитов, возникших вследствие 

кредитов, выделенных субъектам малого бизнеса и предпринимательства, со 

статистическим значением 5 процентов, имеют Грэнджер каузальность по 

отношению к кредитам, выделенным в этом направлении. Следовательно, 

субъекты малого бизнеса и предпринимательства на должном уровне 

осуществляют свою деятельность по кредитам филиалов банка в данном 

направлении и бизнес планам, и проблемные кредиты возникают вследствие 

проблем внебанковской системы. 

В третьей главе диссертационной работы – «Совершенствование и 

повышение эффективности кредитования для развития субъектов 

малого бизнеса международными финансовыми институтами» выявлены 

актуальные проблемы, связанные с совершенствованием кредитования 

субъектов малого бизнеса за счет средств кредитных линий международных 
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финансовых институтов, разработаны научные предложения и практические 

рекомендации, направленные на решение этих проблем. 

Как показывает мировой опыт, «существует положительная корреляция 

между доступом к финансовым ресурсам и эффективной деятельностью 

МСП»21. Как показывает опрос, проведенный среди предпринимателей, 

существует ряд сдерживающих и ограничительных факторов, влияющих на 

развитие малого бизнеса и предпринимательства в стране.  

Как показывает рисунок 3, в бизнес среде республики ключевыми 

проблемами являются высокая стоимость заемного финансирования, высокие 

налоги, непрозрачные и бюрократизированные тендерные процедуры, и 

другие. Об этом свидетельствуют результаты опроса, проведенного среди 

предпринимателей МСП, в частности 80% респондентов отметили, что 

главными препятствием улучшения бизнес среды являются высокая ставка 

по кредитам и высокие налоги (72%). 

 

 

Рисунок 3. Ключевые проблемы бизнес среды (в % от общего количества 

опрошенных)22 

Как свидетельствуют данные объем кредитов, выданных коммерческими 

банками субъектам малого бизнеса, неуклонно растет. Вместе с тем, в 

структуре кредитного портфеля банков существенную часть составляют 

микрокредиты (20%). Удельный вес кредитов, полученных субъектами 

МБЧП, в кредитном портфеле коммерческих банков растет за счет 

сокращения корпоративного сегмента и в 2018 году этот показатель составил 

18%. Как показывает мировой опыт, для стран с развитой рыночной 

экономикой характерна умеренная доля МСП в кредитном портфеле при 

высоком уровне МСП в ВВП. В Узбекистане при относительно низком 

уровне доли МБЧП в кредитном портфеле банков свойственен высокий 

уровень удельного веса МСП в ВВП страны.  

 

 

                                                             
21Kersten R, Harms S, Liket K and Maas K. 2011 Small Firms Large Impact? A Systematic Review of the SME Finance 

Literature. World Development 97 p. 330-348 
22 Источник: ТПП, ПРООН, ОлийМажлис (Опрос более 600 предпринимателей 2018 г.) анализ рабочий группы проекта 
«BUYUKKELAJAK» 
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Таблица 6. 

Условия предоставления международных кредитов для субъектов 

малого бизнеса и частного предпринимательства 

в Узбекистане (в 2018 г.)23 
Международные 

финансовые 

институты 

Величина кредита 

Срок 

предоставления 

кредита 

Годовая процентная 

ставка кредита 

Международный Банк 

Реконструкции и 

Развития 

 

До 25 лет 

(льготный период 5 

лет) 

12,7% 

Азиатский Банк 

Развития 

Максимальная 

величина кредита  

до 300 тыс. долл. США 

До 5 лет (льготный 

период 3 месяца) 
11,2% 

Европейский Банк 

Реконструкции и 

Развития 

  12,3% 

Исламская корпорация 

развития частного 

сектора 

Максимальная 

величина кредита 

500 тыс. долл. США 

До 5 лет (льготный 

период 1 год) 
12,0% 

В целях достижения стратегической цели страны по вхождению в 

группу стран с высоким средним доходом в 2030 году, по рекомендациям 

международных финансовых институтов, исходя из опыта развитых стран 

доля кредитов, полученных субъектами МБЧП, «в кредитном портфеле 

коммерческих банков страны должна составить не менее 40,0% и удельный 

вес МБЧП в ВВП страны должен быть равен 70,0%».24 

Важными факторами, сдерживающими кредитование бизнеса, являются 

бюрократические процедуры и наличие налога. Наряду с этим максимальный 

размер микрокредитов составляет 100 МРЗП или 2597 долл. США, что 

недостаточно для открытия и развития бизнеса начинающими 

предпринимателями. По данным Всемирного банка, Международной 

финансовой корпорации всего 16% предпринимателей обращаются в банки 

за финансовой помощью. «Остальные прибегают к самофинансированию, 

что ограничивает объем доступных финансовых ресурсов и сдерживает 

развитие МСП».25 Опрос, проведенный Центральным банком Республики 

Узбекистан выявил, что половина (47%) предпринимателей нуждается в 

кредитных средствах при этом 57% респондентов отметили, что условия 

получения кредитов из коммерческих банков улучшились. 

Особым фактором, препятствующим получению банковского кредита, 

являются высокие процентные ставки. Эту причину ставят на первое место 

субъекты малого бизнеса, которые хотели получить кредит в банке, но не 

смогли или условия были не выгодными. Как видно из приведенных данных 

таблицы 6, процентная ставка кредитов, предоставленных субъектам малого 

бизнеса за счет средств кредитных линий международных финансовых 

институтов является относительно высокой. 

                                                             
23Составлена по данным Центрального банка Республики Узбекистан. 
24Ўзбекистон Республикасини 2030 йилга қадар ижтимоий-иқтисодий коплекс ривожлантириш концепцияси. 

https://regulation.gov.uz/uz/document/9413 
25 Отчет Всемирного Банка «Создания рынков в Узбекистане. 2018» https://www.worldbank.org/ 

https://regulation.gov.uz/uz/document/9413
https://www.worldbank.org/
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Невозможность предоставления залога в требуемых банком объемах, 

длительность процедуры принятия решений, требования к качеству 

гарантийного обеспечения кредитов, являются актуальными проблемами 

кредитования субъектов малого бизнеса. 

Для активизации процесса кредитования предприятий малого и среднего 

бизнеса вмешательство со стороны государства представляется 

необходимым. Учитывая остроту проблемы обеспечения кредита, 

государство как третья сторона могла бы принять участие в качестве гаранта 

по части кредитных обязательств малых предприятий, путем создания 

специализированного республиканского института, который в своей 

деятельности, в числе прочего, уделял бы особое внимание наиболее 

проблемным сегментам рынка. В частности, долгосрочному кредитованию 

производственных малых предприятий, предприятий на стадии создания. Так 

как именно в этих случаях наблюдается неспособность рынка предоставить 

малым и средним предприятиям необходимые ресурсы, стимулирующие 

меры государства не будут искажать условия конкурентной борьбы, а станут 

необходимым катализатором процесса кредитования. 

Важным фактором, ограничивающим субъектов малого бизнеса, 

выступает ограниченность финансовых ресурсов. Малый бизнес является 

основным источником финансирования развития субъекта. Внешнее 

финансирование, осуществляемое банками, не в полной мере решает 

проблемы развития субъектов малого бизнеса. Ограниченность финансовых 

средств снижает конкурентоспособность субъектов малого бизнеса на 

рынках рабочей силы, оборудования и недвижимости. Отсутствие 

достаточной квалификации персонала, необходимого качества оборудования 

и строительных сооружений - это особенность, которая заслуживает 

внимания субъектов малого бизнеса.  

Эффективность использования привлеченных кредитных средств 

осуществляется путем выбора наиболее эффективных инвестиционных 

проектов. При этом основное внимание должно быть уделено правилам 

расчета временной стоимости денег и дисконтной ставки. Для повышения 

эффективности проекта необходимо усовершенствовать существующую 

систему разработки, отбора и реализации инвестиционных проектов во всех 

процессах принятия решений. Причина в том, что в практике нашей страны 

используется метод финансового анализа предприятий при оценке 

эффективности инвестиционных проектов субъектов малого бизнеса. 

При совершенствовании этого метода мы должны полагаться на 

стандартные методы оценки, анализа эффективности проекта, проверенные и 

признанные в мировой практике. Следует отметить, что проекты, 

реализованные за счет иностранных кредитов, привлеченных в ведущие 

отрасли экономики, не дали ожидаемых результатов в интересах государства. 

Хуже всего то, что допущены серьезные ошибки в определении и реализации 

крупных перспективных проектов, неэффективные иностранные кредиты 

мешают развитию экономики. В частности, ведущие иностранные эксперты и 

специалисты открыто признают, что большинство кредитов, полученных в 
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нашей стране за 25 лет, не обеспечили достаточного экономического 

эффекта. Президент Республики Узбекистан Ш.М. Мирзиёев отметил, «что 

мы должны создать эффективную систему привлечения кредитов и 

инвестиций из-за рубежа, научиться точно использовать каждый кредит. В 

этом вопросе наступил период, когда семь раз отмеривали, разрезали, 

тщательно продумали последствия».26 

Для оценки эффективности финансируемого проекта необходимо 

изучить финансовые и коммерческие риски. В частности, прежде чем 

приступить к реализации инвестиционных проектов, очень важно правильно 

оценить его эффективность. При оценке эффективности инвестиционных 

проектов целесообразно внедрить усовершенствованные методы, 

соответствующие нашей национальной экономике. Определение 

эффективности проектов представляет собой сложный процесс, и следует 

использовать множество показателей, позволяющих более детально оценить 

эффективность проекта. На эффективность инвестиционного проекта влияют 

время, стоимость инвестиций, показатель прибыльности и другие факторы.  

Как показывает анализ только проекты, включенные в государственные 

инвестиционные программы, предоставляются международным финансовым 

учреждениям по привлекаемым кредитным линиям от международных 

финансовых институтов. При предоставлении коммерческим банкам 

правительственных гарантий по привлечению кредитных линий от 

иностранных банков повысится эффективность привлекаемых кредитных 

линий в иностранной валюте и активы банков и субъектам малого бизнеса 

будет предоставлена возможность приобретения современных технологий и 

оборудования из-за рубежа. 

 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

В процессе диссертационного исследования были получены следующие 

выводы по кредитованию субъектов малого бизнеса за счет средств 

кредитных линий международных финансовых институтов: 

1. Изучение теоретических основ кредитования субъектов малого 

бизнеса показало: 

выделяется два вида финансовых систем: основанные на деятельности 

банков и на финансовых рынках. В первом случае, основным источником 

финансовых инвестиций служат ссуды и важную роль в предоставлении 

финансирования играют банки. Во втором случае, когда финансовая система 

основана на функционировании конкурентных рынков, ведущую роль 

играют другие формы финансирования; 

под кредитом понимается «система экономических отношений, 

возникающих в процессе предоставления денежных или иных материальных 

средств, кредитором на временное пользование заемщику на условиях 

возвратности, срочности и, с уплатой процента»; 

                                                             
26 Послание Президента Республики Узбекистан ШавкатаМирзиёеваОлийМажлису. 25.01.2020. 
https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020 

https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020
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в развитых странах малые и средние предприятия для привлечения 

внешнего финансирования используют кредитные карты, выпущенные на 

имя компании - юридического лица и физического лица – владельца бизнеса; 

дополнительным источником финансирования деятельности малых и 

средних предприятий является овердрафт; 

малым предпринимателям иногда приходится использовать 

потребительские кредиты для финансирования деятельности своих 

предприятий, поскольку потребительский кредит получить проще, чем 

коммерческий; 

благодаря налаженным коммерческим связям между малым, средним и 

крупным предприятием банк фактически получает возможность оценить 

платежеспособность малых предприятий, что дает возможность крупному 

предприятию анализировать способность своего поставщика отвечать 

требованиям рынка.  

2. Анализ кредитных линий международных финансовых институтов 

показал: 

АБР предлагает субъектам малого бизнеса и частного 

предпринимательства кредиты, обеспеченные государственными гарантиями, 

на основе Лондонской межбанковской ставки предложения кредитных 

ресурсов (ЛИБОР) (LBL) с плавающей ставкой кредитования, состоящей из 

ставки ЛИБОР на шесть месяцев, действующего спрэда по договору, и в 

соответствующих случаях премии за риск досрочного погашения, 

зафиксированной на весь срок действия кредита; 

кредит LBL является рыночным кредитным продуктом, который 

позволяет АБР осуществлять эффективное посредничество на наилучших 

условиях; 

при выборе финансовых условий кредита существует практика 

эффективного управления долгом, когда параметры кредита 

структурируются в соответствии с потребностями проекта и степенью его 

подверженности рискам, с учетом общего портфеля внешней задолженности 

заемщика; 

кредитный спрэд для субъектов малого бизнеса будет отражать 

кредитные риски конкретного проекта и заемщика. 

По кредитам с фиксированной процентной ставкой, предусматривающей 

установление графика фиксингов ставки (SRF), заемщик может поручить 

АБР автоматически выполнять серию фиксингов процентных ставок по 

периоду или по сумме. 

3. Как показывает анализ, ряд факторов спроса и предложения 

ограничивают доступ субъектов МСП к финансированию. На стороне спроса 

субъекты МСП сталкиваются с высокими требованиями банков по 

предоставлению залогового обеспечения и документации, трудностями с 

доступом к программам государственной поддержки, ограниченным 

количеством подходящих финансовых продуктов для субъектов МСП 

(лизинг, краудфандинг, факторинг) кроме традиционных банковских 

кредитов, низким уровнем финансовой грамотности и навыков. На стороне 
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предложения – сталкиваются с жесткими нормативными требованиями по 

кредитованию банками субъектов МСП, неравным доступом к 

государственным программам финансирования для банков, лишающим 

небольшие банки возможности участия в таких программах, и рыночными 

искажениями, связанными с реализацией программ государственной 

поддержки. 

4. Несмотря на реализацию различных программ государственной 

поддержки кредитования субъектов МСП, доля кредитов МСП в общем 

объеме кредитования субъектов бизнеса составляет 18,0%, что ниже их 

вклада в ВВП страны (56,5%) и составляет почти две трети от среднего 

показателя в странах ОЭСР (25,0%). «В 2030 году по рекомендации 

международных финансовых институтов исходя из опыта развитых стран, 

целевых показателей концепции комплексного социально-экономического 

развития Республики Узбекистан доля МСП в кредитном портфеле 

коммерческих банков должна составить не менее 40% и удельный вес МСП в 

ВВП должен быть равен 70%».27 

5. В Узбекистане приоритетными направлениями расширения доступа 

субъектов МСП к фондовым ресурсам являются: а) упрощение доступа к 

льготному финансированию и увеличение объема льготных кредитов;  

б) содействие доступу субъектов МСП к финансовым рынкам; в) повышение 

доступности инструментов лизинга; г) повышение доступности 

микрофинансирования и краудфандинга. 

6. В республике, на основе опыта развитых странах следует разработать 

Стратегию повышения финансовой доступности, состоящую из комплекса 

мер, направленных на расширение доступа субъектов МСП к финансовым 

ресурсам путем улучшения информационной инфраструктуры для субъектов 

МСП, повышения эффективности программ поддержки МСП и 

диверсификация небанковских источников, упрощения правил для 

стимулирования предоставления финансовых ресурсов субъектам МСП, 

повышения финансовой грамотности субъектов МСП. 

7. На наш взгляд, реализация следующей системы мер будет 

способствовать повышению роли иностранных кредитных линий для 

финансирования субъектов МБЧП: 

создание благоприятных условий для конкуренции между 

коммерческими банками. Как отметил Президент Республики Узбекистан 

Ш.М.Мирзиёев «… нам необходимо принять в 2020 году решительные меры 

по развитию банковской системы. К сожалению, банковская система отстает 

на 10-15 лет от современных требований по развитию цифровых технологий, 

внедрению новых банковских продуктов и программного обеспечения. 

Начиная с 2020 года в каждом банке будет реализована масштабная 

программа трансформации. В центре нашего внимания будет находиться 

повышение капитальной, ресурсной базы и доходности банков. В банковской 

системе нам следует наладить деятельность «фабрики проектов», 

                                                             
27Ўзбекистон Республикасини 2030 йилга қадар ижтимоий-иқтисодий комплекс ривожлантириш Концепцияси. 
https://regulation.gov.uz/uz/document/9413 

https://regulation.gov.uz/uz/document/9413
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направленной на поддержку предпринимателей»28; 

повышение прозрачности банковской системы. «Наши банки должны 

выходить на международные финансовые рынки, привлекать доступные и 

долгосрочные ресурсы»29, что позволит коммерческим банкам проникать в 

капитал иностранных инвесторов; 

снижение функции надзора Центрального банка и либерализация 

открытия частных банков, которое позволяет коммерческим банкам работать 

на основании закона спроса и предложения. 

 

 

 

 

 

                                                             
28Мирзиёев Ш.М. Послание Президента Республики Узбекистан ШавкатаМирзиёеваОлийМажлису. 

https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020 с-10 
29 Там же с – 10. 

https://uza.uz/ru/politics/poslanie-prezidenta-respubliki-uzbekistan-shavkata-mirziyeev-25-01-2020
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Introduction (an abstract from a PhD thesis) 

Purpose of the research:  
The purpose of the dissertation research is to develop scientific proposals and 

practical recommendations aimed at improving lending to small businesses at the 
expense of credit lines from international financial institutions. 

Object of study:  
The object of the study is the system of lending to small businesses using 

bank credit lines of international financial institutions. 

The subject of the research:  

is a set of financial relations that are formed in the process of lending to small 

businesses by international financial institutions. 

The scientific novelty of the research is as follows: 
a proposal has been developed for an application by international financial 

institutions of the practice of a mechanism for issuing and repaying loans for SMEs 

at a floating rate; 

to justify the recommendation to expand the credit capabilities of commercial 

banks to attract credit lines from international financial institutions, based on 

increasing their liquidity and capitalization; 

a proposal has been developed for the issuance of trust loans by commercial 

banks for small businesses, which met the following requirements: a legal status, 

positive credit history, providing services for more than three years, and satisfying 

the solvency criteria of the I- th level in an amount not exceeding 80% of assets; 

a recommendation is proposed for the issuance of microcredits in the form of 

cash and non-cash in the amount of up to 100 million UZS (Uzbekistan soum) for 

small businesses and private entrepreneurship engaged in production, trading and 

other types of services, at a rate that is formed taking into account supply and 

demand based on real estate, motor cars and gold items. 

An implementation of research results: 
Based on the results obtained to improve lending to small businesses through 

credit lines of international financial institutions: 

the proposal on the application by international financial institutions of the 

practice of a mechanism for issuing and repaying loans for SMEs at a floating rate 

was used in the development of a credit policy in the activities of the Joint-Stock 

Commercial Bank "Turon" (Statement of the Joint-Stock Commercial Bank 

"Turon" dated 09.09.2019 No. 16 / 01- 239). The application of scientific results in 

the bank's practical activities made it possible to increase interest income on loans 

issued to joint ventures by 12.1 percentage points; 

the developed scientific proposals on expanding the credit opportunities of 

commercial banks to attract credit lines of international financial institutions on the 

basis of increasing their liquidity and capitalization were used in the development 

of credit policy in the activities of the Joint-Stock Commercial Bank "Turon" 

(Statement of the Joint-Stock Commercial Bank "Turon" dated 09.09.2019 No. 16 

/ 01-240). The introduced proposals made it possible to increase economic 

standards for liquidity and capital adequacy indicators, in particular, the current 
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liquidity ratio - by 0.38 percentage points and the share of Tier 1 capital in the total 

volume of regulatory capital - by 1.9 percentage points; 

developed research proposals to issue commercial banks, trust loans for small 

businesses, which met the following requirements: a legal status, positive credit 

history, providing services for more than three years, and satisfying the solvency 

criteria of the I- th level in an amount not exceeding 80% of assets, were used in 

the development of the credit policy for 2020 by JSCIB "Ipoteka Bank" (Statement 

of the Joint Stock Commercial Mortgage Bank "Ipoteka Bank" dated May 27, 2020 

No. 15-3893). As a result of the implementation of this proposal in the activities of 

the bank, the volume of loans issued by the bank for small businesses in 2019 

increased by 2.2 times compared to 2018 and amounted to 3.3 trillion UZS as of 

December 31, 2019; 

practical recommendations for the issuance of microcredits in the form of 

cash and non-cash in the amount of up to 100 million UZS, for small businesses 

and private entrepreneurship engaged in production, trading and other types of 

services, at a rate that is formed taking into account supply and demand based on 

real estate collateral property, car and gold products were introduced in the 

development of the credit policy of JSCIB "Ipoteka Bank" in 2019 (Reference of 

the Joint Stock Commercial Bank "Ipoteka Bank" dated 05.27.2020 No. 15-

3893). The application of practical recommendations in the activities of the bank 

made it possible to increase the volume of microcredits issued to small businesses 

and private entrepreneurship in 2019 by 12.5% compared to 2018, which as of 

December 31, 2019 amounted to 80.4 billion UZS. 

Approbation of research results:  

The results of present research have been discussed at 2 international and 3 

national scientific conferences. 

Publication of research results: 

14 scientific papers on the topic of the dissertation have been published in 

total, including 9 scientific articles in the recommended scientific periodicals of 

scientific results of doctoral dissertations of the Higher Attestation Commission of 

the Republic of Uzbekistan, including 2 published in foreign academic magazines. 

The thesis’s structure and volume: 

The dissertation work consists of an introduction, three chapters, a conclusion 
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