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#��$%�&'%('�&����)���*
����(�*%��(��)�$�����������%+��������
����
��+)�� ��&�������� ��,)������ )��������� ��+���* ���+�� ��)�� -��+)� (�
��)����(�����$������&��'*�����$$
������./%����(��)�$��������
������+)��
��&�����������������������'���������������)���(��)�$������
����)
����+)
(���+�)����������$�&�����������+�������%��������'����*�&��*�&��'����(�$�������

����%�%����� $�*��'�������.0�%�����
�� ����&����� ������� '������ ��(���+���
�
�������(�*���&����(���+����*
-��)������&���������.

1�&����)��(��)�$������������(��(��)�$����+���*�&���������������
2����
�(��)�$����*��(-������**����(-��)����$�&'%(-����������(��)�$��������
����
��+)�� ��&������� ������*����� ����)������ (� ������* �(��)�$�� 
��������
)�&�2��������$�&��$�%�����(��)�$�����������������������������*��������*

�&'%(*%��� ����$�������)��*������������)%)���.

 � �   � �  � 	 !
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������@
��%$������A�
+��
����.B.:���)�(����� !��*���
����!4�*��(��������&+$
������@
��%$������C�+����������)��
������ � !!�*������ �����* *��%����� (� � !��*�����&+$
������
�2��)��*��'������*��(�2�������������%��%(��*�&������������$��&����
������)�2������&����*������2��������������-����&�����$�2���**��
(�+��������� ���'���(���� $
�����$ $
���.D�(����)�+ ���$�������
)�,�%+�����2������
,�����
����������''�*��������&+$
�)��
���
��)��)�)������)�+���
)�������������������*�����-�%'%��
����������(��%'������2�)�*�������(�2�������������
���*�����%��%�
(��*�&�������������+-����)����������������2������%�*��'�����
��*�����*%+$
��*�������'���+�����������'���)������� !!�*��
�%�,������(�)�����'������*)%������$������,)���������'�*�
�����.

����*���(����)�*�������&����&�*���
����&��)��$�&�����
A�
+��
���)�+ �.B. :���)�( �� !��*�� C�����)�+ ����''�*�����
*����$��'�-�����&���������*��$�&�����)�(+%������)�,�%+�����
��,��)����������(�2���������$�&*�-���)����������������������'���
���������&������.�&����*�����)�$�*����*%���)�+��%)%)�*�&���
��,��)���$�����$�&���)���%�����$��%���(����*��,��)��-��
$�&���� $�&�&������� -�%'%� $���) (� �%��� ���$��%���
��**�����������
��$�&����*����(��������$�*�����2���*������&+
�-���� ����� *����� %+�%���+ ��,��) ��+�)��� �������������� �������
�+-�����(�)
��������.

�&+$
�������� ��,��) �
��%$���� �2��)��*��'������*� �&�*�(�*�
)�����*��*������
��)%��)*�&����������.��,��)�����%'%'�*
�������� )�)������)�+ :������%���*���� ���,��) ��&�&���������
1��%�(�:��������**������)����*����%�����&+������������.

�&+$
������ @
��%$������)%���'������� 
����������� ��&��
)�������� (� %+�''�)�&�2�������� ��*�������� �)���� ��������
�)����*��� *��������. 0�%���* ��*��������� $��� E��%$�*:��
*�
$����$����������)�������������.!44��*����B���2��(���*�������
B���� �������� �
2��� ������ �DBFG��� �%�%)�� *
����



�

�(��)�$����������$-��'��������'�&��)���������������������.
!448�*���� �
��$� '�&��)� ������� ���(
*
�������� +�)���(�*
�3
�������������D�)����%�%)��*
�����(��)�$�����-��'�����
$��������.:�&��&�)�*��(��)�$���������������(�2���������*���
%���������'�&�������*�,��0�)��'���������������*�&���%�%)��
�(��$%�(�*%��(��)�$�����������$-��'�����$��������.

�  ��*����� $�����$� �DBFG��� �(��)�$���������� *����
�(���������+��%�%)��*
�����(��)�$����������$-��'�����*�&���
'�&*����.H�+����+�)������$���2�(�$$
�%(-����������D�)����
�3
����(������+�*
�����(��)�$�����������*�&���(��$%�����(�
*%��(��)�$�������� �����$-��'��%(-������������%-�%�%�����
�
���� ��+)�� ��&������� (� ��,)������ ��������� ���$ $��������
��&���$)%����������� ���$��%��� ����
2������ ��**�����)�'��.
��+�%��(��)�$�������'�����)�,�%)������
����������
2�������
�&'%(����%��������������.

�  6�*�����$�����$�I��#+$
�������'�&��)������������
�J�
(���
�� �%�%)�� *
���� �(��)�$����� <�F������ �J�$�����
�����$%���0�����=�����$-��'�����*�&���'�&*����.� ! �*�����

��0�)��'���(���*�������E�)$�*�%)�����2�*�������I
�)��
��*�������B3�B(���#+$
�������'�&��)��������������B3�
�%�%)������������������������������(��������������$-��'����*����.
0�%�����
��0�)��'��������0�)B(���'�&��)����������������
����� �%+�(�� ��F 8 � �%�%)�� �(��$%���� ��2��$���� �&�)�'��.
/%��������'������+�����%����
��%$����)�+������&����)�'��
���������*�������(�2�����������@����*�(�/
���%��*������(��)�$��
������������� �����$ -��'������� <�KLM�� �NOK�� �:PQOK��
�ROK�� �STUOK�= �
����� ��������)�'��.

B(��)�$����+������� ��(�2������� $���'� ����������� ����'�
'�*����� ���$ �
�)�'��. E%)������ �(��)�$����� %-�%� �
�����
$�&�������%)%��������� �%�������*����� �����$-��'�����*�&���
'�&*�����$��'��-��$%���(-��'��)��������$-��'��������������
�����'%�����(�*��������'%����*����.

H�+�����%������������(�������������������%���(�%�%��*������
2���� �&+����$ $��)�'��.#������� ��*�������� �%�%��*������ (�
��������� *���������$� ������������� ����2�����)�'���� ��)�*�$
$��)�'��.0�%$���$% ������ �����*��������*%'���)�������
�&���$�&�&��)%��������������**����������$
���*����.

���*(��&���)���%�����$��%�����,��)��������'��������������*
*�&������������*����(��������$�*�����(�%����%���$���)$
������
�����)����)�*���������+��%�������,�����$�&������.0�%)%���



�

��$��$�����&������������)�,�%)���������''����$�-�%'%�������
(����'��'���������$�������$����������������2���*���(�$���)�����
�&+�����������%������2����*�����$����+������*�&���'�&*���)������
��������������)�*�����$
����./%����%-�%�������$���'��,��)���
�����'�����(�$�&��2��)%�������������2��������$��������2�����
$���)$
������'�+�
���)�'��./%���**%����(�+���������)����
�������������$�����+�)������$���2�(�$$
��������������(��&'%(
'�&����)�����*�������)%��)���)�*�����$
����.

#��$%�&'%('�&����)�����$�&��)���;!�$�&��)>�	��������
(��������������������������*����$
����������(��
�����(�*������
�
����������(���$�&��)>�B(��)�$�����
������+)����&�������(�
%�� ��,)���������� �$���� $�&��$� �(��)�$�� ���������� (� �(���
)�$����+���*�&����������%-�%�)�&�2��������.#����(�+��������$�
�%�������
2���������&'%(-���������&+�������������������������
$���)(���&���)�������&+��������$�����%-�%�������$��'���)��
'�&*���������*����)$
������)���(��)
�����������$���
�����$
����������� *
����������������� �$����.

B(��)�$������� ��,)������ %����� ���
������ (� �(��)�$�����
��+�)��������(�+�������)���%+��������(��)�$������������������
)��
����������� ����������� $������� ������� '�&*���� -������������
�����������,)��������(��)�$����)��%�������
����������
����
��+)����&�������(�%�������,)�����������$���'���������$�2�����
%-�%�+��%�$���)(�)�������
��$�&��������� ��%�����
�� ���
2���*�������������������2���+��������%+��������(���(���+����
�������
'����������$����������
���.

�%��������%��$%'�&����)�����**���������.�.J�%)�-�
����
B.�. I
����*
���� /./. @������(������� �B(����
���� �&'%(
'�&����)������ ��*����������.�%�������� %��$% ����$�� �������
��**������ 2���*����� $
���� ��*���� )����������� (� �)���*
*����)���� %-�%� �����
�� �(��)�$�� (� *�&���� ������%������
�B(��)�$���������
���������
������&'��%(-��������-�%'%�)���
��������� $�����������. :���$�� ��**�������� �����
���1�&'���
#����-�� /%���� (�3%�%� �(��)�$�� (� *�&���� ���$��%���
����
2�����&'��%(-���������)�'�������'�&�������.

��+�%��&'%('�&����)��&+$
�������$����-��$��-���
�������
��$�$�����$������*��)�%'���(���)-���������������$�&�)������
��$��*. 0�%���� %-�%� �&'%( '�&����)� ��&�&������ �&+ �����
)%����+������� $�������� ����$�������� )%�������� ��������
)�����������$�����������.
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 � ��	��
���������������
�
�

�����������������

�%��� ������� �(��)�$������ �����)���� (� *���)�����)����
���������(������������������
����.
$�������
>�&+� ����������%(-�� <�����
>*%���-��� �&+��

������
> �����-��� ����������%(-��=)�,������ $��������.
B(��)�$��>)%���'��
�
���*�)��$�*���
��$�&�����'%�%'�

�������
����+*�&������*%�(����)��������������*���%����&����
������'%���)���� *����)���)���%� �������� $�2�������)�&�2���
������'%��*���(���(���+�����
��$�&�����&���������)���������.

C�+������� ��&��� �(��)�$����� �	���%�	�� ������������	����
������
(�%����
�(��)�$��������$�&������.

��������� �(��)�$�������� *�&��(-��� *%� (� *%��*�&��(-��
�(��)�$������ ������.

��������������������(��)�$�����$�����*%��������%-�%�)�&��
2��������.#��������$���*%����&+���&����������(��)�$�������%���
�%*%'���������������%-�%�)�&�2������������
������(��)�$������
�%�������(��.�.���������.�������������������)���%��(��)�$�����
)�,�%) �������� $�2�������)�&�2��������)
����+)� ��$�$ (�
%��%�����$����2���+������$�&����./%�������������*���&��&-�������
��&-���%�%�����*%��������(��)�$������������.

A�*���(��)�$������������(��)�$������$�&��$��(��)�$��������
��*������'�����������)�&�2��������.

�%� �(��)�$�������� *
���-�� �(��)�$������ �����)�����
*���)�����)����������(�%���*%��������%-�%���+)��'�����.

��&��(-������%(-���(��)�$��������)�������%-�%�)�&�2���
������$�&��$�%��� ������$�&������;�����
���������	(������
����	.�&�����'���������*��(-���&������&�$����$����6����-��
$�&����*
�����(��)�$���6���������'$�&�����(��$%��
$�������.

&������ ���
���������������
�
�
������������������� �������
����
������
�����������������������



�

�
�����(��)�$������(����
���������������������2)�$�&*�-��
'%*���������������$�&������;2%����-���>!��������-�����-���>
!���������!�6������-����&���-��>!�6�������"�9������-��������>
"�9����(�%����*%'���.

B(��$%������$����%+%�����$�&*�-��'%*���������������$�&������;
2%����-���>9).��-��?��-���>8).���5�9).��-��?�&���-��>
6).���4�9).��-��?�����>! �9).���!�).��-��?2%�������>
!8�9)(�%����%+%�.

�%��(��)�$��������&��'*%�(�+����'���$�5�������$�&������.

�!"#$#%&''()*&*+�)(,($'(*&-.&�!(�%/'+&'(*&-.&

/��������-���������%��(
�����%+�(�� �(��)�$����������)��
���*%�������������.0�-���%(-���*%����*%����&+���&���������
<��)��(��=�(��)�$���������%*%'����������
������(��)�$��������
�+�'��('������
���2
�����>�%�������������������$%�(��)�$�����
������������������� �(��)�$����� �
*�����. H�� ��� *�&�������
��������������)����*��������'���$����*(��&���&���(��)�$�����
$�&����.

'

�

�

�

&�&�	���������)���������$�;

�>$���&'�������)�?�>�����&'�������)�?�>*�*)�������)�?�>*���)�
�����)�;&>�&���������+������?(>������?)>
���?*>�&���������������.

&( )

(

(

*



�

!.B(��)�$��'����(���)��������������'����''����)���*�&������

����������%(-�� $���� �&'� *
���-�� $�&���� �(��)�$����� ����*

�(��)�$����� �
*�����.

�.��)��(�)�����������)����*�&����������������%(-��������

*��� %-��� �&'� *
���-�� $�&���� �(��)�$����� �&���&�� �(���

)�$����� �
*�����.

����(�%��������'�������(�������������<�����)�(�*���)�

�����)����= �&+���%���������� ������� 
������ �(��%��(>�(���

��*
+��
$�������.

B(����*
+��������'�&�������������%�%)���������������$�*%�

�������������� ��)�*������.

�����)����'%*������%������$�&������;

�= �����)�<$���&'��� ����(�%������&��&'��= <!.!����)=?

$= *���)�����)�?

�= *�*)�������)�.

�DH�������$-��'�����*������(��)�$��������)�')
,*���

<�H� �9�5 �88= $�&*�-�� ���� (� ��'�)��� $���� $
���������.

D�����$�� ���� $
����� �(��)�$�� �����$ -��'����� ����������

%�����
*����9��'�)���������$��������'�)�(��)�$����������

(� �%����� �
*���� ���� ��'�) �(��)�$�� )��
����� ��&����

$
����-����'�)�(��)�$��)����������*������������$��'�)���

$��������.

B(��)�$�������������$��������
���(�)
����+)������%���

�(��)�$����� �����$ -��'������� %������ $���� ������� 
�� ��&�

-��'�����*������(��)�$��)��
�������*�
$'�$%�'�������.

B����*)��
����'��)�����''��%(-���(��)�$��>)������

�����*��
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(������%-����)���(���&���������(��(����
�����������������'��-��
��)$�&������%�-�������)���(���&��������������$'�������.
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�
$���������$�&*�-�����%���������$�&����<!.!6����)=.

D(����
���(%'�����������
���'����$�����)������%-�%�%����
*�����'��)��(����������*�����$��(������������&'�*����)�
�%-������,���
���������)�������-����&'�
�������
�$��)��&�
�
���������'���������.D(����
�'�+���������%)��'�����)������

&�&3�	���.�%��(��)�$���������+
���
�(����
�������
��;

&>������)�*�������-����'�������
���'-����?(>�����
���$��)�'����

�����������'��������
��)�?
)>$�$����������-���*%+���?*>�����
�

$��)��&���)�*����%-�%��
����?
0>)�*�������-����'�������*%'���
���'-����? 1>��)��
����� ���'����

���'-����?2>�����
��������?
3>�����
����� *����� ��)
����?
4>�����
� �%$�?&5>)�*'�*������

%-�%��
����?&&>*%$��.

&�&2�	����/
�+�����(����
�
�����
��;

&������
��%$�?(������
�
�������?)������
�*%$����?
*������
�$�$�������?0�)�*

�������-� ���'���������
���'-������?1���)��
�����
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��**�������� �����
����� *����� '��)� �
���*�$� ��'���$
'��)������%-�%������
�*��������������(���
���������
-*���
C��������
��$�&�����
������'�������.

/%���* �����
������ *����� '��)� ��% �
������ ����$���
�
���*���. 0�%���� %-�%� $%���* �����
����� *������ $����
������� ������� 2%�� ��-��� ���'��� '�&*����� < � 9> �! ))=.
J��&*�����*������������
������
��*������
�������'����)�*���
-�%���-��&*����������'�������
���*�����
������*
�����-���./%
��������'��� �!6>!�7 )).

A����
� $�&���'�� �%*�%�������� )%������)������ ��������
)�'������%��������
��%$�(������
�*���
(�������'�(%��&�
'��)� $���� $���� *�������. /�,+� $
�+���� �(����
������ �����
�
*����������������'��)��&*�'$�&����./%�&*�'-�� �������� (��
�*��������%������������������
�*����������������'��)���
�
�)������&������� ��,)����*��.

A����
�������� -����)������ (� �������)%������� ��������
)�'������%����������'��)���-��&*�����'��&���������./%���'���
�����
�����*%'�������)��
��������'����&���������������'-��
�&*�����.A����
��������$����*��������'�����$)���������%-�%�
%����<�����
�=����'��
(����� �  7> �  8))'���������'���*
'��������.

' �

&�&4�	���.A����
��%�����;

�>-��&*�������
�?��
�>��%)��'�����)��������
����.
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�.("3*�!(�-.("3*�6#2-.&7*&8'()&

0���%� �����
��� �����
� $��)��&� ��'��� �������� (������
����%�$�&*��$����$������������(�����������*���������
����
��������(�����*����)-�� <��������� ��'���(�-��'�����= ���������

�� �������� (����� �����
��� ������� %+�����.D
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*����)��������
�������&�&��-��+�'���������
��)��'�*�)�����������������(�������*���)�
�����������&+�������$$
������.

0���%� <!.� ����)=� ������� '%*�����
'��)������ �$����; �����
� $��)��&� $����
�%����%(-��*%'������������<0=?����%�$�&*��
$���� �%����%(-�� ������ ������� <4= (� %����
'��'��&� <&&=? *%'����� (������� ������������
$���������%(-���&+��'��)�?%������&�������
�
��)�'�&����(�<(=��������*�������.

0���%� )%������)� �%���� *
*�������
-����)��(���
���*��%-���������)�*������%-�%�(�+���
*����
��-��� $�&����� ��+�). 0���%���� *%'��� ������� %��
����� *���
�
��������� ��&������ ����)����� %�%�� $���� ��**�������� (�
)
����� �����( $
��$ ���'����� �
�)�� �����( $
��$ 
�� �%�������
����������.0���%�����*%'��������������������
�$��)��&�$����
����� $�&������� ���'��������� (� *
*������� ��)�*������ %-�%��
$���+����*�������(�%���<)/��
����$�&�'�+�����.���'����%(-��
*%+������)�*�&�����%-�%��
����-��<*=*�������.0���%�����
����������������������(��������%�$�&*��$����$������������%-�%�
�2���������'���$*�������.

0���%������2���������������'��)�������
��%������
$�������.
/%'��'�'<&&=����%���������$���<2=(���*�����<3=*����)���
$��������������)����*�����$�&���$�
�)������%-�%�%�����������
��%)�����*���������������&���+���$�%-�������$%��$'�&*�����.
0���%�$�������(�%���������*�����������������)����
�����&����
��� ��**��������.

0���%�����������������������*�������&���������2%�������
���'��������%-�������(%2%����
�������.��������(������*
*��������
��)�*������ (� ����%����� ���)%������� ��������)�'������
����%����� ������ ��������� *%�'� �%�� ���'����%(-�� '�����)�

&�(5�	����0���%�(�%���$
(�����
�&��������� �
������ �%�%��;

&>������%(-��������[���<(�������=�������
-��'�'?(
(�1>�������(��������%��&+���?
)>$���+�(�%���?*>)�*%-�%��
����-��?
0>����%�����*%'������������?2>$���?
3>��*��?4>����%������������2���������
�������? &5>������%(-�� ������[������
<(����������=?&&>������������'��'��&�.
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'%*�����(�������<&5=���'�&*�����.0%�����'����%(-��'�����)��
�����'%*���������$���'�&*�����;

!=��&���$�����������������'���������
������*
�����-���?
�= ��) *
�����������?
"=����'�����*������&���+������(���+��$�&������
���?
7= ���'����%(-�� *%+�������� $�� �
��� )�*���� ��������

��,)����*�������
���.
�%'������*����������$�����'��������)�'�������&+��'��)�

%-�%� ��&��� ���)���� *������� (���������� ��&���' �����������.
A�&������)�!>"))'�����������**������$����'���������(���������
(������*
*����������)�*������)�'�������%����*%+�����*%�'�
�%�� ���'����%(-��'����) � 6> �! ))'���������'��������.
/%����%-�%��(����
������'�&��&�������$���+�<" ���+$���+��
'������'�&��&�����=(�'���*���%)��'�����)�<� ���+'���*�!���+
)���'��������%)��= �����������.

:�&����� (�������������� $��-�� *%+�����  �  �> �  "))
'���������'���**%��������./%
��(���������������-���*%+�����
����%�$�&*���� �
+)������������� ����'�*%+���
�� ����%�����
������������������-��������$����*�����2�[�����%(�����,)����*��.
C������������ ����%����� ������ ��������� ���' �&������� %-�%�
-��'�'<&=<�&��'='�������.���&������(����
���(�������(�����%�
$�&*�� ������&���)�* '����)����� ����� $�&����� %-�%� ���'���
$�&�������+�).��*$%���'������
����-��<*=��'���$���)������
*%$�������.�%������&����*���*
*�����(����������*��������$����
��)�����������. 0�% ��$�$�� $% (���������� ��#�	� ������������
��������	 �
$ �������.

/�,+���&����)��
��������%)��'�����)���������**��������
����%������������)�'��.0�%$����$�������%)���
��)����������
$���� )%������)������ ��)��+�� )��
���������� ����%����
��**������ $�&*�-�� ��2��$����  �&���+��*����. !9   >!4    �*��!

�
+���$��������������������������(��)�$�����������(����
�������
����%������'�����)��������**��������.

�&)-(8'&�!('��#�9(8�6#2-.&7*&8'()&�!(�$(5#!&8

��������(�������
���'�������%�����
��*������%-���'�$%�
'�����(�%���*���)�����������&+�������$$
����.��������(����
�����$�&�����*���)��������������)'��)��(����
�)
����+)�
(�'%���)�������*%���+���%-�%�����$�&����.1����������*'��)�

���%-�%+��)�����(����������&������������%+�������.
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�%'������*������(�+��������$�2�����2���*�����(����
�%(-���
$%��(-��� ��'%(-�� (� -��&+%(-�� �%-���� ��,��� '�����. 0�%����
%-�%���������(�������%�%-������$������$
�������)%������)
(�'����')��
���������**����������
���./%��������'����%����
����%�(��&+��$�&*������*
*�������-����)��$�&������
���.

��������(�����*%'����������-��&*��*�����&�����������**���
������.J��&*��(�����'%*���%�%��� ��&��� (����� 
��$���&�����
%�%��$������**��������.��������(������$�&*���������-��*%+�������
�
�)�������($
��������
*��2��(��������.

��������(��<!.�!����)=(�%����$����)�����'%*����������*
'��)�������������������;��������(�������������%-��<&=����+
��'��)����(���������
��
��������������%+��%(-����
��
���<&&=
�������*����)���)%������)�������$%��������'�����(����
���

&�(&�	������������(��(�%���$
(������&����������
������;

&>(��%-��?(>�&+��$�&*��?)>����%�$�&*�����?*>���������
������[��������%����*���)'��)�?0>)���(��?1>��������(������
��?

2>��������(��2��&�?3>�������?4>���������������[��������������*���)
'��)�?&5>�&+��������[�����������'��'��&�?&&>��
��
���?&(>)�*

'�*�����-�?&)>����(?&*>�����(��?&0�
&1(�&2>���*$����?&3>����%���-�.
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������<[`abcdaP=$����*%���+%(-�������(��<&*=�)�*'�*����
��-�<&(=��)���%(������(�(
��������������������
����%(-��
����( <&)= 2�*�������.

/�,+��(����
��������������(�������
$���)�������������&����
�%(-���%+��)�$��.��������(�������&+��$�&*������<(=(������
�����* ��*��-�$�&*����������$����$�%���$��������)
����
��.
C�������&'$�&*��$���2���������������*$������&�'�����'�����./%
���*$�<&0�
&1�
&2=�����������$����-���&+��$�&*�������������
��)�����2�*������������.�&+��$�&*������������%�$�&*�������)�*
*%$����� %-�%� ����� ���)�������. �������� (������ �&+��
������[�������<&5=$��������
����2�*�������$�&��$��&+��$�&*���
�����%������[��������*�����.

�&+�� ������[������ ��) ����%� ������[������� ������� (����
���������&���������$�&��$�(��������������%����*���)�������<*=
$��������
�� ��&��'�������� �&*�'������ ������ *���)������� <4= 
��
����������$����$��������
����&��'������$������������'��'�''��&����
������.��������(����������%�$�&*������<)=*����)�������%�$����
��������(�����������(�����$��������������.0���%�$�&*�����������
�%���-�<&3=�&���������$�&��$�%�����)�*�&+��$�&*��������$�����.

C���*���������)�*�������(�-����+����-������)����+���
'�-���)� �%-� ��,������)�*��� �2����$ ��� �%���-� ��(�������
�
(��������*������$'����������2�������%�$�&*����������+�������
)�*�&����./%��������'��������%���-���(�����'�����)�*���
�(����
��� �����
�$����*%���+���(�'���� ����%�$�&*�������� �
+
�'�$�%�����(�)�*���)��&����$���)����������%�$�&*��������
)�* �
��%�-�� %����� )�*��*��. �������� (������ 2��&���� <2=
*����)����&+��(�����%�$�&*������$������������$����(����[�����
'�������.E��&����%����������$�&�����)%)���.

B(��)�$�� �(����
��������� �������� (�������� 2��&���� �������
��&�&����&��$%�-�����*����(�������������������.��������(������
�����������<3=(�������&+��$�&*����������,���
�%(-���%-������
��)�*����$� $% �%-������)%(�+�������� %-�%� ��+)�� '�����.
A��������� ��&�-����� �������� �������� (�� $���� $�� $%�%� '���$
��**��������. �������� (������ �
*���� %-�� <1=)�* '�*�����-�
���'�����*����)���+�-��������%�����������(�������*���������
�
�����*�&������(�����)�����'-����%$���
��)���(���&�������
%-�%�����
�<1=*�������.����(��<0=�(����
�������������2���*��
������������(������$���
����*�����������,)����*��(��(����
���
*%���+�����*�����(����
��������
����)�,�%))�'�����)
�����

�
���*�%+�����.
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D(����
��� �����
� $���� *%���+��� %-�%�)���(���� ������
��������&���+�����./%�������-��&*��������&���������$�&��$�
%���� (�+���� �������� %-�%� -�
����� '������' '���$ ���������.
����(����������(������
����$�����(�+�*�����&���������(�$������
$����)����)������.�&� �������� �������� �&��������� *.-�.�.��
������%-�%�$�,+��(����
��������)���(������&�������$
�������
'�&*�����.

�������� (������ ������%���*��� ���������� ����� ���������� �&'�
����������&�-��)�(�������*�������������(�$��'��-���)�������
$��&��'. 0���������� $�� '���� 2�*������� �(����
������ ����%�
$�&*�������������������������������
��$�&��$�*%'���$���)������
�����*�������+
� (�: ��)��$
�+���� �(����
������ $���� ����%�
$�&*�����������&+��$�&*����&�&���
����.

/%������&+��$�&*�������������(����[����������$��������'.
/%���*(���������
��������
��	����
���	�
$�������./%�����
����%�$�&*�����������)������&+��$�&*����
��$�&����.#���
�������2���*�������)
����$�������[���������������������������
*�������*�������2�����+)��)%�����������.

D(����
� ������� 2���*����� ��� *�&��������� ���)�����������
)�'$%� ����2��� ����� '����� �������� �)�� '���$ ��&�� ���������
�(����
������������%�$�&*������<(����*����)�����'���������=
!6 ^$%�-�������������� ����������(����
����� ����%�$�&*������
!� ^������+����������(����
�����
��4 ^$%�-���������2�*�������.
:��)���(����
���������$������%�$�&*�����������������%�

<$����&����)������������������������-����
��-�����)������
������������=$������������.�&+��(�����%�$�&*����������'����'������
��)�� *
*������� -����)�������� �������� %-�%� %����� *%'���
-��������� ��� $���� !�9>7�  )����)
�� '��������� ��$������.
���'�����������)�*������%-�%�
��2��(������(������+����*�&��
$����)
����� �����($
������.

!.:��(����[�����%���)
����+)����(�+�������)�X
�.:��(����[�����%���)
����+)'����*�����*'��)�������$����X
".A����
��%�%�����������*�
����������*����(�%��������%+��������

������$$
����.
7.��������(��(�����%�'����*
�
)
���������%+�����X
9.:��(����[�����%�)
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��'��)���� (������� ������[������� <&*= (� ����)��������
��(����)���&'�<&0=��*%$�������.

�&'�-������)�*�$���)$��������)�����������(�%���������
��'��)������.C�%�����������-���$-��''��)�*��������
�2
����
)�*��*��.

:���)�������������*
��������-�����������-����'���)�*
�����������*%'�����%-�����&����.0�&�����������$�&*��$�'�$
�%���*�����)�*%����������%-������
*���%����-�(���'��)����
(���)%���-��������)�*��$����
��%$����%�����.��������(������
����%� ������[������)�*� �&+�� $�&*����� ����%� $�&*����
�-�����������-����'���$���)$�����&����./�,+��(����
������
�����
�$��)��&�$���)$����)�*������./%����%-�%�����%�
�&+����-����)�*�&�����%-�%���������������.

&�)0�	���.�3
�����(��)�$����(����
������)�*������+�)�;

&>)�*'%*���$�&�&+�'��'��&�?(>)�*���������?)>�����*)�*������?
*>�������$����?0>)�*��������&�-����-�?1>)�*������?2>)�*������

����%��?3>�������(-��
�
)
��?4>�&���+�$*%$��%(-��������?&5>������
����%��?&&>)�*������������?&(>)�*'�$%�'����-�?&)>��������(��?
&*>�
�%�����������?&0>)�*������?&1>)�*��������
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�����?
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��������(���*���������%����������[����������)����+���
'�-�)��%-���,������)�*��-���$����
��
(�����%����$�)�*��
+����-�������$�&������(�)�*�%)��������'�����.��*�%)���
��������
(���������&����$�����
�������
����'�����(�$��)��&��
��'��)����(��������������%+��%(-��
�
)
������(�$���'��
�������
)�*������. B*��) �(����
������ ����%����� ������ ���������
�
����-�����������$�&��$�%����%�$�&*������������
�����$����
%��)��%���
�������)�*��������
(�������*%+�����$���)��'���
��-���*��.

��*������+�)�����)�*����$���)�
�
�����)���)
��$����
��+����'�������.B*��)�(����
������)�*����������������&����
�%(-�� 
�
����� �
�)�)
�� $�&��$� %���� ���-���� ����
� �%$���
�&���������.��+�)��'�+����)�*������������(�������.@���������
)�*����$����������&�������%-�%�2�&)���(���'����-�������
�&���������.��+�)����)�*����$���)�!  �A�.�������*�����
��'����-��������$
�����$�����������)�*�&���������&�������.

�#4'(-.�"&9&$&�,&-$'()&*&*+�8#*-")38-&4(-&

��*�������)�*�� $���)������ �(����
�)
����+)��������
���'����%(-��*%+����������%�����
��)�*����+�����(���(�����
�%+��)�������*%$�����%-�%���+)��'�����.B(��)�$���(����
��
������� ������� ��
��
����� ����������� ��*������$� %��� ����*
�%+�����(������-��������*��.

3������� ��
��
���������� ��������� $�&*�-�� ����'� (� �-���
����������
��
����������$�&������.����'�����������
��
�����������
�����&+��($������$��*��������
���*����*�,��$��2%��*�������
2%����
��
�����$�&�����)%)���.��)���(�**
�����(��)�$�������
<�3
����� �����+�� �D�)���� ����
����� �J�$����  �(��)�$��
�(����
�����=��&���-���-�������������$�&������*���)����������
��������(��������������������������*�������)�'��.

:���� *%� �(��)�$������ �(����
������� ���� �
���*��� ����'�
�������������������������*����������.!."8����)��$���
���*���
����'�����������$�&������
��
��������������-��+)����
���������.
3��������%��<(=��*
���-��<)=�*
������%(-��<*=�������&�����
������2�*�������.

3���������*���������+�)��*
�����$���)�����$�&�����%-�%�
�������&�������������������'��������$��������%��
(���������&�����
������ ���'��� ��-��� < � 8> �!))= $�&����� ��+���� �%������.
�
���-���������&�������<)=���������(������������(�%����������
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*����)���)����)������.�
������%(-������'��&�������<*=
��
�&+�&'���
�����*������.

3���������*�������%�����������&��������������
���$�&*�-��
*�&���������*������.

0�%���)�* ����
� �%$���� '�$%� '����-� ��'��� ���������
����������������(%2%����
������*�����������,�������%������(�
����%��
(���$�����������������&�����$�&����'��&���������.������
�&�������������� �*������� ��(�)��� $�&����'�������)�* ����%�
�
(���$�&*��$�����������*������������'��������*)�*��������
$���)$����*%$�������.���������������������*�������%���������&��
������&��)��'�����)�*'�����$��&������������������*�&��������
������)�����
��������%-������'�����(�%�����
�����*��������
��&�'�����'�����.0�%����%-�%��������������������2�*�������%���
���'-���&*�����(�%�������-����'�����*����$�&�����&�$����
�%������������; ��%����&��������������
�����*���������'��������
��&�����*������������������&�����'�������)�*�����*����$�&���
���&����&���+�$*%$�������.3����$���������'����������$���)
�����*)�* ���������)�*���� '�* ����2��� ������������ ������
�&���������������*���������-���������(�)�*����'�(%���'������
$��&��'$�&����./
�+�����(����
��������+�)����)�*����$���)�

&�)1�	���������+��(��)�$����(����
��)�*�����������
�������;
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�%�����������?(>)�*��������������%��?)�*>)�*����������
*
�����(-��(�*
������%(-����
��
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 �"> �9�A����+
������
�� �9> �5�A�$�&����.��+�)����)�*
$���)���$
���������)
,*����������$�
�)���������
�%�����������
��,)����*��./���)$
�����������������$�
�����
�%���������������
����-������%2����%-����*
���$�&������&�������2�*��(�)�*����
)�,�%))�'�����������������&����$�&�����&����&���+�$���+�)����
$���)����*���.

�����
���*���)�*����������������%���*���!."5����)���
��
��������.3���� ����%�� *%'����� <�����*= (� ������ �
���*�������
�����������$�%����&+�����&��'$�����2��������.�%'�����(�������
�
���*�������� *
���-�� ������ �&����������� ������� *����)���
���������*
���-��(������&���������.�
���-��(���*���)����������
��'��)���� (������ $
�+���� �(��)�$�� �(����
���� *��� ��������
(�������+
�����������.�
������%(-���������&���������������%���
��
����$�&����������&'�����
�����*������.3��������*%'�����
�
���*��� �����* �
���*�����$����$�)�*���� ��&� '��)��� �����*
)�*����������*��*����������
���*���
��)�*������)��''��)���
����������%+�����.

0�%����%-�%�*%'������
���*��������&���������������$���������
�������
���*��������&���������������$�����������'��������%+%���'
$�&����.�%'������
���*�������%�2
����
�%������������)�*����
 �"�A���+
������� �89> �5 �A�?�WPQOK�5! � �7 > �79
�A� $���)��� ���������� ������ �
���*����� ����-���� �&���+���
�������
�� �!��A�$���)��)��������.

��* '�$%� '����-� <!."5����)=)�* �����$����� *���� +�����
-������� %����$ '��%(-�� ����� (�+������� �&��*�� (� '�&+�&��)��
���������
��%$�����
��������'��)����&���������.0�%��$�$���
�(��)�$��'�*��%��������))�*'�$%�'����-�����
��%$�����
)�*���
��$�%����(���+�)����(���&���������*�&�'�&*)�*��.��*
'�$%� '����-����� ��&������ ����)���$ *������� ����%�� $�&��$�
%����������'��)����������(-����)��&����������.
 ��
���	�	�)�*����(����
��
�����������*
*����������2����������

$�&�������)
����+����-���������%�����
��-����(�)�*����
��������
����2����� %��� ����� $�&������� �%��� �����)�������� (� $���'�
�����������%(-�� 
�
)
�������� ��+���*��. ������� (� ���������
+����-����� $���� �����������)�*� �
���������� ���'�����$ �����*�
�����*%+����������
+*
*����������$�$$�&����(�)�*�����������
�����������%(-���)���(�)�*'%*'�����$������&��$'�����������$�
����.

��)���(�*�(��)�$���(����
�������'�&���������������������%��
)�*�� ��+�����%�%������&��� ���'����� *���)����+���'�-�)�
$�&�����)%)���.���'���������������)�*������+�����������2���
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%���� )�* �&���+������ )�����
����-������ <���'�������=����
�&�-��)� $���� $
���������.�����+��� '�-�)� ���������� '����'
+����-�������)�*����2������)����+���'�-�)��%-���,������
�)��������������.
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I��	�	� %����$ '�������� +����-��������� �&�-��)������
��&������&��<7 )�).��-��+����-�������%����*��=(�)�*��
<!>�)�).��-�� +����-������� %����*��= ���������� $�&������.
/%���� ����'���� ������������ ��+�)�� '����* %���������������
'���$� %��� ��&��'� �'�)�� ��������� *�,�� �����* )�* ��������
%+�����*�����)�*������))��� ���������&���+�����(� ��&��'�
�'�)��$�&�)������������<! >!9���+)�*���������&���+�����=
$�&�����)%)���.��&��'�'�)��$�&�)����������������'�����������
��-��� $�&�������� ��$�$��� )�*���� �&������� ����� '��������
��&�������.

0�%����%-�%�$%���*������������������&���'�)�����������>
���'����� ���&�� �������� ��&�� ������
� ����� %������ (� %����
��+�����$�&����)�*����
��%$����%�����./%���*��������)�*����
��-������'����������+)�'������
������$������+�$�&���������$����
��+��������*�����$�&����.

��&��'�'�)���
�)���
�%���������������>���'��������&��
����������)�*����+���(-��
�
)
��������&���������������*��&���
��������������������.
,����
��#����
���	�	�.��*��*����)
�����+����-��������(�

�)���'%*'����������+�����%-�%����&���������������*����������.
#������������>���'�����*�����)��&���$�&�����)%)���./%���*
������������
������*�����������)�*'�$%�'����-�����&���������.
Y������(-��
�
)
����������)�*����)��&������������./%��������
*���������������%(-��+����-�������%����$'��%(-��$����)-�������
����$������.

��&��'�'�)���������������'��������&������������+�)���
�)��
�
�%������$�&��$�)�*������$���������*)�*������������&���
2�*�������./%���*���&��������������)�*����+���(-��
�
)
������
��&��� ������������ ��&���)���� ������� ����$� %��� -��&*��
����%��� 2�*������������. A������������ ���� ��� ������� *�������.
#�������$���� �"9))'����������������������+���(-��
�
)
��
����$������.

�����-����� '�����)� �������� ��*��������������� *%��%+��)��
�������*�����$� � 6))'���������$�&����.H��'�*����+���(-��

�
)
����������������*%��%+��)��������������'����������.3���2���
��+���(-�� 
�
)
��������� ������� '�����)� ����������������
'�����������
��$�&�������'�����������$�&����.��*���'���������
�&������ � 6))(�%���������$�&�����&�-��)��+����-��������
��+�����$������*)�*��������*%$�������.A������������'��������&��
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��� �%�%)�� �(��)�$������� <�fOK�� �KLM�� ��BK�
�(��)�$���(����
����������*��)�%�%)������='�&���������$�&��$�
��+����(�'���%�������
*������*�������)�*��.
 ����
 ��#����
 ���	�	�� ��)���(�* �(��)�$�� �(����
�������

)�*�� ����� �������� ���'����� *���)����+��� '�-�)� ��+�����
��������������*�������)�'��./%���*��������)�*��!>�)�).��-��
$�&����)
�����+����-����������&����+���*��.0�%�����
���)���
(�)�*'%*'���������)%����$'�����.

���'����� ������������)�������$�%�����������+���(-��
�
)
��
���������
�����'��&�+�)���%�������*������������������&���)�
(� $���'�)��
���������� ��*����������.3������� $���) $����
��*������)�* �������(-�� 
�
)
���������)�����&�(���������
<���'����������=��+�����$�&��$������*)�*��������$�����.

��* ������ <!."6����)= ��&�� �'�)�� $�&��$� %���� �����$���
'��&�+�����**�������������*��+���(-��
�
)
��<&5=��&���+�$
*%$��%(-�� ������ <(= (� $�� ��)���� �&���+������ ������ <2=

&�)3�	������*������;
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(>�&���+�$*%$��%(-��������?
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������. Y���� )���%� �
+$��� ���%��
���)����)������. Y������
+�-����������� %-�%� �
+��� '�����)� �&���������. Y���� '��)�����
�2�����)�*��(�����+�����������(����
�$��������-���'��)���
�&���������.

Y�������� �����* 
�
)
������ ����)���$ ��**�������� ��&���
����%���2�*������������(�*��&��������������)�����������.Y����)�*
��+�)����� �����*)������������ $
(�����)�* ��������� �
*��
�&���������./%���'����%(-��*%+������$���)������%+�����*�����
)�*���� ��))����� ��+���������� ��,)����*��.��* '��&�+ (�
�����)��������+���(-��
�
)
���������)�*���&�(���
�����������
�&��$����������������+�������(�)����+�*$�&����''��%�����.#*
��
������%��
������
������'����(����
�$�������������*)�*'%(%����
�&����.

��+���(-��
�
)
����)
,*���������'�����������*���������
����*�����)�*����'�(%��'�'����*%'���$�&���������������������
����'�$�&�����&� <0=(�)����+�*$�&�����&� <*=���������$���)�
������� ���'� ����$��� �&���+�$ *%$����� ������� <(= �-������ (�
)�*)����������� ��+����)����)�*�� �&���+�$ *%$�����. 0�%
���+���*%'������
��������������������'����%(-��*%+������(%2%���
�
�������)�*���'������$�������'�������./����)����)��&����
+%(-��������<2=)��2
���&���������)���%��
+��������**���
������.#)�*����������&���+�$���'��������
���'�*��$�%��������
*�&�'�&*)�*��.D
)��������$�&�����&�(�)�*������+�)�������
��������$��'��)��(����
������)�*��������������))�*$����
��&����$�&����.

��*������$����-��)�����(��)�$��9   �)��
*��
�����
!9    �) *%������ ��)�����������. Y������ ��)��������� �����$�
�D(����
���'��)������2������(�*��&����$�&��)����
���������.
7���	�����������+��� '�-�)�)�* ��������� <�
�����%�����=

������� *%� �(��)�$�������� �
�� '�&���������. /%���* ��������
�
����(*%���)���
��$�&��$�'���)��'�����*�&��������$���)
������-��'�*�����)�*�'�)� ��,�������*���)��������������
<!."6����)� �=.

@����<&*=�
�����%���&'�<&3=�����*��-�(�+�������$�2��%(�
-�� ����-���� ������[��� (� (�%������ <&( (� &1= �� �&�'�+�����.
@��������������'��)�����&'��������+����������$�&����2���*���
���<&4=$%��$����������.E���*����� ����� �-���� 2�*���������*�
���<&0=$�����%������������.3�*�������*%'�����%-�������)�
��&�<&&=$����*�������.Y������)�*��&'����<&3=��(������$���)
�������&��$������$�&�����&�����&�������.0�&��)�*���������������
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'��)����� �&'���� ����
����� *�&������ 2���*�������� <&4= $���)
������ �����$ -��'���� ����2����)�* �'�)����� �
����( �%-�����
���������9   >5   )���!-�������$�����*�����������,)����*��.

0�%���)����+��� '�-�)� �%-���� ��,������)�*���� ��&��
)
�����+����-����������$����$�����*����*�����'��'�'<&)=
�����-���*���
(�����)����������(�%���*������$'����''����)
����� '�����. E���*�������� �����$ -��'�*����� ��+� )�* �����
����%������$�&�����&�<(5=��'�������
��%$����'�$�%�����.0�+
�����*������
�����%����(����
���&��������������&����)�>")��
�&+�������(�+-��'���$�*����������(�)
����.D(����
�����
������
)�*����)����������������'�����&��-����
(�������'����''����)
���)
�������� ��+�������.

0
�����%������ ��%�����
��)�*�� ��+���(-�� ��������)�*����
��+�)�������%�%�$�����*�,�������
��*����
�)���
�<��&��'�'�)��
�����= %������� )%)���. H�� ���� %�%����� ��) �&+��� ���
�%�%��*�������*�,����+�����(���)-���������$�&����./����-��%�%�
'�&������������ *�,�� �����
�� %��������� )�*�� ������� *���
�
�����%���� *����� ��+������� )�* �����* )�* ��������
*%$����)����������
��%$����%���������.B����*)�*��������
��
�
�)���
�%���������&������������&����+����)�����*%$�������.
�
��� ���&�� ���������)�*�� �&������� ��) '�������� ��&��������
�%��*����+�)���)�*
�����)�'��������������)�*$������,)������$
�%����.

�����-��%�%�'�&������������ ��+�)�����&�� �����$�&�)�����
��'���
�)���
�%������)�*�������*�����&��'�'�)���
�����%��
$�&����.0�%�����+�)*�������+�������)�*$������,)��������.
D(����
��������'�����$�����*������
��������������������������
���$���� *������������ �������)%����� ������. �
��� $% %�%���
)�*�� ����� *��� �
�����%�� �&+����)�*���� �&�������� �*��'���
)�*����������������$�&��$�'�(%���'����*%'���$�&������������
�����(���'����������&�������.

0�%�����+�)��*
�����)�'�����)�*$��)������)%)���./%����
�����������)�'�����������������&���+������������+�����%������
$�&����.0�%����&���+�����������-����$���+�)����+����)����
)�* �&���+�$ *%$�������. 0�%���� %-�%� ��(%' �(����
��������
)�*�����������������)���+����'���$�%����+��%�$�&����.

��*�����������(����
�����������������2������'�+����)�*����
����������)
,*�������'����%-�%��
���$�&����.��*�������������
������� *%��(��)�$��������'�&���������� -�%���%�����&���-��
��&�� *�&� ������������� �����*��. 0�%�����
�� ����������� �&�%(�
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-�������*%'���(��(����
������$���������'%((����
��$�&����
�*��)*
�����(��)�$���������)'�&���������.

:�����%���*���$�&*�-���������������&���-����*������������
$�&��$�%���$���
-�����
��)�*�����(���������$�&��������%����
��������� ��*������ ������� ������. 3�*��� ��(����� *%+�������
�����%(-��*%�'�����������������&���+���$�%-�����*����)����
2�*������� $��-������� ��(����������.��* ������������ ��(�����
��+�)������%*%'��������������������(��'�)�*�&�����&���������.
@��������� �
�������)�* $�� �
���*��� %)%)�* �������� *���
�����
���*����������������������������
���*�������
�����)%)���.
��* ���������� %)%)�* �������� *��� �����*)�* ���������
*%$����������%������������'����-���������&���������./%������
��+�)��)�*$���)� �!�A�.����������������-����$�����������
)�* �&���+���.��* $���)� ���� $�&������� �*��'��� 
�������
�(����
������� ��'����-� ������� *���' $�&��$� ��+�)��)�*��+
'�����������'��*��.

��* ���������� ��������� ������ ����������
���*������
*%$������������������&���+�����������&���������.

:��������� �-�������  �! > �!��A� $���)�� ����$������.
/���)����$��������-������������'-��)�*����
��%$���*���
�����������&�������������&���+�����.0�%���)�*�&���+%(-����*
(���������)�*-��&���������$������&��$'�������(���(%'�(����
�
*%���+��������)�* $���)� ����$� %������� ����������)����������
�����������.����'�)%���������������$�&��������������2�&)�
���$����$
���������.

�()"/)�+(9'()&*&�)/-&)83'("-&4(�,&'&-.�!(�4#*&'+�&
%3+�'()&*&�3-.'(-.�"&9&$&

������ �(��)�$������� �(����
�� -��'���� ��+������� +������
)�������)�'����(�%���������$���'�&*��������'��,�*����$�����
��&��'2�(�$$
����./%���
�������%-�%�����
���+�������
����%���
���*�'������*�����&�$%�&������%������(�%�����*�����&�%+�����
��+�)��� '�*������ (�+������� $�2��%(-�� )���%� )����)����
�&���������.

:���
���+�������
����%�����*�'�������+�)�<!."4����)=����
�
��+��������&����(�%�������������'%(%����*�&���������%-�%���+)��
'�����.:���
� ��+���� '%(%� <)&= (� ���%� <(5= ��'��� ��&������.
0�&����*�������+)�'�����(����
���������
2�)���$��&��'.:�������
'%(%������*����������'��-����������$�&��������
�����%�-�����
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�������2)������+�&��$�
����(��
)������%���'�����&����*�����
��+)�'������)�����$�&����<��������=.

������&�$%�&������%������ ��+�)� <!."4����)=�����$
� <&5=�
-��'������������<)=(�'%(%��������$����.D(����
������*�������
������<)=�-��'$�&����.������&�$����'��'�(%-���$�&���)���
�����$�&������)�������$
�����*�����&�$%�&����������������
��
������*�&�����������.D(����
��&-����������-��'������������<)=
*������� (� *�����&� $%�&������ ���$%����� ��'��� ��)���
����
-��'������*�&�$
�)�*��.������&�$%�&���������$
�����&�������.
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&�)4�	����:���
���+�������
����%�����*�'�����(�*�����&�
$%�&������%������ ��+�)�;

&>��'��)����-�?(>��(���+�����-�?)>-��'������������?*>
�
����)�����
������?0>2���*��?1>����%�����-��'������������?2>�
+������?

3>�
�������?4>�����-��'�*������*�&��������?&5>�����$
�?&&>*�����&�
$���?&(>�&���������%+��-��?&)>�������������+��� �
����%�����*�����
$���'��%(-��������?&*>�&�������������$�)
����(��%%)�������?
&0>
�
����)�����������?&1>(��%%)�������?&2>'�*�������������?
&3>���$%�����?&4>'�&���)-����(������%(-��������?(5>���%�?

(&>�&���������%+��-��?((>���%)%�����?()>������������?(*>�������)�?
(0>'�&���)-����&������-�?(1>�����*��&������-�?(2>��%2���?

(3>������
����?(4>����������%��?)5>-��'������������?)&>'%(%�.
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*%���)���?

�= �����
*%���)���
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�.B(��)�$������)�*������+�)�'����*�%+�����X
".��*����������(�+�������)�(�%'����*�%+�����X
7.��*���� ��+�)��� '����* �������� '�&��������� (� %��� '����*

�����*��X
9.D(����
�����
�������)����������)�%-�%��
���(�%'����*�)����

����������X
8.��*������+�)���'����*���������)�(2%�(�%�������(�+�������

�*����.
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 �?�����������������

0�(����� ��+�)� �(����
����� '�+���� �
���������� ����'�����
)�2$%�������'�)%��������'���$�%�����
���������'���)���)���
���������� ��,)����*��.D(����
��� �������������&���-����������
! 5 >!�5 :<6  >!   ^J=./%���*������������(����[�����%���
(� ��+ ��'��)����)
����+)����� �
������� '�+�$ �
����� ���'��
���%(-��*%+�����������)�*'%*���$����'�����������������'���
����$�
����.3���2��������
�����������'����
���*�$��������
�-������'���$'������������[������
��
��$�
�����)%)���.

0�%��$�$���(����
�����'�+�����
��������������'�����%+�%���+
��(���������'�)%��������'���$�%������+�).�
����(����
�������
����'�����(���$*%$��������)����'���
�
���*���$
���������$�&��$�
)�*'%*%'�����$����'����������������������'%((��������.#����
����'����*��%(-���������)�'��)����)-�����*����$�����������
�
(�������)�*��*%(�$�%������������2����������������
��%�%����
���%(-���
����������*
)��������������.

��)���(�* �(��)�$�� �(����
������� ������� <$�� '������
�(����
������= *���)�2$%��* <: ��)�� �(����
������= %�%� $����
�����*�������(����� ���)�'����'�&���������.!.7 ����)���������
%�%�$���������*�������(�������+�)�����������������-��+)���
�
���������./%�%�������(�������+�)����'(��%��������*��.�������
$%���*�%��������)�'��(������&����������������������
�)������
$���������%(-��������(�����������'��*-����������$����$�&��$�
'%*�����-�������*��.

D(����
��������2���*�������������<(5=����(��������%(�����'
��*-��<&1=(�������<&0=��'��������<&*=*����)�������������

�� 
������� ���������
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$���������%(���'��%(-��������<&5=�
����-����<3=��'�����������
���$����������(�����������<4=������������./��������%*%'�������
��$��*�*�����������2������������������'��*-����<)�
*�
1=��'���
������������*%'���$��-����<(=���&����.

:
*��-����� �������� <(5= �� (
�������� <&4= *����)���
��(��������%(%����������$��-����<&3=���'�$�%�����.0�������
����������������������%-���'�+����*%'���'��)���*�������(�����
%-�%���(%'�%(�((��$��������
��'��)����������<&5=����
�
��������<3=��'���������.0%*%'�����(�������+�)���������������
*%'����� $�&�&+���� '%*������ ��&���� $�&�&�+ '��'�' <&= $����
+�-�$
���������.��+�)���%*%'������$�&�������%-�%�$�������

��������'��)���(�������������������$��-������������2�&)�
���<&((�&2=�&���������.

��+�)�����%*%'�������������$�����%-�%������'�
�)�)
��
(���(����������-��$��.D(����
�����$
�������������'���)���)���
��������%-�%��%(�&�����������������%(-���%*%'���������������
6 >49^J$�&������
���./%���*��������
�)�����<2=*����)���
�&+��&+���� ����������.

!.7!����)�������+��(��)�$���������(�������+�)���&���������.
D(����
����� ��(����� ��+�)� �%*%'������ *���' �%������ +�-���$

&�*5�	����
0%*%'���$������(�������+�)���������������(���;

&>$%�&'��'�'?(>��������*%'���$��-����?)�
*
(�1>�����'��*-�����?
0>��-��������������?2>�
�)�����?3>�%(��'��)��(-��'%(%��
��������?

4>�%( �&�����? &5>�%( ��'��)��(-�� '%(%�? &&>������� ������?
&(
(�
&2>2�&)���?&)>�%*%'���������?&*
(�&1>��*-�����?&0>������?

&3>�������� ������ $��-����?&4>(
��������?(5>��������?
(&>$%�&-��'��%(-����*-��.
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)����)������.:�(������*����� ������ ����� (� �%( ����������
��)������������ ��������)�'������ ��(����� ��+�)����� $���)
��)���
�� $���)���� $���+ *%'�����' '�*)���� %����$ �%������.
D(����
������$�%������(��&-������������(�������+�)������%*%'���
��2)������&+�����������)�
������*�'�����<'������=)�'������
�
���*������ $�-���� <������= <&0= �&���������.
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'��'��&�<(&=��2�*���������������(�-��'�����������������'���
�%�������.0�(�������+�)�����$���))�,�%)$
���������'�*)�����
��������������������*�����$�
����������'����%-�%�-��'�����
������� �-������ (� �����-��� $���) ��)�*�$ �
��$� ��������
'%(%�-������������-��'��������(���%�&������������������������
�����-������.

0�(�������+�)��������������*�������)
�����������
(��������
(� ���������� ����������� ��+ -��'����� *�&������� �&��$ �%�%(-��
$�&����'���� ��������� �%( ������� �
�)����� <&*=� �
���*������
$�-���-���� <&0= ��� �$����.

0�(�������+�)��������������-����������'�����)��������-��<4=
��)%������.0�(��%(-���%*%'���������������+����'�����%-�%�
���������� ��������� ������� ���-���� <�
�)��
+�����= (� ��$�$���
���
�������
�������&������-��&���������.

0�(�������+�)��������+�*�(���&�����������'������%�%��*�������

��$�&����)���%��%*%'���>�������+'%*�����.0�(��%(-���%*%'���
��������JD�EK$�*5 *���-�7�L�$�*5 �%�%)�� �������+�����
�����������(��*�'�������.-�7�L�$�*5�������+������$�������
����
������
���
�������-�7�L�$(��������������%(����������������.
/%��(������%*%'����>7 ^J����))%+��)�*��������+�*�(���&�
�����������'�����'�&���)-�������
��(�$����
(��-���������%(
'%*'���������<����[=�����$�&�������*�&�'�&*)�*��.-�7�L�$�*5
�%*%'�����&+�����������
��$�&�)�*���(�������$�&*�����.#����
� ^J����+�-�����!� 59>!� 69�]�)"�9 �A�����'-��$���)����
'�*������������!��^J���������'�����.
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����'������&+����
+�����(��&+�����
+���'��������+��(�*
�����
)�'�����. �
��� ��(����� ��+�)��� '�*����� �%(���� '%*'���
<����[=-��&��$� �%(�&������
(�������� �%+'����)������'�����.
/%��������2���������������$������������'����&���+���'�$���*���
�%���������� �%(�&�������������
(������+�����*��.
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���������*%'������*��$�&��������)-���������������$�&����%-�%�
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����*�������)�'��.B������+������������
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���������������+'�&�������������+�)��������'�����'��)�����%�%��*���
�%($������(����������������$��������$�&���������2�������������
�
(���������������!9>� ^J������'��''�+�*��.B������+'�+������
�%(�����$����$��)%�-����&���'�
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��.0�(��%(-���%*%'�����������'%�%'�$%��'*����
���+
�%(������� ��*�������� ��(��*� 
���)�*��./%���* �%(����� *%)�
�������%-�%�" >7 ��'�'�'�*��������(���+�)��'%*�������((��
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�������'�(����������&���+�$�����������.

�343,'&8�%&'(*�-#!&"&-.�"&9&$&�,&-$'()&*&*+�8#*-")38-&4(-&

@�������$������������%*%'�����������'����������'�)%�����
��'��)����%-�%� ��+)�� '����� <!.7�����)=.#*%'����� <1= (�
������ <)=$��-������ ���������&+��� <&5=(� ��������'��'��&� <2=
��� �$����.0%*%'��� ����������*%'�����$��-������$�&�&+� <3=
���'%*�����./�&�&�+'��'�'<2=$����+�-�$
���������.@�������
�&+�����������%�������*-��������������*�����*-����
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��������'����*%�'����������������������&���+���$�%-�����*%'��
����<1=(�������<)=$��-���������(����������.3�*-������)���
$�&��������*-������������&������(�����*%+�������������)�'�������
��&�'����)���������������������)����2�*������������.@�������
�&+���������������%������)'�&��������������*-�������������
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��)��$�&����.
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$�&�����)%)���.:�&�-������(��)�$�����������&���������$�&����
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@������� �&+������� �
�������� ����'����� �
+ ���'��%(-���
�%�%��*����
��$�&�������%������**��������.3�*-����������+�����
2�*���������������������&+���
���������%)������$��-������
��
�����)������� ��**��������.



��

0�(��%(-���%*%'�������������'%(%���'����&���<!.7�����)=�
%����-��'������)'%(%���'���$�&����.@���������(����
�������
��)����
+���*����'-�����&��������������)����)������.

&�*(�	����@�������(�2��%+;

�H��������?�H���������&+�����*-���������2�*�������?
�H�&+�������
�����������&�'����)��2�*�������?
�H�&+����*-��������&�'����)��2�*�
�������?&H'��'�'?(>�������������
��$��-����?)H������������%��?
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A�����[��������)�*)�*�����'���*%$�������.C�������������
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*%+�����������$�%����.

0�'%(-��������<2=�������2�*�������$�&����'���������[���
�&�������������%�<*=$�&�����&����%*%'�������+�$�&�������*�&�
'�&*)�*��.0%(������(
��������$����$��������������$��������
��������
(�����)����)������$�&��$�������)�����)���'���
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��'�'�*)�'����?

�.).
>!��*�����&�������&��*������%-�%�+��%�

$�&������(�������+���*)�'����.H�(���������'�����
������*
���
���$%��������(����
�����������)���)���'���$� �69>!�!9$�&����.
B��� α e!$�&����)�'$%��α m!$�&���� '%*%'�α n!$�&����
�%*%'�������)��
*�����.D(����
�
�������'%((������������%-�%�
��(����� ����'��� ��
������*
���α e  �69> �4  $�&����� �
���.
B������)������'�����%-�%�*�����&�(���(�����)�'����!;!"
$�&����'%*%'�������)��
*�����.

D(����
� $% �����$���� �������)��� �������� *�����&� �����
��&��*�����
���'%((��������.B������)���*�����&�(���(�����
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)�'���� !;!" ��� ��) $�&����α m  �69 �������)����� *�����
�
+�����%���������(��(����
�����'%((�������*���./%���*�������)�
'%*%' *�����&� �������)��� �
*�����. ! �� $
�+���� !8 �� ��(�
��&�&���
����α ≈ !�!�%*%'��������������)������$�&�����$%���*
�������)���$
�+�� ��&�� *���$� �(����
�����'%((��� ������ (�
*�����&� $��)%�-�� �
2�����. B������)��� *�����&� (� ��(�����
)�'����!;!6$�&����*�����2%���%�����������(����
�����'%((���
(��
2�)���������)����*���./%���*�������)��%*%'*�����&�
�������)����
*�����.B����������)���!��$
�+����8����(�
<α ≈ �7=*���!��$
�+����� ����(�<α ≈!�"9=��&�&���
����
$%���*�����&��������)���)%���'����������)�*��.

��������(����
��������������'���$�$
�����)���)����������
)%)���.0�(%'�(����
���*%���+����*%���������+��������(���
���
�*����$ ��������%-�%��(����
�������*%���+�����&���*%��������

��*%'���*%�������(��
+������)���)����.

D(����
��������������'�*��)���)��)�,�%)�����$��*��%(-��
�������)���**����$������������*%$�������+�).0�(%'�(����
���
*%���+���%-�%�'%*%'�������)�+��%��-�%���$%���������������
(�������*���������������-���$�&����������$�$�����(��'�)�����
�
+���� ��) ��-��� $�&����� ����2��� *�����&� +������������ ��&�
)�'������)-�����*�������)�������)������������������%-�%�
%�����*�����&�$%�&����*
�����$�&����.

D(����
�*%���������+���������(���
����*����$���������������
������������*%$�����*������������)�����)�'����2%����)��)�
������
������$�&����.0�%����%-�%�$%)���)��'%*%'�������
*��%(-�� �������)� �
���. D(����
� �&���-�� *%������� $����
����������%������&��''%((������$
���)�*�����%����%-�%�$%
������%*%'��������������)�������������$%
��*�����&����
2�*��
(�%������&��'*����������,)����*��.F�������*%����������%-�%�
'%*%'��������������)��
����-�%���$%)���)���(����
����
��&��' '%((�� ����$ 
������. �
+������)���)��� �(����
� ��������
(������� �*��������� ���� �
���� ������� �
���� $%���� %-�%�
�������)�'��'�)%������'%*%'����������������������(����
��&-��$
'������)%)���./%(�+����������$��-���������$%�����$�2�����.

�/*9&*'&�2!&+("/''()2(�4#*&'+�&�63)8(-.�"&9&$'()&

H�+���� �%��� $
�+���� �(����
������ ���$�' ������ *�����&�
%+���������� 
�
����� $���'��������� ���� �%��)�(2%�; 
�
�����
$���'�������������$%�����(��%�������+�)����.A%�������+�)����
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*�����&�����%+�������2�*���'���$%-��%���$�&������;)����+�*
$���%'�������'��)��������&��%'����(�$
(�����*�������)
������
�%�������+�)����.

E���+��������2%��)%�����$����(�2%��*%'����������
��$�&����
$
�+���������������$�)�(2%������%��*��*�����&���$
(�����*�����
��)
�������%�������+�)������*������������2�����+��-��*%'���

)��.��)���(�*�(��)�$���(����
���������������$���%'����(�
��'��)��������&��%'�����%�������+�)���������������.H������
��+�)����)*�����&��(����
����������������������*�&�����%�������.

������&� �%��������� 
�
����� $���'����� ��+�)���� '%*�����
������[$�&*�-�������*��.F�
���*�����&�������*�����&�����'��)����
'%(%�������)���� ���A�$���)$�����&+���)�������%����$
�%����������$�$����������������%����������*�����&�����)�'����

�
����)���������%�������<��2
������=�-����$�%����(�'��$����
$
���������. F�
����� $���'����� ��+�)� ��2
��������� �-����$�
*�����������*�,��*�����&���������������)�2$%��*�%������)�%��
��������(�)�*�����������
���&��'-�������-������$%�-�������������
(�������*������-������������(��%(-���%*%'�����������(���������
'%(%������)%���'$���)��$��&��'��(�����$���'�����.

A%��������+��%�$�&����*�����&�)�'������'�����)�,�%)��
������'�)�������&������������)�*������'%���)�����<DZ1=
��'������. F�
����� $���'����� $����� ���-��������� �
��*�����
)�,�%)����������DZ1���+��%������ �����$���$�%���)��
�
�������)�'������� *�����&��� �(����
����� �������� ����������
���������%������������,)����*��.

�%'����� ��&�����������*� +�)���(�* $
�+���� �(����
������
*�����&�� �������������� *����� ��)
������ ���$%����� (���������
*����%�������+�)�*����)���%+�������.

:��$%����� *����)��� *�����&� %+����� %�%�� '%*����� ��)�
-����������
��;

• ������������
��������%���������������-��$�&����)��������
���. /%���� ����'���� ����� ��&��' '�+�������� �(����
��� ��)
����
�����
(������������������$�����
)���������'������./%����
����2������(����
������������������%+�������*�����&�)�'����$��
���$�&�)�*��./%
���(����
�����'%((������������-���(2������
��)���������������(������$%��(-��)�)
��������(��$�&�)�������
�(����
� �
2�)����������� ����*����� -��'���� ��+������� +������
)�����������������������$�
����?

• ���$%����� �%�(
��+���� ������[� $�&*�-�� �����*��� *�,��
*�����&� ��&����*����� ��(� �'�)� �-����)�*�� +����-�������
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�*�����������./%���*�����&�*��������-�����)�*��(�$
�+������
���$����*����<!  >!� )�)=��)-�����������$�&����./%��(�
(�$
�+����*������������)���������$��'��)*�����&�������
����
(���������
(��������'���$�
����������$�
����./%��)���$�����
�(����
������
2�)������������$�*��,�����&�������.

������&��%�������+�)� �������������
���*�,�� ��2
��������
����$��������
��������*�����&�)�2$%��*$���)�������%���������
*�����&� ��)-������ ��-����-��� $�&���� <)����+�* ����%������
!�!$��$���)$�����%����������*�����&���)-�����������)
���
9 >8 )�).������)�*��=.B*��'��� $
�+���� �������' $���)
�����������������������%��������*���������2�$
����<*���'�%�����
����%������9��$��$���)$�����%�������*�����&���)-��������
�&�-��)�� >" )�)���������$�&����=.

A%�������*�����&���)-���������)
���! >!9)�)���������
$�&����%�����$
�+������(�$���������������)��
�%�������2���
�����$�&����./%���*�������)����(����
�����$��-������
2�)������
������������%+�����*�����<*�,���%�������*�����=)�'������2%��
��������'���$����%�%������)%)���./%
����&+��($�������-���
*��%(�(����
����������
2�)������������������$��-���*���������
-����������� $%��(-�� )�)
������ $��'���������� ��,)�������
'%((����� ��������� -��'���� ��+������� ����
���
� <+������=
)�������)�'��������)�*�������)������$
����.

������&� �%����� ��+�)� $����-�� $�� � �	������ ���)���
��)������!474�*���� �	�����
0"  �$
������(��)�$���(����
����
'�&*�����.�&���+���������(���$%��+�)�������$%��������$��-��
�����*��&������-����$�&*�-��)%���'%��%���������&������.0�%����
�
*���*�����&��%�������+�)��������$-��'���(�����)������������
*�&����������%�*�����2%����&�)����%����)�������%�&%�����
$�����$��&+���������%���������%���*�������������'�������.#�������
���������������(������-�������$�&*�-��
��)%(����''�*�����
$
������������8�����<I
�)���*�=���)�������!49!�*������'��)

�������@��	�����)
�����%+�%���+�%�������+�)�$�&���.

���@��	�������+�)�������)�%-���&+��'��'������������2�����
*%+����
����.�>�
)��-�����������	���
<%+�%���+=��&+�����@��>
������+-���'�)��&+�����������$�&��$�	����>+�)���(�*�
����
���)����������,���(�**��%����������'�$%�'�������.

:
*��-���������%�%�����%�*�����$���'���(��������������$
-��'����� )
�����%+�%���+�%����� ��+�)������)�������������
$�&���.
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�8��������)�������)�,�%)�������&���!49!�*�����!464�*���
��-��)
�����*�����&��%�������+�)��%�*���9 )��.�������'
�(��)�$������� �&���������. 0�$�' ������' �%�%����� 2%)������
�&+$
����������)��+�����%����     ��*�'��)
������%�����
��+�)� $���� 2���+������ �(��)�$����� ��������)�'��.

��)���(�* �(��)�$������� *�����&� �%����� ��+�)� $����
2���+������$
�+�����(����
������$����
��'�&������)�'��.

�������������[�����&���*�����&��%�������+�)������'%*�����$
��
�����*�%�%���$�&����)%)���;����� ������L��� ���,�.

• ����%�%������&��%'�����)
�����%+�%���+*�����&��%�����
��+�)���� ������<���@��	������ ��=�@��	�����. /% ��+�)��� !464�
*����-��-��'�������=?

• �L��%�%����
�
�����$���*����)���$���'�������������&�
�%'������)�%����*�����&��%�������+�)��������$�%���+�)���(�*
�(��)�$������� 
�� �
�� ���$�' ������ <�L�@��	������ �L=�
@��	������ �LM�@��	������ �NOP�=?

• � ���� �%�%��)����+�* <$�� �%'����=� �)�%���� 
�
�����
$����  *����)��� $���'���������� �%����� ��+�)������� �������
������ <� ����@��	������ ��%�� ������ �>� ���	��� �NOP�=?

• � ��%�%���(����
����(��)����$���'�����
�
�������+�)�
�����$��������*�������%�%������*�����&��%�������+�)�./%
�%�%�����������+�)�����*�����&��%�����(��&���������2���*������
$��������� $���'�������. <� ��	������ �L� ��	������ � ����
 ��	������ �I������ � ������ �NOP�=?

• �,��%�%��$�������)����+�*��)�%�
����$���'����������
(�*�����&����)�%����%�%������$�������������$
(�����*�����
��)
�������%�������+�)�./%����'$������+�)$�&��$�%�&���������
�(����
�����&��*%'����
2�)�������*��.

�8����� ���)�������  ���@��	����� �%����� ��+�)� *�����&���
%+�%���+ �%���(-��)
����� ��+�) $�&��$� % �$����35� (� !  ?
�8 E�)(5��(�9� �?� �	������8��#�*05�(�$���'��%�%)����
�(��)�$��������&���������.������&�$���)������������������
��
��������������������������������2�*�����������%��������%+�������.
Y���%��� *�����&� $���)����� ��,������ �-������ (� %�� %+�%���+
��(������%���$�%����.������&�$���)�)��������*%���)���(�
��(�������+�)�����������$��&��'$�&����.

���@��	�������+�)����������*
�
)
���������$���)
,*������-��
��'��)����-����.#�����������������*�������(�)�'����(�$���'��
�%(-��$���)'�*)�������&����%�������� ��+�)$�&����*�����&�
)�'������ $
�����*��.
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B(��)�$���(����
�������*�����&��%�����2���*������(��)����

�
�����$���'�����$����-��$����=�@��	�������+�)�*����)���
�)���� ���������. /% ��+�) Q$����35R  (� !  � QI�	�
 =���	�R�
Q �	������8��#�&45R(�$���'��(��)�$��������&���������.
Q�=�@��	����R ��+�)��� Q��@��	����R ��+�)����� ��$� *�����&�

%+�%���+)
������%�����*�&��$�����*�,��*���'�%�����������
)
���������%�����'����)��������������*�����&����(���������
)�������������
�
�����$���'�������.0�%����%-�%�*�����&����(�
�������)�������������
�
�����$���'�������+�)�$��������)�������
��������Q��@��	����R��+�)�Q�=�@��	����R��)�$����*%������$����
�����<=�����	����
��&+����=.

������&����(��������)���������������
�
�����$���'�������
��,)������)�'��������=�@��	�������+�)������$�����&����*����
)����)�����������;

• $���'��%(-��$���)����
�
���������(�����������-��?
• )
)$������$���)��������-��?
• ���
����)
�������-���$������,)����������(��&�-����-�?
• 
�
�����$���'�����$����<F//=.
/�)
���� ���������� $���'��%(-�� $���) ��������-�� Q�=�

@��	����R��+�)����-��'���$�����������)
,*������-����'��)����-�

���&+��-���%+�������
��.

B(��)�$���(����
�������%������&���F//�����������-��������
��������7���!!��-��$�&�����)%)���.��������Q$����35R
�(��)�$���(����
��������&���������)�&�2��������Q�=�999�@��	����R
��+�)���$%���*���-��������������! ��;�(����
�������������
���-����������
���&��'-�����������������-������
���+��������
$�����������-������(����
�����*%���)����-����<$���)���������
������ $�&*�-��=� �*��������� -��������� ���-����� ����$ $����
���-����� �������� ����
�������*��� ���-���� <λ�#���=� �(��)����
%+�����'%��������%���������-�������������������-���������������
�
�����%���������-����.

/%���-������F//(�)
,*������-����'��)����-�$����$�����
�����)
�����*�����&��%�������+�)���*�����&�(���(�����+��%�
����2������������������,)����*��.

�L�@��	������4#*&'+�&�63)8(-.�"&9&$&

QL�@��	����R>$%
�
�����$����*����)���$���'�����������
��&��%'�������'��)������*�����&�%+�$�%+�$�%���*�������+�)���.
/% ��+�)���� Q��@��	����R (� Q�=�@��	����R ��+�)������� �����*
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,*������-����'��)����-�(�$���'��%(-��$���)
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�%����%(-��= 
�
���)�������  $���'��%(�� 
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����� �%�����
��+�)���������� ���$���� ����)���� ��) $�&����.�
,*������-��
��'��)����-�*�&'$�&�������� ��$�$�����(��&�-����-��������)
2����*�&+����������)��������������.
QL�@��	����R>$%�(����
������
2�)����������
+����������2���

�����%(-���-��'������+�������+������)�����������)�*���%(-��
(� �(��)�$������ %)%)�* ����)������� *�������(-�� ��-��
����)��������� ��+�)���.
QL�@��	����R*�����&��%�������+�)�'%*�����-�������*��;
�
���

$
�+��������<(=*�����&���$��<&=������$<!.9 ����)=*�����&�
��+�����-�<)=��'���∼ ��9�A�$���)$���� ��'��)����-�'%�

&�05�	���.�L�@��	�����*�����&��%�������+�)����������$�*-��+)���;

&>*�����&�$���?(>*�����&�������?)>*�����&���)�*����+�����������?
*>��'��)����'%(%��?0>*�����&�$���)�������������-��?1>���-������%���

<��2
����=?2>������%�����������%�����?3>����*%�������������)�����)�'���
(����?4>�����
���&��'-����?&5>�����
���&��'-�����������������-����?

&&>'�&���)-����(��������?&(>��(��&�-����-�?&)>����*%��������������
)����������<�����$=(����?&*>�
�)��
�
?&0>��(������%*%'������������������
�&�-�������-����?&1>���-������'��)����-�?&2>���%)%�������� $����
*���?
&3>�&���������������?&4>�
�
���$����?(5>
�
�����$���'�����$����.
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(%�� <*= �� %+�����. ��'��)����-� '%(%�� )���%� ���������
*����)������-������%������<4=$�����%������������.��'��)����-�
'%(%������ �����-�� %-���� 2�*������������ $���) ��������-�� <0=
��+�)����*�����&�$���)���$
���������'�*)������2�����%����$
�%����(�����'-��*�����&���$��<&=��'�*������%-�%���+)��
'�����.0�%���+��*�����&�����%+�%���+�*����$�%�����(���+�)��
$%�&��'�����������$�&�)��������,)��������.

A%�������*����� *�����&�)�'���� 
�
����� $���'����� $����
��)��������������������������*�������(���2)��$���)�(����������
��%�����
����������(�������*���������-�����������(����
�*%��
��)���(���(������%*%'������������������$���������������'�
������.

0�������������������*�������(�������2)��*�����&�)
,*�����
$
�����(-�� �����* �)�� ����$������.H�(� ��2)� ���
����)
����
��(��&�-����-�*����)������'������.:���$�
��*�������(��'�)�
��(� �&�-����-����� �&�-��( ��&��'-������ )�,�%) $%�-�����
$%���� (� $% $%������ $%�-���� ���
����)
�� *����)��� 
�
���
�%-���������&����������
���������.

/%
�
����������������F//�(����
�������%����
2�)���)��
�
�%(-�� *�����&�)�'������ ���'��*�� (� ���-�� ����%����������

�
����)����� ������������ *�����&����� �%������� ��(�)�*������
$
�����(-�� �)�%������� *%$�����. :������� �������������� '�*��
�������$�&��������'��,���+����(����
���������(�������$��*���
���� �*��������� ��2
������� �
������ *�����&� %�%����� ��������
����
��������%���*��.

A%�������'�'��������������������*���'�������$�&����*�����&�
������ �������� $�&����'�� ��&������� (� ���������� �
*����
�-��������������������(�$����$���������������.

1�&���)-����(�%+�����������������
���&��'-������������
�
�����������(����������&���������$�&��$���(%'�(����
��������
�%�������(�'�+���������(����
���'�&���)-����(�%+�����(���������
(�������*������-������������������� �)������$
����.

0�(%'�(����
���������%���������*
����������%-�%��*%'�����
��&������ �%����� ��+�)�������� ��$� QL�@��	����R ��+�)��� ��)
������%�����������%����������������.������%�����������%���������
�-��������(�)�*������(������%*%'������������������$��&��'$�&��$�
%�� �
�)��
�
 <&*= $
�����*��.
QL�@��	����R��+�)�����(%'��(�����+�-���������'��(��������

*%'���
�����������$���������.0�&����*�������(���������'���
-����������$�&��������������������&��������2�����%�-���������



��

$�&����.H�(�����������'�����)�,�%)��F//����(��&�-����-�
�-����2�*����������������������-��������
����.
QL�@��	����R��+�)�������(��&�-����-�'%*�����-�������*��.

H�(� �'�)� ��&�&�� $%�-����� ������� 
�� $�&���� �&�-��(-��
��&��'-���� ��,��� '�����.����%� ��������� �&''� 2�*������������
��&��'-������ $%������� ���
����)
�� *����)��� �%-���������
�*�����������.A��
����)
���������*�&���-�������������
�%������
�
+��������+��2�������$����)����)����.H�(��'�)������&�-��(
��&��'-��������,������%2���*����)���)%(�+����������������.

�&�-��( ������������ �
$��������� ��&������� %-�%� ��(�
�&�-����-���)���%��
)��
���&+���%������.D
)��
�����������
�&�-��(����������$����*�����'���$���������.D
)��
���)
���
��������'�������(�����������������,�����&�-��(�����������
����
�
$���������*�&�'�&*)�*��.

H�(��&�-����-�����������2�*����
)�
���%�����-�����&����
������.H�(��&�-����-�����������'��)���*�����&��������)�������
�����(����<&)=�&����������*���)������2�*������������.
QLM�@��	����R
�������
%�	����
 ��#���.QLM�@��	����R ��+�)�

QL�@��	����R ��+�)����� ������� $���'� �%����� ��(��&�-����-�
���������������$�������'������.F�
�����$���'�����$�����%��������
��+�) $�&���� *�����&�)�'������ �(����
����� �
������ 2�*������
�&������������-����������
����'%*������)�������$��&��'��(�����
����$��*��;

• ��&����*�������(�)�'����?
• ��������(�������*���������-���������(�$%�-���������?
• ��(������%*%'����������������?
• �����
���&��'-��������������.
������� %��$%)�,�%)����� ������� F// �������� ����������

�������&�����������2
�������������))������%�����������(�)�*�
����(��
)���*�����&�)�'������$
�����(-��$���'������)�%�����
*%$�����.
QLM�@��	����R ��+�)��� �
�)���
)�)
���� ��(� �&�-����-�

<*%���-��������>���)��=�����������./%��(��&�-����-�����
�������������[���(��'�)���2�*������������������-�
�
)
���$����
%��������������&��*�������(��&�������������������'������)�*
%����$�%����%-�%�+��%�$�&��������'���
�
���*�����$
���������
�
��)*%+�������&��*�������(�)�'��������&�&��������������������
����������.

������-�
�
)
��������������)
��� � 5))$�&�������������)
���������$�%���������)����(������������&�������2�*������������.
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0�&����*�������(���������$�������*����)���'�+������*�����
���������)��������������������'���)�!9 ^J����2�����%����$
�%������.0�)����&����������9  )B.���!9  )B.��-���&+���
����.H�(�$������)�����������������������'�����)�*�������'�
����%-�%���)����&���+���+��%�$�&�������)�'�����(����
���
��������*�������(�)�����������&�-��(�����$������./%�������
'�*)�������&���F//��(�)�'����������$��*��(��%��������+��%�
$�&����*�����&�%�%�����$
�����*��.H�(������&�-�����������4>
"8 ��]�������������'�����.�������2���*��������������)�������
)�������$����'��������(������������.#����+�����)�'������
�(����
������&����������)�(��)������(�����!   >!!  ^J��-��
'�+������$�%���*������$'�����)��������%*����$*%$�������.

�
�)���
)�)
������(��&�-����-�����(����
�����������*�����
��(�(�*�����&�)���������������$��&����������������'���$����
�)���� �������� �)����*����� $
����. �
��� $% �%����� ��(�
�&�-����-�������� ����� ��-�� *%'�������� %����� �
�� �������
��������������-�
���*��.

&�0&�	�����3
�����(��)�$�������)���������*�����&��%�������+�)�;

&>
�
����$
�+������?(>*�����&�$���?)>*�����&���$����'�*������'%(%��?
*>$���)��������-��?0>��������'%(%��?1>�����������-����?2>���-����
��'��)����-�?3>�&����������&������?4>�&������������)����?&5>)�*
$���)����-����?&&>��(������%*%'�������������������-����?&(>��������

(�������*���������-���������(����������-����?&)>�$���%�$���)���-����?
&*>����*%��������������(����?&0>��(������������-����?&1>
�
�����

$���'�����$����<F//=?&2>�&���������������?&3>�
�
���$����?&4>��(�
��+�����-�?(5>�����
���&��'-����?(&>'�&���)-����(�%+������������?
((>�����
���&��'-�������������-����?()>*�����&���+�����-�?(*>��2
����?

(0>*�����&� ��'��)���� '%(%��.
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������&�)��������������'%(%�������$�����������&��������
2�*����������������%��������'���%+�������./%��+�)%-�%���)
�����*���-�����������������������
�������*������-���������������.
J��'�������
��������&��������������������-��������
����������
�������F//)������%+�����*�����*�����&�>��(��������)���
�����$���������*���*�,��%����
���)
�������$����*�'������������.

�I��#+$
������� '�&��)� ������������� �3
���� �%�%)��
�(��)�$��)������������)��&��%'����*�����&��%�������+�)�
�&��������� <!.9!����)=.:�������*�������(�)�'������ �&�-����
%-�%��*
+�)
����)%���'$���)���-���������������.

�&)�*3,"('&�Q ����@��	����R�63)8(-.�"&9&$&

�
�����(��)�$���������$
�+�����(����
�����%-�%�$���%'����
�%����� ��+�)� $����-�� $�� !459�*���� �8����� <I
�)���*�=
���)�����)�����������$-��'����./%��+�)� ����@��	�������)���
����(�$����-��$���:���S������(��)�$������&��������.� ����
@��	�������+�)�����'��$����
�
����)���������%���$�&��$�%
�L�@��	�������+�)������������*�����&���%�%����$�%���*��.�
���
��&� ����%����� �%����� ��+�)������� ���'��� � ����@��	�����
��+�)��� *�����&� �������� �������������� �������� 
)��� $����
���������������)
�������%�������.�����+�*�%�������+�)�����
)%��) ��+������������ $��� ��%��� % �������� ���$%����� �&�����
�&����������)%)���./%��������'����$%��+�)��*�����&�$���)�
!� >!�!$��.��-������*���������(�$�,+�������������*)
)$������
$
�+��������������������)����*�����$
����.

!.9�����)�� � ����@��	����� �%����� ��+�)����� �����$�*
-��+)��� �
���������.# �%���� *�����&� ���'������ �$���� $�&��$�
'%*����� 
�
)
�������� ������� ������; $
�+�$�� <(=� 
�
�����
$
�+������ <&=� *�����&���)�*�� ��+����� ������ <)=�)����+�*
�%���������%�����<*=�*�����&�$���)�������������-��<&0=.

�%����*�����&����'���'%*�����(�+��������$�2�����;
• $���)��������-��*����)���*�����&�)�����������+��%����)�*

$���)��<� ����@��	����R��+�)�%-�%�!� >!�!$��=%����$�%����?
• $���) ��������-���� �&��������� ��%2��������� �������)�

*����)����(����
��&-�������������)*�����&�'%(%�������)�,�%)
'����'$���)��<o �9$��=��'��$�%����./%�(����
��&-�������
�
*��*�����&�'%(%���������(�(�$%�&��'������*%+����
���������
�����������?

• *�����&����� �%���� ���'� ��'��� ���)�* �������� ����$���
�%�������+�)�
�
)
����������(���$�%���������,)��������?
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Q ����@��	����R�%��������+�)������%�-�������$�&�)�����
)��������:���S�����C��������:���S�����C������$����6 �(�
$���'���%����&������2%����&��(��)�$��������&���������.

F�
����� $���'����� $���� <F//= �-��� *��%( �(����
������
2���*������(�����
2�)���'�*�'��%(-�����-����������
�������
)�,�%)�� ������� �����*��.D��-��������� �
����)�,�%)�����
������� (� $���'����� $�������� ���)�* ������ '%���)�����
2�*�������������%�������+�)�����%-��&�-��)����(�����)������
��*������$� F//)����+�* 
�
����)����� ����%������� �-������
��'�'���(�%������(�)�*���������'��*��.

B)������������������$��������������F//��)����+�*�%�����
����%�������$���'�����%-�%�
�
����)�%���������������������.
/%����������%���)��������
���������-�%��&�)�����,���'�����
(� *%+��� �
����)�����)�*��� $
����%(-�� �������� �-����.
3���2���)����+�*����%���<*=��'���$
�+��!� >!�!$��$���)
������)�2$%���������������)
�������%�������.

&�0(�	����/���%'����
Q ����@��	����R*�����&��%�������+�)�;


&>*�����&�������?(>*�����&�$���?)>*�����&�������?*>)����+�*����%���?
0>��(��&�-����-�?1>
�
�����$���'�����$����?2>'�&���)-����(�
�������?3>�����
���&��'-�����������-����?4>�
�
���$����?&5>�&�

�������� ������? &&>���%)%�������� $����
*���? &(>���-������'��)����-�?
&)>��(����� �%*%'�������������������-����?&*>��)$���+���?

&0>*�����&�$���)���������-��.
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/
�+������ ��&��' (� ��)����� *������ %-�%� *�����&����(�
�������)�������$
�+��(���(�)�����������&+������$���'��,�*
$
���������'�*)����$�&��$�%!;!7�5���
��$�&������
���./%�
*%'�������&����������
����
���)
���������$$�&��$�%�����(�����
����'�����
������*
���αe!���
��$�&����.

D
)��� ��� '����* *�����&� �%����� ��+�)��� ������������
��������*�������(�)���������&�-��(-��)
����+)$�&����������.

� ����@��	����� ��+�)��� ��(�)������ ���$�* %�%���  ����
��&������-��*�,����&����*�������(���������(������
���&��'-���
��������������-�����������
��*�����)�,�%)�������������F//
��)����������$������.H�(������������-����2%����-����&�-��)��
*���)�&���+��-��� �
�)����� $�&��$� %)����+�* �%����� ����%��
��������*%'���'��)����$
(�������(��'�)�*�&�����&���������.
D����
� ��&��'-���� ������ ���-���� <3= �
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*�'��*�������� ����������-��'���*������(��)�$���������$��-��
�%�%)���� *�����&� %+������������ %��$% *���� �%���� �&�������
�
2�����������.0�%����%-�%�$
(������%�������+�)������%+������
(������������*���� ������������+�)�)���������&��$-��'�)�+.

ID�)�����*�����&����(��������)����&���%*%�������������
�������)��������)%)����*�,����(���������'�����
������*
���
α e " >7 ;!. B�,���(�*� ��&� �%'�����  ��'��)������ �%�����
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�.I�	������	.#*%�)����%�����-����*�����&�)���,���������
�%��� ����������� *%+��� �
�������. �%���)� �
2�)���>���%�
��&����������%*%����������������)�*��������>�����
���)������
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*�&������� ��%���* ������������ $
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����� %*%�)������
����������������,)����*��(��������)������)��)��*�&����������
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".�&���%*%����������������)���*���������
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9���
��������
	����<"E�
�7����
 �����=./%�
2�)��*�����&�

��������(���'�����������%�������.#�����*���������-�����������
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��������%�������*�����&���������-��������(�����(�����(��&��
�%*%��������� �������)��� <!;8 = ����� '�����. 0�'��� �������
�%�������*�����&����������*%�%���
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�����&����$��������)�����
'�����'��)�����)�&�������$*%$�����.
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������<��������)����������!!�9=?
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'%((���� ��������� *�����&� ������� ��)�*������ ��)�� ���('��
����2���(�-��'������+�����������������������*������%-�%�*�����
+�)��*������.

�J�����
 D��� ���%)%����� ��+�)� '%*����������� �������
������ <!.55����)=;

• ����$���)����%�� <*�����&�$��� <&=� ����� <(=�����$���)
������<)==?

• *%'���$���)����%��<*%'���$���)������<*=�*%'���$���)��
*�����&� ���%)%������ <2=� ����%������ <3=� *%'��� $���)
'%(%�����=?

• 
�
�����$���'�������+�)�<
�
�����$���'�����$����<&&=�
���-������ <&5=� �2��-��)
����+)��� <4==?

• ��(�%+�����(�-��'������+�����-��'���$*%$�������+�)����.

&�22�	�����J�����
D����%�������+�)�;

&>*�����&�$���?(>�����?)>����$���)��*�����&�������?*>*%'���$���)��
*�����&�������?0>�
�%���*��������?1>$���)���-����?2>*�����&�

��&�����-�<���%)%�����=?3>����%������?4>F//����2��-��)
����+)�����
%+�������������������?&5>���-���������F//��%+�������������������?
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	��

B��%)%������� �%����� ��+�)����� )%��) 
�
)
���������
$�����
+�������������%(-��
�
����)�����������������%������.
#�%�����-����-����(�*���������$���*�����&������$�����������
�%����� 2���*����� ������*��.

H�))� ����%������ *%'��� $���)�� *�����&� ���%)%��������
%������.QJ�����
D��R���%)%��������%�������+�)�����)��%�
��&��������� *��������� %�� )%�**�� �(����
��� )������%(���
*
��������������.

B��%)%������� *�����&� �%����� ��+�)����� ��������� *%'���
$���)�����'�����(�*�����&��%������������,)������2���*����������
$���$������ �2�������������� ����������.D�+
����� 
�
����� $����
)����������))�
�
)
�������� �������$���'�����.�%���)���
��+
������������*%'���$���)������<�/3=<*=��������(������
�*������ -��������� (� *�����&� ������� $��&��' $�&�)���� �����
%+�%���+ �����$�*�����&����%)%������<2=��)�,�%)�&+���)��
$���)�����'�����./%�QJ�����
D��R��+�)��������%'��*%'���
$���)�����������,���(�*��+�)��������������������$������-��
��(���$%��(-��)�)
���(�%�%)��������
�����&+�����������+
���������� ��,)����*��.

������&�$���)����&+���)���������'��$�%����%-�%�)���%�
$���) �������� ������� ��&+�� �%������. B��%)%����� <2= ��
��&�������*%'���$���)��������*�����&��%���������**�������
$�&����.

B��%)%��������'��'�'%(%������'�������%��������%+�������
*�����&�$
(������(����
����������������*�������)
�������%�������.
Y���%����%�����-�(��
+�����(-��
�
����)���������������������
������.F�
����)������������)
�����*%���)���'����
�
�����
$�������
������������������%�����-�������$���'�����.

A%�������*����� *�����&�)�'���� 
�
����)����� ����������
�-������ ��(�)�*������ ������������ $�&��$� �������� (������
�*���������-�����������$��&��'$�&�)�*��.

BJ�����
D��C�"&9&$&�8#$6#*/*"'()&*&*+�"39&'&-.&

H�*��(-������������������
�
����������������*�����������
%���$�������-������)�$��$����������&�����������%$����(����
��)�&����������)%)���./%���*�������������%+�������%�����
��+�)��������*�������������
�
���$
�+�����������$�����&������.
3����
�
�����(����
������
�
�����,)������&-����������*�����&��
�����(����
���%+����������&���*��(�%�&-����.



	��

������&� ��*��(-�� ����� �&+��� 
�
�����(����
� (� �������
����������$������������.������&�
�
�����(����
���'����&����(�%��
��(�����./�� �-���� 2�*���������������*�������' ��(�������(��
���������-�����'�&�-��)�����
��$�&����.3�������-��'�����
*�����&�����%$����(�����$����'�*���'��������,)������%-�%�
+��%�$�&�����
�����������2�*�������.��+�)��$���'�*�����&�
��*��(-�� ������������ 2%)������ ��
��
����� ����������� ��)
��*��������)%)���.

#��$% ��+�)����*%'���$���)���������(��)�$�����������
�������������������������/�32�*�������2�*��2�*�������.3����
��+
���������$��-���
2�)������*�����&����%�����%-�%�+��%�
$�&����*%'���$���)�������'�����.

�%'���$���)������<!.56����)=�(����
���������(�������������
+��2����*��� ���)���%+��)�(�������������������
���������.3����
*�����&������&+�$����*��&������(���(�������.3���������������+�)����
$���)�����%��������*�&�'�&*)�*�������'��(-���������&���������.

#-�����%�2
���������(������&���������
���
�������)������
����������
���������.A�%�2
������������������������%2���$���)�

&�23�	����
�/�3�����%+�����-��+)���;

��$�&*��)��
��);&�%+��)�(���?(�
���
������%��-���?)�(�%�������%�2
�?
*���%�2
� %������� ��)
��?0��������� �������? 1���%�2
� �
���*�����
�&-������
�
����)������������?2�-��'������������?3�+�-�����-�?
4�*%'���$���)���%)%�����������$$��%(-��)�����������%��
��?

&5�$���)��$���'������������?&&���������������?&(�*�����&����
�����
'%*���)���������?&)��/�3��*�����&�%+�����)���������?&*������
�

���'�������)�*��������?&0�����$���)���&���+���������?
����&�������
�
��);&�%+��)�(���?(�
���
������%��-���?)�(�%�������%�2
�?*���������

�������?0�-��'������������?1�*�����&�%+�����.
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	��

�������������-������(�*�����&���%�2
�����������������&�������.
A�%�2
�*%'��������������������������*�������(�*�����&���%�2
�
��������'�����.

B��%)%������%�%��<!.54����)=�(����
�����$��-����������
����%-�%�%)%)�*����$������.

�
��������2)�������%)%������%�%������'�&����������*�����&�
$���)��&+��������������)�*������./���)�&+������������)����)��
����2��� ��)�*������ %-�%� ��)����2)� ���2� $���-�� �������'
$�&������
����$���'$���'���)�����$%%��$%�%�%���*�����&�
$������&����������
-����������'�$����
���(����
���������%���������
�
-�����������$�
�����)%)���.0�%����%-�%�������%�������
)�,�%))%�������
���������
���.�%�%�*%'�������2���)%������)
��&������ *�������.

/���)����+����'������������<!.6 ����)=$���'��%($������
���%(-�� ��)�*%�
� ��)������ $���'������� (� ���%)%�����
�%�%���������)�*$���)��%����$�%����.:��������&�����������
����(������������*����������;*%'���$���)��������*���$
(�����
���%)%������%�%����.

:�����
����$����)�����*�����&�$���)��$���'���)�����

���������&+�����%2�����(�
�
����)������%-���������*��&������
��,�����&����%(-������-��$����*�������.F�
����)�����$���'��%(
$��������
�%(-���&+���%(-��� ���$����$���'�������.������&�
$���)�$
������'�*)��������������������-������(�*�����&�
��&����)����������� ��&������� ��%$�������%)%����� �%�%������
$���)��)�*��������.

/���)���-���� ������� �������F//���%)%����� �%�%������
$���)�� ���'��*��.

&�24�	����QJ�����
D��R
��+�)����� ���%)%����� �%�%��.

&�35�	����/���)����+����'�����
�������.



	��

D(����
�����%���������F//���
�
�������������������������
%��$% ����%������ ������ $���'��%(-�� 
�
����)��������)�(2%�
<!.6!����)=.

Y���%����%�����-������$����*��������%��%2���������'���
����������� (� *�����&� $���) �%-������ $����������� �����������
����$��� �%�����-� 
������ ��������. F�
����)����� ������ ��'��
*�����&� $���)��� $���'����� %-�%� ��+)�� '����� (� %����
-�%��&�)���
�
�������$
������������%���������������&���������
(��%����� 2���*�������$������������ ��&�'�����'��%(-��$���)
�%-������)�*������.F�
����)������&-����������%���*�������(�
*�����&��%�������&���������.Y���%�������&����*�����&���&����
)������������%�����.

 0�&���� (�'������ *%� �(��)�$������ (� �(��$%������M$69
<M��	������
 $�������
6���
 9�������= *�����&� %+����� ��+�)� �

�
����������(����%�������+�)���$�����&���''�&������)�'��.
M$69
��+�)����������*%+
��$�&��$����������%�������$������?
����������%�������2��-��)
����+)�%+��)��������%��-�����(���
$%*
��������%+��)�$������)�����������.��*����������%�����
�(����
��� *��&����)������������)���%� )�������� $�&*�-��
�9�A�.��*�'��$���)������%+�������.

3���������%������%����-��)�**�����&���%�2
�������������
�
����%(-���
������)�*��%�2
������,�����&�������.#��$%��%�2
�
�&+����� ��-��� ���)
���� 
������ �%��*�� *%'��� �%����� $���)�
<!8 �A�.��� *%'���= ����� '������ $% *�����&����� 
�� *�����
����2��� ��-��������� 
������� (� %���� ��(� $���� �������������
����)�������������)����*�����$
����./���'���+�)���������''���$
M$69��+�)���$���)�(����
������*������-�����������%)%)��
$��&��'$�&�)�*��(�*�������)
������*�����&����
�����(�'���(�
����)��)�'�����%+������������,)����*��.

&�3&�	�����/�G���+
���
�(����
���J�����
D���

��+�)�����%�����.



	��

	(�$&*'(-.�"&9&$&2(+&�(-%#%�!(�$/5(*&9$'()*&*+
&-.'(-.�3-'3%&

������&�������$���)��'���%+����������$-���������&��(�
)�*����+���������������*�����&���*����������(���*-�����������.
D��&����+����������������%+������!.6"����)����&���������.

Y��������%��<*=���[��+��)������&'�����(���&�'�(%��&�
$%��������+���(-��'��)<)=�&���������.������&���&'�)���'���

&�3(�	�����J�����
D���
��+�)���
��$�&����!�4����
��2)���D�������%�$���+
��
�   �*���������$-��'�������.
������&���
*����� ��'��)����

(�����������
����+��
�&���������.
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&�3)�	���.������&������&��
��+����� ������;

�>-��'�����? �>��������?
&>'��'�'?(>'�����)�?

)>�&��������+���(-��'��)?
*>����� ����%��? 0>��&����
��'���? 1>��&� '�(%��&�?
$>��*����-��'���*�&��?
8>��*����������*�&��.



	��

�&������%���� ��������*�����&� �����$�����)
����+����-��������
�%��$ '�����. ��+������� *�����&� ��������� ��+���(-�� �����$�*
'��)��������&��$���%$����'���-��'���$*%$�������.:���%�����
���� '��)��� -��&�)������ ��&��$ *%$����� %-�%� ��'�� <0= ��
�
����-��$��.�%'����������%�<*=+�-���$�%�%(-��'�����)�<(=
*����)���'��'�'<&=$����$
���������.1��'�'����������-��'�����
(�����������*-������$����$���������%(-�� ���%��
�%-�%� �
+$�
�-������.

��*����+�����������<!.67����)=*�����&���*�����*�������'
��+���*��.Y�����)����+����&�'�(%��&�����&��������**��������
��&���)����+���(-��'��)�&+���<3=���&���������.

&�3*�	����
������&���)�*����+�����������;

�>*�����&���$����*%$�����?�>*�����&���*%'���$���)��������*%$�����?
&>��'��?(�
*(�&0>���*$����?)>��%2���?0>��*��-�?1>�����?

2>����%�?3>��+���(-��'��)�&+���?4(�&(>'�����)����?&5>'��'�'?
&&>���%��
�?&)>2���*��?&*>$���?&1>+�-�����-�.

'
�

1�(%��&��-�����)����&�������
����-����'%(%�-���&����.
���� *%+����� )���%� *�����'�' $��
��� $���� ��&*����������
*��&�-�'���������%�������$�&��$�%����%������$���
-��'�(��
���� �&������. 1��'�' ����%���� ��+���(-�� '��) ���*$� <*=
*����)��� ��%2��� <)= ��'���)����)������. Y���� '��'��&���
���)�'��������'-��*�����&���(���(�����*-�������'���-��'���$
*%$����� %-�%� 2���*�� <&)= 2�*�������.�
���� +����-���������
-��&�)���(�'%*'���'��<&=��'���-��'���$*%$�������.

������&� ��*���� ������ *%'��� $���) ���������� ����%��
�&��������� $�&��$�  ��������� %����)%���-���� (������ �����.
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	��

������&���*����������!.69����)���
��$���(��������.:���%���
2�*������������
��%����-���,����������������
����.

A����
��-����%��'�������)��������������������%-�%���%2���
2�*�������. H�*���� �������� *�����&� ��*��������� ����2�����
�-���%(-�� ������ ��'��� ���������� (� *%'��� $���) ��������
-��'��%(-����������'���%+�������.������&���*��������������
������� %��%$� !.69����)�� ��&���������. :���%��� 2�*�������
�����
�<)=�%����-�<2=��,����������������
����.

�%����-���,�����������
�<)=�����������$���*�����������<&=
��'���*�����&���$
$�&����'���8$�&����''��&���+���.A����
���%�
2���<3=��,�������&+�������*�&����������&+������������8
$�&����'��
$���)������(�*�����&�*%'���$���)��������%+�������.

/%2���*���
������������
�*%'���������$�&����'����*���������
�����$�&���������2������������������<(=�-����$�*�����&�$�����
���&����+�������������'������������$$�&�����&���������.D(����
�
�����)������%�����������*����)���*�����&���*�����
���$�&����
$%2���*��%����&���������'�&�*%���)�����-���*����)���$�2�������.
I�	�����*%'���$���)��*�����&����������%+�������*�����&���

��+
� *����� ��)
�������� $����' ��2)� $�&*��$)�,�%) $���)
�������%�����(���&+�����%-�%���+)��'�����.B������)������
'�����2���*������������'�����������%�����&+����-�������������
������%���*���)%��)���)�*����
�����.#��$%$
���������&���
����%�������-��'(�*���'�%�������2������.

�-��' �%����� ����%������ ����* ����$����$� %������� ��&+��
�%(-�� �
����� *%'��� $���) ��*-���� $���� ���)�* �%�������.
0�%����%-�%���)�-��'����%�������+�)������������$�&�����&�
(�*%'���$���))����������&+����
-�'�-���$���$���������'�����
%+)�*��.����'����%��������������'%�����%(-������*���������

&�30�	����������&���*����
���������� ������� ��+�)�;

�>�����
����������������
����������>*�����&�*%'���$���)

��������*%$�������?�>����
��
�����*%'�������������������
>*�����&�?$>�����$�&�����&�?
8>*�����&� ��,)������ $�&�����&�?
&>��*���� �������? (>��������
�������?)>�����
�?*>�����?
0>�����?1>*%���)�(�������
)%���-����?
2�3>��%2������?
4�&5>*�����&� �%*�%��.
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$������,)��������(�%���*�������)
����$�&�����&�������%���
$�&�����&�����2����$�%����.Y�'��*�����&�%+�������*��������%���
�%�������.����'����%������*���'��������+�*���'�����������������
(����������������%������$�&������.

H�+����(�'����������
�
����)�����(�
�
���������(���*%���)�
*����)���$���'����%(-������%�����������$-��'�������./%
��
��,)������ ��+�)��� 
�
�������� *����)��� $���'����� �)������
$
����.
-�	����
��
��������	
��������
	���������
>$��-���
2�)���

)
������ ��&�&�� ��,��� 
�%(-��.
��������(���*�������������������������-���������������%+������

*�����*�����&�)�'������*%����)���$��&��'��(������(��)����
�&+���������*�&��$�����(����
������&����������
+����
2�)���%����$
�%����.

�%������ �%��$ �%���-��� '��������� *%�-����� ��������-�����
�����*
�
)
�������$������.

�%������ �%��$ �%���-� �*��������)����+��� '�-�)� �%-�
��,������ *%�-����� ���'���$� ��-������ ��+�)� ��'��� ��*����
�
���*�������%�2
���������$%��(-���
*������,�����&�������.

@�������-�'%*����������$�������*��<!.68����)=.@�������-���
$���'����� ��-���� <0= $��������� �%-� ��%2��� <4= (� �����'

&�31�	������������(���*���������-���������������������-����
$���'����� -��+)���;

�>'��'�'����%��������&�������?�>'��'�'�������������&������;
&>)����)���*��������� -����������� -�
���(-��$���?(>��&������� ��-����?
)>������%�����������*�����&�%+������������������$����?*>)���)��

�*���������-����������� -�
���(-��$���?0>��������-���$���'����� ��-����?
1>*%�-�����)%�����? 2>�����' ��-���?3>-��� ��)�� �
*��?

4�
&&�$���'�������-����(���*�����
���*�����%2�������?&5>��%2���
��-����?&(>*�����&�%+���������� ��&������� ��-����?&)>��&������� ��-��������

�&'�?&*>�
*����� ��-����?&0>������(-��$���.

' �

) &

*

0

&(&)&*&0

&&

&5

4

2 3

1

0

(



	�


��-���<2=��'�����%�2
��������$%��(-���
*��������%+�������(�
%���*�����&�%+������������&��*��������)�������&������.

�%�-���������)����+���'�-�)��%-�������%2��������������
�����%-����$���(���������)��%�-��(��&����������
+����
2�)���

������)��%�-����������(���*���������-����������&��(
����.

@�-���<0=�������$������������������(����)%�**���*�������
���-�����������&�&���
����./���'�������-��������)�,�%)��������
�(����
���$�&����*%����)���)�*�����������(�������*���������
-����������&����(���������-�*%�-����������)����+���'�-�)�
�%-�����������./%�%-������%2�������������%-������������$
$�����(��
*�������*�����&�%+������������)�*��������)������%����.
3���2��� �������� (���� $���'����� ��-���� �&������� �*���������
-��������� ���������.

�%����)�����������������(�������*���������-���������(�
*%�-���������)����+���'�-�)��%-����)�*���./%
�����%2���
�%-������ ���$���� ����$ $������ ��,������ �
*��������� *�����&�
%+���������� ��&��*������ ��)����� �%��������� ��,)����*��. 0�%
���+���*%����)��&+����������&����������
+����
2�)�%����$�%������.
D(����
���&�������-����<(=*����)�����&���������.
+������
%�	��������
���	������
���������
�������
��������(������

�*���������-�����������$��&��'��(�����*�����&�%+���������$����
��������*�����(��)�������+���&+���������%-�%�)�&�2��������.
 ��������
��	��#���
������
��	��������&�%+���������$�������

�&�-��&���������$%�-����!6^���������'�����.������&�%+���������
$���������$%�-�������&+���������������)%���-����(�������������
��*���)%���*����)����������*%������(��������$����%*���$%
��)����'�&���)-��$%�������
(�+����)��������������.�%���
*
���-��<*=(�*
������%(-��<&=*���))%����������������������
<!.65����)=.

�
������%(-�� *���))%��� <&= $%��$ �&��������� ����%� <0=
$����$����)%���-����(���������%-���������%���)��*%+�����
�������*����)����&���������(���*��$����'���������.����))%���
�%�-������(�%���<)=2�*������������.

�
���-��*���))%���<*=�����'(�%���<)=��'���*
������%(-��
*���))%��� �%�-������ �&��������� (� *
������%(-���� ���$����
�*�������)����*�����
��.�
���-��*���))%���*%���)���*�����&�
������*%���)�����
��
�������'�����'��)����(�����
��
��������
�����.�
���-�����*
������%(-��*���))%�������������&'��<(=
�
$���%(-��������*%����<&&=��'����&����.�
���-��*���))%���
������(����<4=$��%-��$����*%�$��)��&�<3=��������-��%-��



	�	

$���� *���� �%���$ -��''�� 2�*�� ������$ �%����. A�%2������ <2=
�&+���������%-��$����*%����<&&=��*
���-��*���))%���(�%��
����<)=���������%����$�%�������������'�����.

�������� (������ �*��������� -��������� �������� *%���� <&&=
��%2�������'�����������*
���$�)����+���'�-�)��%-������,������
���'�����.3���2����*
������%(-��*���))%����������)%���-����
(���$����$����*
���-�������$����)%���-����(�������*������
*�&�������$�&*��$$%�������$%��&+��($������*�����&�%+���������
$���������$%�-�������*�,���
��������(�����*�����&��%����������
������������$%�-�������������������$�
����.

��������(�������*���������-����������$���$�����)����+���
'�-�)��%-������)�*��������%2��������,�������((������������
'�*����.�
������%(-��*���))%��������(���$����$������*������
*�&���������'���)��'�������)����$%������(�*�����&��%����������
������������ $%�-���� ��)�*���.
,��������
 ����
 �#�����
 ��	����� ��)���
����� ��(� ������

%��-����(���)�����+�������)��������������%+��������)����
�������� <!.66����)=.

���� $��'�-��� ��+���(-��� -������ �(��)���� -��'��%(-��
'%�%'� ��(� ������ '%���)������� �����* 
�
)
��� ����$������
<!.64����)=.

��
��������2�������(���������������%��<*=(�����%$��<3=
$����%��������&������-����&���������-��������&������2
�����

&�32�	����������&��%�����������������������(��)����)%�����;

&>*
������%(-��*���))%���?(>*%��&'�?)>*
���-��*���))%���(�%�����?
*>*
���-��*���))%���?0>)%�������%��?1>��%2����������?
2>��%2���?3H*%�$��)��&�?4>*
���-��*���))%���������(����?

&5>������(���&'�?&&>*%�.
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	��

��(� ��+��������� $����-�� $��'�-���� ������� '�����. ��
�����
���2��������-���<&&=(�����'�<)=��2%�������������&���������
'���'��$%�)��������(-��������<&5=����$�����������(-��
�
)
��
�����-��$��'�-����������'�����.

H�(���������(��)�$����$���������)%����$����)����)������
(�������������%$����$����%��������(�����-�<*=<!.64����)=
��'���%+�������.Y��������������(��������������*�&��������
����
�&+������� ����2����� ��
����� ���2����� %����$� -�������� *����
+����-��������������$�&����.

B2����$-��''��-����+����-������-������-��'�������2
�����
$����%����������%$��������*�����������,�������������������+���
$���� $���� ��)���
���� -��'���$ *%$�������./����-�� $��'�-���
��+������� ��(� �����-�� $��'�-��� ����$� �������(-�� ���������
�&����(�-���������&����+�������.��+���(����������)����+�*
�
�������� -��'�$� ����%$�� ��'��� %�� ������������ ��'��)��(-��
��%$����(�����&����.

&�33�	����D(����
�����(�
%+����� '%���)���;

&>'��'�'?(>�������
*�?
)>��(�����-� ��%$���?

*>��(�����-�?0>-��'�����
����%$������ ����
��?

1�
4>��������(�-��'�����
����%$������?2>��(�������?

3>-������ -��'����� ����%$����.

&�34�	����H�(�������;

&>�������(-��
�
)
���� �%�'�-��?
(>'�������������?)�
&&>��
��������2�����

����'�(��-�����2%�����?*>����%�?
0>)����+�* �������
*�?

1�2>��������(�-��'���������%$������?
3>
2
�����-����-��'���������%$����?
4>�������(-��
�
)
����'���������*����?

&5>�������(-�� ������.
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J��������������%$����(���������������������������������&��
���%(-�� ��������� �&���������. B����� ����� ����������� $�&����
����������%$����(�������*���������������(����������������%���$�
'�+��������$�*��'-�������2�����./%
����(���������(�$%�%���+�)��
�
������+)����&�������+��%������$��������.

!.D�+
��(����
��������,)��������+�)�'����*���
����������$����X
�.������&���*��������������(�+�������)�X
".�%'���$���)��*�����&�������<�/�3=����(�+�������)�X
7.�/�3��%�2
����
���*��������������%��%�������.
9.������&�$
������������������)%�������)�%-�%�)�&�2��������(�

%'����*�����*��X
8.��������(���*���������������������-������������������$���������$

$
����.
5.D�+
����%�$�����%(��)�%-�%�'�&���������X
6.������&�%+��������(�(�*�����&�����+�������$�$�������'�*��������

$�����+X

4.A����
���*�����&�������'����*�%+�����(�'����*�����*��X
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�����	������������	������
�
�
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�����	�����

�$3$&4�$(�'3$#"'()�!(�+(9-&$#*�4#*&'+�&2(*

<#42('(*&-.�4#�'�4#�)&,'()&

B(��)�$���(����
��������%*%���������*�����'�������+��)��
*�����&������������./
�+�����(����
�����+$��������������&���+���
%-�%�)%�����$'�*��%��%����������$'����)�*��.��,)������
��+�)�����*����������������)%��))���������)������'��������
�(����
����2%����-�������'-����(���
������*
���$������������
�%��*��$%*�����&��������)���$
�+�������$������&����'*�����.

#��������'������+������(�$�����������)����&+�����$���
��&���$�����$�&���������(����
�����*���������������(�'�$%�
'��%(-�����������)�*���������2���*%'�����'$�&���������,)����*��.
I�+��)�� *�����&����� �
�������*��� �%��&%����� $
�+��������
���$����*%'�����
���������������+���(�)
�����*
*������
+����
��-�� ��)�*���� ��+��)�� *�����&� )�*�� �%*%����)�*���
�(����
������
2�)�������������.0�%��+����������%��*����+��)��
*�����&� �(��)�$�� �(����
����� %-�%� ����'$���� *�����&� �
$

�� 
������� ���������



	��

����$������(�$%���**�'���&�������������%*%'*�����&���$�&����

���*�2����-����)�*������.

H�+���� (�'��� +�(������� ��+ $����� %��%���� �(��)�$�����
�����$-��'�����*�&���'�&*�����.0�%����,�����$�&������+�)���
$%����(����
�������,)��������+�)�����+��)��*�����&�$����$��
'������� 
���*�� '��)��� �������� ��&+��$� $
�+���� �����������
)�&�2��������'�&���)-����,)������%��%�����&����������)�'�����
)%(���'$�&����.

0�%�����
���(��)�$������� �����$-��'�������(������'�����
��$��* ��+ <0�I=�� ���������)�������������� ��,)������ ��+�)�
%��%������ �&���������. �
��� ��'����� ��+ $������� �(��)�$������
�%*%��������� ��+ $������� �(��)�$������� ���$���� '%*�����
��)-����������
��;��'�������+���� ����'���-��'������%�%��*���
��-�����'$�&����������$�$����(����
�����'%((���$���+��)�*����
$��������������2)�(�(�+�������������(��)�$��������*����*%�
��&�������%�%��*�����$���+��)�*������?�
������+)����&�������
(��%+���������������&���+�����*���&����)������������(�����
��'������%-�%�)���%�'��������������������$������.

�%'����� $�*�� 
��������
�� ��+ $������� �(��)�$�������
����������������+��)��*�����&���$��**����%�,�**��%(-����+���
$�&��$� %��� �%*%��������� �
�� ��+� <03I=� ��'����� ��$��* ��+
<0�I=$�&�����)%)���.03I�������(-���(��)�$���(����
�����
�
�����'�����.3
��$����$����-��'%(-����+������������������
$%����������)���������*�,��%-����&�������%��
������)������

��$�&����%��
(����������������������.0%*%����������
����+�
��%%��
(��������� ��**��������.

��'$%����������$���)�!�8�A�<!8���]�)�=��*
��%�-��
��+��)���������%*%'��������&�%(-����+������%*%����������
��
��+�����
$�������.D
)���$%���*��+���*���'�����(�$����������
�%*%'�������$�&����.03I����������%-�����%���-��'�������;
������
%	�%��(������
��)����	����
�	�������	�./����-������
'�����������-������*�+���%-���-������
��*����(�)������������
)%)���./%��+�����������'���$
�����(��
�������*��%��&%�����
$���$�����*�'��.03I����������)��������)$�&�)��������%-�%�
%�������))�'������&�����������+��)��)����'�&�������./%
)���������+�$-��'�$���$���*����%+�(%-������&���������+��
�
+������)���$
����.

03I�������(-���(��)�$����'�������$��*��+<0�I=�������(-��
�(��)�$���� ���$���� '%*����� ��+���������� 
��; $�������� ����
��) (� %������� %)%)�* (�+�� ��-��� $�&�������� ��$�$��
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�(��)�$������ *%� ��&������ �%�%��*��� *%'���? ��+ $�����������
$���)�$��)%�-����-���$�&����������$�$���$%���*�(��)�$�������
�����������-����(���+?�%*%�����������+�����**����������+���(�

�������)��� *�������� -��'�������� ����'��� ����2��� *%'���
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0����
������(����
���)����)����%�%��������
�*
-��������
(�'�*��2�*���'�&*�������*%���)���
��
�����(�)���(���&'��������
)����+�������������)������&+����$�
�)����������,)�������+��%�.
/% ����$�� ��������� <����
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*���������
+����������.

@
�%�����������
��������'�&��������%������������$-��'�����
�
�������*������
+����������2����&+������������$�
���.Z%�%����
�
+�*���%(-��'��)�������)
�����)%������)��������������*����
-�%��&�)�������+������*�'�����%-�%������'����*%'�����'$�&����
)��
�������  '�&������������� 
�
�����(����
����� �����* +��2���
�������� '���*���� *�&�� $���� %��������� $����)���� ��*(����
�����������*���%(-��'��)��������')%(�+���������������)����
������������� $�&���.

������(�'���'%((�����C�.��������$�&�)���������
������
���)�*)�����������%*�&�������%�%����$����
�����$�'���)�'��.
�����������������$�&�������)�*)�������������
�'�$��&�����

&�&5)�	����A���
����
�%������(����)�*)������������
�;

&>*%���)���
��
�����?(>*%���)���������?)>��������
�
��?
*>����
����?0>-��&���?1>���)�*)��������?2>*����?

3>����
��� �
�%����? 4>
���� *%����)%�����.

*

)

(

&

4 3 2 1 0



	��

�-��� '��)��� ���)
��� $�&*��$)����)������.D��)�*)�����
��
�����(�%-�����$���������$�&�����������*�
����������**���
������. :�
�����( �%-�� ����� $�&���� ���)�*)�������� �����
�
������%�������*�����2���*����*%+����
��������*�����
����*����
��,������)�������+�������� -����)�� $�&���� (� �&+�����)�����
�%�%��*��������%+�'(�'���(�)���$��'������'��*��.��)�����
��)�+��-��'�����*������3
�����(��)�$������������
��
�
�����
�(����
����)���)�*)�����������%*�&������������[�������������.

/% �%����� �����
�������� *���� �(������ �
)����
���)�$��
'�����)������ ��**�������� *%'��� 
�
���*��� ���)�*)��������
�&������)�'��./%)���������������(
�-����)�$����*%��������.
F�
���*��� ��>"  �D2])" $�&���� �������* �
������� ���$����
�������(
�-��)�������������
�
���*����
+����������2��������
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$
���� +��%� $�&����.

�/*9&*'&�$#"#)'()*&*+�#�"�#'2&)&-.�"&9&$&

�&�����������+�)��$
�+����)���������������������*�����&��
��(��������)�������������������������������$���)����(������
�&+(�'����(������-����&���������%-�%���+)��'�����.���-��
�������)��� �&� ��������� ��� $�� ����������� *����� ��)
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+��� $���� *�&'��� $�����*��. ��&'���$
$���*�����)�����)�*������ ������-�%��&�)���&+���%���*�
F�:�����'�����(�
�
����)��������%���*�'��%����������%����
���������)�����)�*�������*�&'������
+������(�-�%��&�)�������
�&��)��� ������ ��&�&�� ������������ $�&����.3���2���� �&��)���
����  �����  $�&���� ������)-�� -�%��&�)��� �&� �������� ���)�

�
��������� ��������� ���'����� �
���$ �&������ *
�����  $�&�����
!9   >�    C�%-����������%���*�������(���'��)����-�������
D��'����&��������������+�)$�&������($��������������������)��
%+�������. �%'��� �%-��������� ��� ���) 
�
��������� ���������
���'������%-�'%����������&��$�)��������%)%��������$����
�
*���(�'�&���)-��'����������'����&����������&��������'�*��$
�
����.

:��������� %+�������� $����)-�� -�%��&�)�� ��) ���������
�  >7  C.�� *
�������� *�&������� $����)-�� ��� *�&���������
$�&����(�%����*�&'��������'����������&�����������&+���%���*�
F�:������$�&����./%F�:��%+��-������������%+��������%���
��������%-���
�
���*�*��������'���$�����������%*������(�%���
2%�� �
+ ������ -��'������ ���$ �
����� )%)���. /%  +������
2���*�����������������%-�%�%+��-��������������������
���(�����
����
������<&*=%������./%�����$����)-��-�%��&�)�������
$�&���� �&+���%���*� F�: ����
������ <&*= �� +��*����*�����
��������'�����.:
*������(�������
�������&����������&����������
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$����)-��-�%��&�)��'�&���)-��'��������<*=(����%)%��������
$����
*��� <&= ��'���� *�,�� $����)-�� ��� *�&��������� '���)��
'�����*�&����������+�*��������.0�%���*'���$�%+��-��������������
������
� %������ ����
������� $����-������ ���������� �������
%-�'%������ $�&��������
*���� $�������'���$����������� �������
)%������� �������� �����-����� $����)-�� +��2������ ����� (��
�
)��� )����� )�*������� *�&'�������� �
+������ ����$���
������)-�� -�%��&�)�� ���%���*���������� *%'��� �%-���������
)�,�%)����2��������������*����)$
����.

1�&���)-��'��������<*=)������������%�������(�'�����&�
����������+�)�)
,*�����������������,)������%-�%���+)��'�����.
/�+��)�,�%)��� �����
� %�������� <�*��'��� '�����= ���%)%�
��������$����
*��������%-��������$
���������-�
��������
����
��)�*���.3���2���� ���%)%�������� ��� ���
,)�� '��%(-�� �&�
���������&�����������%���*����������*%'����%-�������'�*)���
��)��)�*�$�
����(�$%���������������*�����&��������)�����
�&�����������%+�������������$�
�����)%)���./%��������$�������
'�����)�'������� �����
� %������� $���� $�� (�'��� �&� ��������
������*��������
��
�
�����&���������'�&���)-������������<)=
%����$�'��������<*='��'��%������������.0�%���+���)���������
�
*����)���������%�������*�����(�'����������%)%���������&�
���������&����������$����)-��-�%��&�)���'�&���)-��'��������<*=
��'���
)���$����'�&���)-��������������'����&����./%
���&�
�������� �&�������� ����$ '������� ����2��� *%'��� �%-�������
���%���*����������(��&�����������+�)������
�%������(�'�����)
�����-��� ������������,)����*��.

��������� �&+����$ �%�%(-�� ��� �����$���)�� ��(����� �&�
������������ ������������ $%�-������ �������� %-�%��  �&� ��������
��+�)� �(��)���� (� ������� ��������-����� $���� 2���+������.
����������*���������-�����������$��&��'��(������&�����������
������������$%�-�������(��)�����&+���������)����+���'�-�)�
��������-�� *%���)��� $��&��' ��(����� 
�� (��%%) ��������-�
*����)����)��������������.������������$%�-��������$�������&�-�
����������� �&������� *��� *�����&����� �%���� ��&��� %�� �������
�������� %-�%� ����������
���� �����������.
 �	��#���
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	���������U�&���������������������$%�-���

������ )����+��� '�-�)� ��������-�� '%*�����-�� �%+�����
<!.! 8����)=.�
���-��(��<*=����������)����)������$�&��$�
%����-�
�����&��������� �����&'<2=��*%�-�����<(= 2�*�����
��������.�%�-������&'���<2=���������*���������(��&+�����%�
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2������<1=(���������$��&������.H��$��*%�-����������<0=�&����
������$�&��$�%�%��-���<&=(�%�������)����)����������
�<)=
����'�*����'-����������$�%����.H������(��<*=���*%�-�����<(=
��'����%��-���<&=��%+�������.

@�������-�'%*�����-�������*��.����������*������-���������
������� $���� <���)���� 7  )���!.��� $�����$= *%�-�����)���
��+���'�-�)��%-���,��������%2�������%-����*
���$��&+�&'�
��������������)�����2����$�����*��./%(�'���*%�-���������
�������������
���'�*����'-������������$�%���������%��*���%��(�%
$����$�����%��-�����(�������*������*�&�������$�&*��$)�,�%)
$%�-�����$%����.3���2�����%��-���'��������%+��-��������������
�������' %+�$� �&� ������������ ������������ $%�-������ ��������.
B*���������-�����������)�*�����*%�-�������%2��������,������
�&+�����������$����������'�*����.A�%2������������'�*���'�'�����

��(�$%)�����*���������-����������&+���������&�������������
������������$%�-����������$'�������'��%��*��$�&*�-���&+���������
�)����*����� $
����.
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'�����. �%���)� ��) $�&������
��������������*�����&��������)���
$������&��������2����(��
)���
�&� ����� ��'�'������� $���)
����*���.0�%$����$�����*�����&�
�������)������� '����' ��+���
$�����������������%-��*���������
2���*������
+������)�*���./%

�� �&� ������������ ������������
$%�-������ �������� +��%������
�%�&������.�%���)��������$����
��������������*�����&��������)�
$������&��������2�������$$������
'����' ��+��� )�'���� 
�� ���
���-�����)�*�$$�����(�*�����
�
+����������.D
)���$%������&�

������������������������$%�-��������)�*�������
���$�&����.
C��%%)���������-������%+������!.! 5����)���
���������.#�-���

$�&�����&�
�������������)�<*=$����$�&������'�$�'<0=(�%����
'��'��&�<&=��� �$����$�&��$�%������%2���<)= 2�*������������
�&��*���)$�&�����&���*-��<(=*����)��������
���&��'-�����
����*%'���'��)��������$%������������������������)
����$����
$��&������.�����-��*���)$�&�����&�
����)���
��$�����%�����
��������.D������)� <*= �� ����'� <1=)����)������ $�&��$� %
���������$����)�*����)���%+��-��&���������'�&+�&��%(-�������
���� <2= $���� $��&������.1�&+�&��%(-��  �������� +������� ����
���[������&���������$�&��$�$%(��%%)���������-������
+%(-������
����2�������������.

C��%%)���������-� '%*�����-�� �����*��.����� *%���)���
��)�*����������
���&��'-����'�*�$
���������(�(��%%)���������-�
��*-���� <(= %������ 2�*��� �
)��� �������)������&�� ��)��
������*���)$�&����'����(�������*�����������������.3���2����
������*���)$�&����'����������(%2%����
����$���)������'���,������
�������)� <*=��%2��� <)=�%-���� *
���$����������
���� (�%
$����$���������������������'�<1='�&+�&��%(-����������<2=���
%���2�*������������%+��-����%��-����*���������'���)��'�����
*�&�������� $%����. /% �&� ������������ ������������ $%�-������
��������.
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��*�������������)�*���(���%�
2���<)=�������)����%$����$��&�
��'$�&��������'����&����)����
����������������. 	���'� '�&+�&��
�%(-������������(�%+��-����%���
-����*�������*�&���������$%��$�
�&� ������������ ������������ $%��
-������ ��)�*������.

��������� ���������������
�
��&��'-������*-��<(=�������$%�
������� �%������� �
����-������
$
�����$'�&*���(�(��%%)������
����-� �����)�*��.

�&����������&�����������%+��
�����!.! 6����)���
���������.I&���
��� �&+��� <*=� %*%�)� ��������
��)�*������)�'������ '��������
 �"9))$�&�����$���$�������+��
�����*�'�������
�
�����
������&�
��������**��������������������
����������*��&�����.�&+����������
���)����)�*�������������������
'%(%�-�� <0= ��*��+���$� %����
%��������)
��� � 5> � 4))%���
���������)����)����&��)�������
!6   >�9   -�
��������$�&����
������)-��-�%��&�)<1=�&������.
/%-�%��&�)*%'����%-���������
��� ��,������ ������������ %-�%�
%���� ��� $�� �&��) '����)����
$���$������ ��$
� '��&�+� $����
�2��������./%��������'����'��'�
�%������� ��(����  ��)�*������)�'������ ������ '����)�������
�&��)�����������>"))���'���'����������.

D��)
��� �9�> �68))�&��)�������!6 >"" -�
��������
$�&���� ���������)�� ��)�� $����)-�� -�%��&�) <3= ������)-��
-�%��&�)%�������&������. ������)-�� (�$����)-�� -�%��&�)���
�������
�
�����
���������������**��������'%(%�-��<2=2�*�����
��������.J�%��&�)�������$%���+��2�*����������������2���*�����
��&���''�+�*�����$����)-��-�%��&�)����2����$-��''������'�����
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����'�)%��������'���������������������.I&�����-�%��&�)��������'�
��)������9>8'�(�� ��������)����'��&�+�$�����&������.

I&������&+���(�%����&������-�%��&�)�����&����������)��
���� *��� ��%)���* '�����)�������� '%*��� *�&�� $���� ��**���
������'�$�'<(=������������-������+������<4=���&���������.
I&�����-�%��&�)��������������)������'�)����%-��*������)�'�
������ '�$�' $���� -�%��&�)��� ������� 
�
�����
���� ��&������
*�������������*���)���������������$����)������&���+��-�<)=
2�*������������. J�%��&�)��� (� '�$�'  ���������  $�&����'�����
�+������*���&������-����'�&*�����;
������������!79>!8 ^J$�&����
�%$���� *��� ��������)����)�*�.

I&����� '�$��&� %���� ��)������ ���$���� '��'�' <&)= $����
$
���������.��-��������,)������%-�%�'�$�'<(=(�'��'�'<&)=
��������
+������'�<&(=2�*������������.1��'�'�����&������
))�
-��'�������. A��� �%-��������� ��
))���� <&2= <:�= (� <&3= ��
<$
�����+= $����)-�� -�%��&�)%-����� %������. ������)-�� -�%��
�&�)����$��%-�������������������<&=��'���*%'����%-�������
��
))���<&1=��-��'�������������-��%-��
��$����)-��-�%��&�)�
����$��%-����>�&����������-����%������<�(����������)����
-��+)���$�&*�-��%������=.A�%2���<&0=��������<&=����
))�<&1=
����'�$�%����(�%�����������������*�����$�&���������,)����*��.
1��'�'�-������������<*=��*%'����%-���������
))���<&1=
���%�������2�*��+������*�(�%�����<&*=$����'�&���)-����(�����
��)�*�������.

#+��-����'��)����-���&����������&����������$����)-��-�%��
�&�)���+��2�����$
�����������(��*���$����%+�$�%��$�%����(�
*%'����%-�����������������������������������$���)����(�����
�&������������)��������'��)������)���&�������������������������
$%�-������)���������*���������-���������(�*%���)�������&���
�(��)������(������&+�������$�%����%-�%���+)��'�����.

��)���(�*�(��)�$��������
�����$�'����*��������������+�
����+������� �&� �������� ��+�)�������� �����* *�������> %+��-�
���������������*�&'�������.#����(�+����������������+���-������
$�2�����.:��������+�����+��������&�����������+�)����$���$�������
����������-�����������%��(��%+������$�������''�����./
�+����
)����������� ���������+ �&� �������� ��+�)������ )����� 
�
����
Z���(� ����
�
������-������
����&� 2���*'�������.
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)�����*���������-���������(�*%���)�������&�����������(��&�
����������������������$%�-��������$�������&�-�'�*)������&����
����%-�%���+)��'�����.D��-������'��)����-�������%)�����
'%*�����'�$��&� <)=�� <!.! 4����)��='%*����������*'��)���
2�*������������; ������ <&)= (� ����� <(&= ��� �$���� �
�
�������
)������
�
��� ���-���� )����+��� '�-�)� ��������-� <&1=�
(��%%)��������-�<1=.1�$�'����������'��)�������������
����
���������� <(= �&��������� $�&��$� % �&� ������������ ������������
$%�-������ $�������&�-� '�*)����� '�&*��� (� ���-������'��)�
����-���)������)����)����%-�%���+)��'�����.
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�������?&>�������������?
(>��*��-���������?)>'�$�'?*>)�*���?0>-��'�����
))���?

1>(��%%)���������-�?2>'��'�'?3>)����+�*��&)��
�
�����<��%2���$����=?
4>�������������'���������?&5>���������)����+�*��������?

&&>�����?&(�&4>(�%������?&)>)�����
�
������-����������?&*>��������
���*$�����?&0�
&2>������[������?&1>)����+���'�-�)���������-�?
&3>(��?(5>�&�������$
�������?(&>���-���������?((�
(*>�����������?

()>���-���-�%��&�)�?(0�
(2>'%�$%-��������?(1>���'���)�����)�*)�����.
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D��-������'��)����-���������(��<&3=���&���������)���%�
�������������<&=��'����)��������������.A�����[���<&4=�(��<&3=
(� ������ ������[���� <&2= �� )�*��$ �%���� %-�%� '�$�''�
)�*��� <*= �&���������.

D��-���������<!.! 4����)�
�=������)�����������+'%�$��
)������&���+��-����<(0
(�(2=$������'��������'���)�����)�*
)�����<(1=����$����.@����$���+�(�%���<&(=��)����)��$
2�*������������ $�&��$� (�%�������  *%'��� '��)��� ��'��)����-�
*%�%�����<&&=�&����������������'��)�
��)����+���'�-�)�
��������-�����*
�����(-��������������)����)������.

D��-��� ������� <&)= $���$����� ���-���)����� *����)���
)����)������ �����+ ������ ����������� <((�(*= (� %��� �������
2�*������������ -�%��&�) <()= ��� �$���� $�&��$� % ��*��-� <&*=
(���������'�&+�&��%(-��������������&���������.1�&+�&��%(-���
��������
��+�������������[���<&0=�����-������'�������
����$
�&���������$�&��$�%(��%%)���������-���������'���$�������������
$��&������. A�����[��� <&0= ���� ����'� ���'��� '�$�' <)= ��
'�&+�&��)��'���$�&�������������.

D
)���)����+���'�-�)���������-��&����������������������
���� $%�-������ (�%��� <&(= (��������� ���-��� �������� ��������
���$����$%��������$������������(��%%)���������-�'�&+�&��%(�
-�����������*����)���������������������$�����*�������������$���
������*��.

#+��-����'��)����-� '��'��&� <2= ���� �-��� ��)�������
)����+�* %*�-���� *%�%���� <&&= ���� 
�
������ <&5= $���� �&�
���������&����������
����*%'����%-����������&���+��-���$���
$�����%��*�����'�&+�&��%(-�����&)���������<3=�-�
���������
%*�-�������
��-��'�����
�
���������<4=2�*������������.:�&)��
����������� '��������� 8>!9 �Ω -�
�������� $�&��$� % *%'���
�%-����������&���+���$����$�������������'�������$�����%(-����
(�+���������)$�2�����.

�&� ���������� ������������ $%�-�������� $�������&�-� '�*)��
�����&�������%-�%����-������'��)����-�����������(����������
)���%� $
������ <(5= '�&*�����.

�&8)#6)#"-/--#)'&�#�"�#'2&)&-.�"&9&$&

F�
��������� �*��'��� )����
�
������������ �
+ (�  �+-���
��(�2��������%��*���)
�����$���'��%()����)�����<)����+���
'�-�)�(�(��%%)���������-����=$�&�)�����(��
)���%��������



	��

��)-���������������$�&�����&�����������+�)��������*�����(����
*������)�'��. /% ��+�)����� �&� �������� ��'�'����� $
���������
)���������*���������-���������(�*%���)���$����$�����*�����
2���*�����2����*��,�����&����%(-��$��'����'�&���)-���)�����
��)����$���������(��&�����������������������$%�-������&+�����

��)��������'�*)�����*�'��������������.

/%���*��+�)�������)�������$�''����������������������������
��'�)�� (� )���������
������ �&� �������� ��+�)������ �
�������
)%)���.B������� ��+�)
�
�����$���'����� ��+�)�������� ��&��
�&�-��(���������)���%$$�&��$�%���2����*��)-����������
��
$�&����������$�$����
*����'�&������)���.Z�����'%���)�����
��
$�&���� ��'�)�� �&� �������� ��+�)��� ��-�� �
�� �)����*�����
)�(2%�./%��+�)����%���%��������)����)�������������)�����
'�* ���'���� ������� �����*��� %��$%)����)������ ��(�����(-��
)�,�%)�����
��+��%���$�&*�-����+�)��)������-��'���$$
������.

@�'�)�� �&� �������� ��+�)����� ��+�� ��)��������� $��� �&�
����������������������$%�-���������&�&��������2%���������2)����
)�,�%)��������������'�����)����*�������)�(2%��������.�
���
�&�����������+�)�������(�������*�����������������)�����&+��������
)����)����� ������� '��)��� <
�
����� $�����= ��)���������
+��%����� ��'�)�� �&� �������� ��+�)����� 2����* ��)-������
����$������.

����������
�������&��������� ��+�)� <�A�&�	=$%��)-���
������ ���� $�&��$� %��� ��� �������)� �&+������ ���)�* ������
'%���)�������$���'��%(����%������)�������������*�$�&����.

�A�&�	�&�����������+�)����������������(������������$����
'%*����� ��)�����$���� ���''�����;

• %�������$���'�����)����)����������
������$����������(-��
(�)����
�
����� �
�������*� ������� <����� ���
���� -��+)����=
*���������
�
����������$����$��������$����$�&��$�%�&���������
��'�'����� �(��)���� $���'����� (�+������� $�2�����.������� $%

�
�����$����������	��	
�
$*%��������?

• )����
�
������
�������*�����2���*'���������&�����������+��
)����� �����-��������� ��������� 
�
����� $���'����� �)���
��*���������
���*������.:�������
��&�����������+�)��������'���
*���$�� '����� �%�%���� *�����&� �%������)�2$%��* ���� �������

����)�*+
��(�$��������������������+�)��������)$���'�����?

• $%�&�����������+�)������*%'����%-���������)
�����%+��-��
��'��)����-��&�����������*����������������*�����&��������%�%�
$���� ��'��)���� 2���*'�������.



	��

�A�&�	��<!.!! ����)=�&���������2���*�����&������-�����
%������(�)
����(�'��$����
)���$����
�
��� �)�%���������
$��������������������./%*
�����'�)�������������
�
���������$����
(�+�������)���������
���� $�2�����. 0�%���� %-�%��)��������
��
�������&�����������+�)�����
�
�����$���'�����$����������
-������(������
��������������������'�)���&+������-�'�&*�����.
B��������'�)�� �&+������-� ���-��������� �
��*����� ������
��&����������� ����������� ��'�)���������*�������$������
������
%+�����.

�A�&�	)%�**�� $
�+����)���� %-�%� �((����� ��**���
������ $���'����� ����%�� ������� �����*��. 0�%���� %-�%�
�A�&�	���������
����������$����
+���(����)�*������'%���)�����
)�(2%�.�����*�������*�����$
�+����)��������$���'���������%��
%�������$-��'�����2���*������&���+���������(����2������������
�%+�����.�����)���%�'%���)����&�������$�%�������������(�)���
*%+����
�����)%)���$�&����$��-���������(��
2�)�������������.
H�� $�� 
���
��)
���� �%'�� %-�%� �&� ���������� ������������
$%�-��������
��)��������'�*)������������(�'�*�'�������.

0�% ���+��� �&� ���������� ������������ $%�-����������� 
��
)�������� '�*)���������� ��&� ����� ��&���)� *���������. /%

&�&&5�	��������������
�������&�����������+�)����������$�*-��+)���;

&H*>������ ���-�������?
 0H3>��
�
��� ������������� �������� 
�
���
������������*������%(-��)����)�?4>�$���%�$���)���-����?&5>�������
��'�)���&+������-�?&&>)���������
�������� ���
���� -��+)���?&(>�
+���

������'%���)���?&)>���)�*������'%���)���?&*�&0>��))%��������?
&1�
&2>����-��'���2�*���&����������&������?&3>�&������������)����.
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��&���)���� �&� ���������� ������������ $%�-�������� ��� $�� '�*�
)��� ������ ���-���������� �
��*����� ������������� )�,�%)
$
��������� '��,�*)%����$�������� ��&�&�� �
����. /% ��'�)���
��&���)������
�����������)�*������'%���)����������$'�&*������
(�)������ �
�� ������������ ��������� 2���*����� �&� ��������
��'�'��������'����%-�%���*��-�)�,�%)��$�&��$��+)��'�����.

�A�&�	�� �����* ���-��������� ����'���� '�&���)-��
���-�������&��������<)��������
�������*����-����=�$%���-����
�������
��*������������������&��������
��������������������*�����
�&�����������������������$%�-����'�*)������
�������&+������������
����������.

��)���(�* �(��)�$��������A�&�	���� $��-�� $���'�����
(�+������� $�������)����+�*��)�*%�
��� ���
�����������(��&�
���������� $���'��%(-�� ������� $��� $�&�)������ ��))%)���.
/%���* �������� �-��� *��%()���������� �(��)���� $���'�����
��+�)��� �&��������� ���-������ $�� (�'����� �&+��� �&� ��������
��'�'����� ���'���� %-�%� ��) ��+)�� '�����. �&� ������������
�����* ������� 
�
����� ��))%������� $������� ��)�*%�
����
$
(�����%+�������.

�%'����� ��,�����������
���A�&�	�� *%'��� �%-��������
�������������*�&�$������'��)������(�$%%�%����������������&�
����������'�'�����$
���������2%����������'���<∼ �"> �9^=$����
�)�������������)����*�����$
����.

�%'��� �%-��������� ������ ��'��)���� $�� �
-�� %�%� $����
�)���������������)%)���;

• ����*%'����%-���������-��'���2�*���
��$�&�����&���������
�&������*����)���?

• ��&��*%'����%-���������-��'���2�*���
��$�&�����&���������
�&������*����)����*�,�����������$�����&�����./%-��+)����)����
�������� %-�%� ��� $�� ��������� $��%(-�� +��2���� *%'��� (�����
*���)�&���+��-��� ������� �&���������?

• ���$���������%-�%���������&����������&�������&�������
*�&��$����.

����*%'����%-���������-��'���2�*���
��$�&�����&���������
�&������ �&��������� ��+�)����� <!.!!!����)= $�� (�'����� �&+���
��������������������)�����%-�'%������$�&����.#�������$������-��
%-�'%�$�&��$�%��'�������������������������-���������%-�'%�
$�&��$�%-��'�����������������$�&����.0�'�������������������
�������)�������������������-������<�  >"  ^J=�$���)
��



	�	

*%'��� <!� >!���A�= $�&�����
��%���� %-�%� $%  *
���  �
���$
�&���� �%-�������� ����� '�*)����
<! � >!��  �C= 
�� $�&���� (�
%���� ��,������ *�����&����(� ����
����)����&������.J��'������������
-��'������+�����������������-��
$����� <6  >!   ^J=� $���) 
��
2%�� ��-��� < ��> �"�A�= $�&��
���������$�$���
���$�&�����%-����
���������$�&����<∼9� >5� �C=�
����2����&����������&����������&��
������ 
�
���*����� �����* '��)�
���-��%-�'%���'���%+�������.

	�&�� *%'��� �%-��������� -���
'���2�*���
��$�&�����&���������
�&���������$���$�����'���)��'�����
�&������ ������$����)-��(�$����
������)-��-�%��&�)��
��<!.!!��
���)=.������)-���%-�����������
'%�$������$
�����$����)-��-�%��
�&�) �&��)������ �&������ *�&���
�����$�������'������.B���7�%'�
�����%-�������)%�$��'%�$�����
:,!� :,7 *%'��� �%-�������
�������� �-������ (� %�����)��
�������������� ���)����� %-�'%�
�����$�&����<����(����-��=./���
��)-�� -�%��&�)���� �����-����
$����-���������$�����
������&����

��� (� %���� �&��*����� ��� +��2��� %+������� ������)-��
-�%��&�)�� ���%���*���������� *%'��� �%-������� 7
 �%'����
)����*'%�$������./%���:,��:,"��������-������(�%-�'%���
��+�*�� 
���q��q" ���)��� �&��������� ������������ �����
$�&����. /����)-�� -�%��&�)����� �&+��� ��,������ ������� '�����
)�'������%�������-��'���2�*�������2���%(-��:,9(�:,8��������
%������.

����(���&��-��'���2�*���
��$�&�����&������������%)%)�*
��)-������ ��%�����$�������%������� 2%�����)�������&�������
*%'����%-��������)�%���������)����������$�����%���'%�$���

&�&&&�	��������-��'���2�*���

��$�&�����&���������

�&��������%����-��+)���;

:"!(�:"�>����+��������
��))%���������?"!(�"�>�&�

�������� �&���������.

&�&&(�	������&��-��'���2�*���

��$�&�����&����������&��������

%���� -��+)���;

:,!(�:,�>*%'����%-�������
��������?:"!(�:"�>����+��������?

">��������)����.
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	��

��������. 0�%��������$��� �
���$ �&���� �%-������� '�*)��� 2%��
���)����������!�9>�� �C�.�����''������)%)���.

F�
���*��� ��&����� �����$����� �����*����� +�)���(�* �&�
����������+�)�������&����������&������ ��'���%-��������������
��������)�%����������)����(�+�������$�2�����(�%�����&�-��)�
�������
+����������2�����)�*�������)%)���./%���$���������
%-�%���������&�����<�&�����������������)�����=*�����(�%��
$
(����� �&� �������� ���)��� 2�*���������� �)����*����� $
����
<!.!!"(�!.!!7����)���=./%���*��+�)%-�%�*%'����%-�������
�&���+��-������� +��%��� *�&'����� (� %����� ���� %-�'%� �����
$�&�)�*��.

�&� �������� ���)���� $
�+���� )����������� ���������������

*�����&��������)������&���������%-�%���+)��'�����.�&���������

���)
�
������������������(��*��(����������$�&�������%-�'%���

��+�*������$����)��������������.

&�&&*�	����
�&���������
��������)�����;

&>�����%-������������� 2�*�?
(>�&+��?)>$����)-��
-�%��&�)?*>������)-��

-�%��&�)?0>*%'��� �%-�������
-��'��� 2�*�?1>�&���������

���)�.

&�&&)�	���.H��$�����������
��������&���������

�&������������ %������
-��+)���;

"!�"��""�"7>������
���)�������?:"!�:"��:""�

:"7>����+��������.
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�����(-��
�����
���(����
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��������)%�����)
����+)����� ���� �%����%(-�� �����������
���'��������%-�������*��������������������.D������*
���-��
�������%2�������(���������$���$�����'��������%�������������'�������
�%-�������$�&���������2�����$%��(-��)�)
���(����
�������������
(������ %+��)���� '%�������� *
���-�� (����� %+�������. ��������
)%���������*
���-��(�*
������%(-������������%2��������,������
���)�$���$�����'�����$�%����(�%+��)��������)�����$%����*���
�(��)�$�������)�+������*������������)%���������%+���*%����
)�����,������'��'�)%������$���$�������2������.D������$���$�����
��&��''�����%���'������������������$�����������)%�������(��
%������.

��������)%������&�������&����������)���$��**��������$�&��$�
%)���(���� $������ $����)����)������.I&���� �-���� %+���
��-������� 2�*������������%������� ����'�%-�����$������������
���������'���$�%������������.D����&���������$�������������������
*�,��)���(��$����$�����*�������)%)���.�
���-������(��&����
������� �*���� $�&*��$ ��������� $����� ��%2������� 2�*�����$� %���
*
������%(-��������*
���-������(�)���(���������'���$�%����.
B�$
�������)�������'������� ��������%��'�&*)���*
������%(-��
��&�������
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���	������	
������	������%�-������$������������.
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$��������� *
������%(-�� ������ ��,��� '���$� %��
�%�-��������$����$%��������)�2$%�'�����.0�%��������%�-���
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�
���*���
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��&������-����������)%�����������(��%����������%+��)����'%����
�
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����.
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$���� ��&��������� ��2)�� ����� '�������� ������� �&������� <)=
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�%�$����&�������<&=����$������.3����(��%�$����&����������
����'� <0=(� �-��� <1= ��������������&���������(��&+���%���
$�������-���%*%'���%-�%��������������������������'���������
������ <*= �� 
��.I����)%��� ������������� ������� �
��� ������
'���$��**��������.�%�$����&�������������&���������2%��*�'��
2�*�������.
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��,��� '���$� %�� *���������� �����. 0%*%'��� ����� �&�����������
������������ ������������ �����$ -��'�$� �%�$��� �&�����������
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'��-����� �
+ �*������ �����)%��� ��%�-����� ��&� $%��(-��
)�)
����%+������)%)���.A��������&�����������*����$ �%����
��*��������)%�������&��'%+���%-�%�%�����%*%'�����-��'���$
*%$������ �
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�� �%�$���
�&����������� ����� �&���������� %+������� (� ��% �(����
� $����
���)�+������
���������.
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<!.!�!����)� �=� �(����
� �������� (��� $���� %������ *
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$���� ��&���������=. ���'��������� �&�%(-��)����� �'�)� ��'���
�
�����������&+�����,����2%����)��
���%��)���%��
)���%�%�
$������&����������&+�����,�����&�)����������./%�%�%�$����
��������)%���������*
���-��(�*
������%(-��'��)�������������
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+����-������*
���-��(�*
������%(-��'��)�����$����������$��'����'
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����)��������&-���������%�%�*����������-��������

�������(���������)%�����%+�����.
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�2������%-�%�������*���)�(��)����������)%�����������*��(-��
��)������%+�������� ������ �&+��������� ��������� �%�������� *���
)���%��%�)�$���������$
������.B(��)����������)%���������������
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)�)
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��+�).
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$�������)
����� *��� �����(��� �%����� $���'���������� ��������
)%������� �����������.
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$���������&���''�&���������.�
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(�(��%%)���%������$�&������.
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/�� ������ ��������)%����� +�)���(�* �(��)�$������� �
��
���'����� <!.!������)��=.#������&������ ����)���$*�������
'�$��&� <*=� ��������)%��������� *
�����(-�� (�+������� �&��(-��
�(����
�����)���(��� <&= �� $������ *����)���)����)������.
��������)%�����������&�����2��������-����<4=���'%(-������<)=
$����'�$�'<*=����������&���2�*�������.B2���%(-����-�������
��*��-��&+���������)��������[������������������+���*�����.
@�-���������*��-��&+���'�$�''�)���%���+��(-����*�����<&&=
*����)���)����)������.
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�&+���'�$�'�����'%(-���������*���)��������%+�����$����$�����
��������)%������� %���� (� �2�������� ��)�� ��'%(-�� ��������
'�$�''����$�����&'$�&*�-�����2�������)���*�������.1�$�'$����
��'%(-���������������'%(-����%2������<0=2�*������������$�&��$�
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���������� (� �������� %+��)�
��������������� �%���� $���� ���������� (� ����2��� %������� �
+
*
*��������*��������������$�$$�&����.

/% ��)-������� $������� 
���� %-�%� ��������)%���������
*
������%(-������������&+������� <&3=��$%��(-�� �
$�������
��������
$����������2���������*����$����$�*��,��������)�*�����
�������&������-���%2���<�
)��
�=<&*='�&*�����./%���*�%+��)�
<!.!������)��=��&������-��������<&0
(�(5=�����%�-���<&(=�
��&������-���%2���<&*=(���&������-�������������%��'�&*)������
�$����.�
������%(-��(�%������&������-�����������%�����
��
�%�-������� ����
���� ��&��$%�-��� �������� ���-����� �
��$
�-������. 0�&������-� ���� <&0� (5= ��� �%�-������� ����
����
<���-������ $���$����� ��&���� 2�*������� �����= ���-���)�����
*����)���)����)������.#��)��%��(���&����)����&����2�*�����
������-�������$���+ ��'���������� ��&������-���%2������ <&*=
2�*������������.

������� ��������)%�������� $%��(-��)�)
�� %+����)����
(�+�*�����������(��%�-�������
���������-�����$���$�������&����
�%����. ��������)%����� '�&�������� $�����'� $%��(-��)�)
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����
���%(-�������&+������%�-���������$����<$%��(-���
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$%����$ �%����� )%)���. /% 
�� (%2%��� �
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�
$��������������)����%��������)�*����$�%��������%-�%+��)�
�
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*
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	��

A
���$�����$ ��������)%����� �2���������2������)%����� <3=
-����������������$��������)�����%2��������-���'����������'���
(�%��)���(����)��
����.3���2�����'���$%�������������)���
��%2��� <1= �&+����� ����'� '������ $���� '�*�����-� <��������=���
*����)������'%(-������<)=��*
������%(-������<2=����������
(���������)%������2�����������2����(����
����%+��)����'%������
�&��*����� $%��(-��)�)
�� %+�����. /%���* �%����� ��������
)%�������*
�����(��)�$�������'�&���������.

!.!�7����)��*
�����(��)�$�������'�&�������*�����$��������
�������)���%2�������������)%���������������%���(��+�)����(���
������.D������)� ��%2������� 
�� $�&���� ��������)%���������
��%2������������(�*2�*���������������)%����������$������+�������
�((���)$����������)�����%2�������*�����������(���'%(-��������
��� ��)����� $���$�� ��'������������.

#��������'����*
������%(-������������������%��'�&*)�����
*
*�������������)�����%2�������$���)�%-�����&+������)�*��.����
$�� ��+������ ��%���� �$������� ��������)%������� �2����$ �%����
2���*�������������������%-���-����).

�
������%(-������(���&������-�����������������)�%�-����
���� ������� ��&�&��$%�-������
��+�-�����$�&��$�%�������%2��
�����2�*�������.I%�-�������)���(���%������)�������������
(�%����'�������)�����
�������������'��&���������.0�&�����
��-�������%2�����)�����*$�����&�����*��-����'���'����%��
-���$���� �����������'�����������)�* ���'�������)�)
���
�����'�����.

&�&()�	���.�����+�*
�������)�����%2�����
��
$�&���� $�� ������ ��������

)%������������(���*
-��+)���;

�>%)%)�*��&�������?
�>�������)��� ��%2���?
&>)���(��?(>��2%�?

)>��'%(-������?*�
0>��*��-�
���'����?1>�������)���

��%2���?2>*
������%(-������?
3>�2������)%�����.
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&�&(*�	�����
�����(��)�$�����������������)%�����;

&�
&&>��*��-����'����?(>*
������%(-������?)>��*��-�����
�?

*>)���(��?0>��'%(-������?1>'�$�'?2>�������)���%2�����?
3>���-���)��?4>�����������'�?&5>�2������)%��������������

������[����?&(>'�*�����-�.

&�&(0�	���������+��(��)�$��������������)���%2�����

�������)%�����;

&>��������%��'�&*)����?�>*
������%(-������?
)>��������)%����� �&�����?*>������[���.

/%���)��
$������������������%�-��������$�������2������
����� $�&������� ���'������� �%-�� (� ��%2������� '�*���'�'����
����$��� ��&���������. ��������)%��������� ����
�� �*�� (�'���
%+��)���� '%����� $��� %+��)� $���� ����
�
����� ����
����� $��

&
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'��)� $�&��$ ����$������. ���&��� ��*���� %+��)���� '%���� $����
��������)%�������������
������������'�����)�'�&*��)�*�����������
2�*������
��)���%�������%�������.

��������)%���������*%���)���)
������%����������.��������
)%�����������%+��)�(���������%+�����<�2��������=��%-�������%����
�������<&0=��'����2���%(-��)%�����%+�������<!.!�8����)=.

��������)%������&-���%(-��������[���$����$����*��&�����
$��%(-��)%�������
������*�&������%(-��(�%�������2�*������������.
A�%2��� *����)��� �������� )%��������� �*���� <3= �2���%(-��
)%��������%���$-��''��2�*���$���$'�&*�����.��������)%�������
�2���%(-�� �*�� (��� %+��)���� '%�������� ����
���� �&���������
(�%���<4=���*������.

�������� )%������� �2���%(-�� �*�� (������� ������ '��)���
��
))���'��'�-�*����)����2��������������<&0=)����)������
$�&��$�%����<&*=��$��&������.����<&*='�$�'<0=�����-����

&�&(1�	������������)%���������*%���)���;

&>�2�������
����?(>��������)%������
���������&'�?)>����&�?*>����
'�$��&�����)����)����$%�
��?0>����'�$��&�?1>��������)����)��(-��
�������
*��?2>�2������)%�����?3>��������)%����������2�������*����?
4>��������)%����� �2������ (������� (�%�����?&5>%+��)���� '%��������
����
��?&&>��������)%����������2�������*��������������'�*���%(-��

��%2���?&(>��������)%����������2������(���?&)>)%����+���(-���&����?
&*>�
+$���%-����?&0>��������)%����������2��������������?&1>������(-��

��*��?&2>�������*��?$>�
�����������*�&��?8>�
����������*�&��.
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�&��������� $�&��$� %���� ���� %-���� %-�������)����)������.
��������*%'�����%-������&'<(=����������
���<&=��������&���<)=
$���� $��&������.
 �	��#��
����	�����
������
%	�������
������
��	
�����
�������

�������
������#�� ��'��$����$�������%2�������
��./%��%2���
*����'���%)���'�������������*�������$�&��$�*����'������'��
'�*���'�'
�
)
�����
)���$����'�������-���������)����$������.
��������)%�����%�������������$�����������[������%2���*����'�
��������,���'�����(�%��)���(����)�����%����.A�%2�����������'�
-�
���������'�����)����$%������(�$������������*
������%(-��
��������2������.
9������
�����������
�������
 ��	������
 <!.!�5����)= �%+������

2����������-������*(����������%-�%�'%��*.:�&�����*%�)�����
�������������������.

��������)%���������)
�����*%���)���'%*������������$����;
!.A
���.
�.1�*��������%2�����.
".@�-�����(����.
7.����'�.
9.��������)%�������%+���(��������-����.
8.C����.
5.��*��-�+�������������[�����)%������.
6.���������%2�����.
��������)%������
�����$�������*%���)�����$��-���
�������

�&+�����,���������������2���)%���������*��-�������[����%+���
��-������������-���%-�������$������$����������'�-�����*
����
���%(-������
��'�������%2���������,�������'%������(���������
)%�����%+�����.

&�&(2�	�����������
)%���������)
�����

*%���)���;

&>�
��� ��-����?(>��������
)%�������%+��� ��-����?

)>%+���(������?
*>'�*������ ��%2�����?

0>���������%2�����?1>(����
��-����?2>������)����*��?
3>��������)%������� %+���

����'���?4>(��.
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	�	

��������)%�������%����%-�%���������)%������
����$�&����
������������������[�����)%���������$����������
�����*�����%���
%+�����-���������$�&��������*
���-��������%2�������%-����,������
*
������%(-��������)���(����'��������������)%�����%������.
9������
 ���������
 �#�����
 ���	����
 ��	���� <!.!�6����)=

)
�����*%���)������$������������)%�����������&��'��'%���������
��,)����*��.��������)%�����)
����+)��&������������2�*'�*
����
�������'��,���+���*%���)��
��������&�&���&����������)���$
����.

I����*%���)�'%*������������$����;
!.��������)%������
����.
�.���������%2�����.
"./����������.
7.�����������.
9.�%����-�.
8.��������)%�������%+���(������.
5.3�*-�����.
��������)%������
������$�������$���������������
�����2�$�

��*-�����$�&*�-���%*%'����'���(��������������$���)������.
3���2��� ��� �������� �����
�� ���2�*�� (� �%����-� <�����= ��'���
��������)%������� %+��� (�������� ��,��� '������ (���� 
��� �&+
��($����������������[��������2�����(���������)%�������%+���.

&�&(3�	������������
)%��������������(���*%���)���;

&>��������)%����� ����
��?
(>)���(��? )>�(����
�����
��������(���?*>*
������%(-��
����?0>'����������?1>'�����

��%2�����? 2>)%���? 3>%+��)����
'%��������*
���-��(���?
4>��������)%������� %+���

(������?&5>��-���?&&>��2%�?
&(>�%����-�?&)>��(� -��'�����

�������?&*>��� ��������?
&0>$��� �������?&1>�
���.
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	��

������� ��%2����� ��,������ �
��� ������$�� �������� '�*����� ���
���������%����-��$�&���*��(���������)%�����%������.
C��������
 ��������	���� <!.!�4����)= �������� )%�������

%+������
�����$������%-������)�*������%-�%�*%��(��)�$������
��������)%�����*%���)�����'�&���������.

&�&(4�	���.��������)%�������%+���)
����+)����������(���
*%���)��� ��
()��%-��*�����-��;

&>�����?(>��������)%�������%+�������������
��?)>�%+��%(-��'%���)�
�����
��?*>�������)�?0>$���'���������������?1>��
()������
�.

A�
()�����%-��*�����-�'%*������������$����;
• �������%�<��
()������
�(�$���'���������������$����=?
• ��'�����%�<��������)%�������%+�������������
��(��%+�����

'%���)��������
��$����=?
• �%+�����'%���)����������)���?%���(���'�����%�����������

'�����$�%����?
• ��������)%�������%+���������?
• ��*-��(����������.
��������)%����� �
���� $��������� �����* ���������� -��''��

�%*%'��� $���)� ��*-����� $�&*��$ ��
()��%-��*�����-�����
�����(��� (� �%+����� �����
������� $�����. :%+����� '%���)���
��
()������������ ��(� $���)��� �������� )%����� �
������
�%���������%-���)����(������(��)�������+���&+���������%-�%�
��+)�� '�����.:%+����� �����
�� �������)� $���� $���� ���2�*���
����2���-��'������������$
������� (�����������������-������.
0�%�����+�)���-��''����'�'��(���
()������
�$�&�����&���
������������
����2�$���������)%�������%+�����������'�&���)-��
��,�����&�������.
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	��

A�
()����(������(��������
��������%)%)�*�%-���������'���
��������)%��������� %+��� (�������� %+�������. A
����� $�����
��&����������������*%���)�����$���)*�&'��������%2��������,������
�����
���� ������$�� �������� '�*����� ��������)%����� %�������
��
()�����%-��*�����-�������(���)���
����-��'�$�
����.

!.��������)%�����)
����+)���)�%-�%���+)��'�����X
�.��������)%��������������*�
����������*����.
".Y��������%�����$����������������)%���������������������$$
����.
7.D������)��%�2�����$����������������)%������%+�����������&+���

�����)��������*����.
9.��������)%����������(���*%���)�����(�+�������)�(�%'����*

�%+�����X
8.��������)%�����*
���-��(�*
������%(-��'��)������������$��&���

�������������������'����*�%������$�&������X

 � :�����	��������	���

�(9&<(-&��&-.'(-.�6)&*-&7&�!(�"3)'()&

:�#�����!
!=%+�������� ��������&��*������*�����)�*������*�&��$����

�(��)�$����������
+������(�������(����%+����%(-��$%��(-��
)�)
��)�'�������&+���������?

�=  �(����
���� �
��*����� $%��(-��)�)
�� *�&���������
�&+���������<�(��)�$������'���*%���������,)������=?

"=�(����
���������(�����*
���-���&�������������%+�')%��
������2����$'�&*�������,)����*��.

:�&�����*
����(�*%��(��)�$����������������
��
�������$�&����
���&�����)
�����'%������&���������.

B������%+��)����� ����7>9��$�&���� ����
���
�#�����	
��������-��������������*%���)���(��(����
����'���2�*�������
��'�*%���)����(��)�$�����%-�%�)�&�2��������.�%'���%+��)�
��&���-�� �%-��*��������� $�&����.������� ������*�� %+��)����
������������������� $�&����.

�%���&���%(-������������$�&�����(��)�$��������(����
�����
��������%-��(� �
2�)����������������)�'������%+��)��������
��&��*����������&�(����%+��)����'%���������*����������.#����
���� �%+������ ��&��� $
�� (� ���� ���&����� %-� (���� %+��)����

�� 
������� ���������
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'%���������*��������������������.#)%)�*����
���$%'%��$����
$�����%-��*���%(-���
�%����<$�&���-�=*�������*���%(-���
�%��
��� <�
)%���[�������=� $�,+�� �������� $��������� 2�*������������.
:�&�(���� %+��)����'%������� ��*������������%+��)���� ����
6����7����-��$�&�����)%)���.:�&���-��$%���*%+��)����
'%���������)����$���������(-��������-���(��)�$�������'�&���������.

:�&������������&�����%+��)����'%��������*��(-����)����
��$%��*��.:
*����(�'������)���������
�����
�������������������
�(��)�����������������+����)�����$%������������&�����%+���
)����'%��������*��$�&��$�������.

#+�#*('&�39("$('()�,3"&-&

#+��)���� '%���� �(����
����%+���������� $%��(-��)�)
��
'�*)����� (� *�&��������� �&+���������. /% $���� �(��)�$������
2�*����'�&+�&����������
+��������������(���'���*%���������,)���
��*��./%��������'����%+��)����'%����*����)��������$�%����
�(����
��(��)�$����&���$�%������(���
���*�$�&*�-�������������
�����������)����*�����2����$�%������.

B(��)�$������&��*���$
�����&�����$���%+��)�(�����
�
�����
$���� $�������������� %+��)���� '%���� �&����������)%)���. /
��
���&�����%+��)����'%�����&�����������*�����&���)��'����������.
#+��)����'%��������%+�������������
+�����2�����&+���������(�
*�����&��� �
2�$ �������� �)������ $
������� '���$ ���������.
#+��)���� '%�������� ������� *%���� %+��)��������� ��))�����

������������)�������$�%���������
��
�����������������.#+���
)���������('����+(�+��$���+'�&���$��)���������%-�%���
���*���
��������+�������'�&���������./%�(��)�$����$���'�������'%��*
(� *
���� '������ %+��)���� '%�������� ���('����+ ����������
��,)����*��.

#+��)���� '%�������� %+��������� ����;
��"�6!6?
������! ?
����!�7�"?
�C� �45!?
C� �6"5?
��'���*%����>"�96"?
$��� %+��)�>7��8".
��&�����&�����'%����)�*������2)�>������$
�����&�����

'%����>�����.



	��

��������� 2���*����� %+��)���� '%����� $��� %+��)� (�
����
�
�����������+��������*��$�&�����)%)���.3���+����������
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���������
��.�����-���%-���-�����&����-��
(�$
����-��%+��)������
�������������+����<*
(�2=*����)���
'�&�������./����-��(���'���*%����%+��)������&�������>���
���<4=
*����)���'�&�������.

�����' (�� ������ �&����������� ������� $����)����)�������
$����-��%+��)���
��
�����<&*=
��(��$����$��$%�%���**��������.
�����-��(�%-���-��%+��)��&�����������<3
(�1=*
������%(-��
(����(�%�����+�&���������.��&����-��%+��)���
��
�����<0=(����
�*����$�
�)������%-�%�������$�������'��������&���(�%�����
�&���������. ���'����%(-�� *%+���� *
*���������� ������ ����� (�
%�������*�����)�*�������%-�%�*
������%(-��(�������&��������
����&������������$�&*������(���&���(�%���$�&*��)����'-�������

��.#����������-��*%+�����
��������������.0�������+��������%+��
�����$�����(��&�-��)����$�������''�����;��&����-��(�$
����-��
%+��)���� ��������+����� <*= �����-�� (� %-���-�� %+��)����
��������+����� <2= ��� ��-���.

�����-��(�%-���-��%+��)���� ��������+��������
����� <(&=
<!.!"9����)��=*
������%(-��(��<&&=����������&���������.:��
���
�%$-�������� ��� ������ *����� ������ ���������� <(4=)�(2%�.
:��
��� ����
��%+��)������)���������(��������+��� 2�*�������.
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����������
����$�&��$�%�������-�
��������%���'�������.Y���
�
%-����
�������$�����(-��$��)�'���<(5=���'���$�����&���������.
/��)�'������%������'����<((
(�(1=���&+���$����$��&��*��.
H��$��$�����(-��$��)�'�����&���'��)������%���*�����������

���&*�'������������.:��
�������
������$���'�%-����
�������
'�*���(-�� $��)�'��� �&���������.

H�� $�� '�*���(-�� $��)�' ����)������� 2%�������� <()
 (�
(*=����$����$�&��$�%���������%2���*����)���������*�&��������
�
������.1�*���(-��$��)�'������%������'������ ���
���$����
��$���� $��&��*��. 0�%���� %-�%� ���%��� ���'���� $�����(-��
$��)�'���$����$������������
��������$�������2����)%)���.
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�
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�)�*��.
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������������'%(-���%-�*�&'�����.#���
���
�����%����)�*'�&*������(�%������������<(4=�&�������<3=
���� �������� <(3= $���� +��$��+ ��������� *�,�� �����-�� %+��)�
'�&�������.#-���-��%+��)���'�&����������
���<(&=������������
�&�������<1=������������$������������.

1�&���)-�� %+��)���� '%����> $�&���-� <!.!"8����)�
 �=
����
� <1=� *
���-�� <*= (� �����' <&= (������ ���)�* ����������
$�&����<((�)=�������&����������(�'%*����&�&����)��*%'����
�����%(-��%+��)������'�&�����%-�%���������+������������)%���
<0= ��� ������� ������.
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��+�)*����)���$���'������� <!.!"8����)��=.A�
()���� ��+�)
�����*%+��)����'%���� ��-���� <2=���&�����������)��������-��
�
�%����� ������ <&5=� ��
()�������� <&)=� ��(� ��'��)����-�
<4=�$�&���-���������%��������������<&&=�����<3=(���*������
�$����.B�)��������-�F <'%*� %+��)�= *���+ <*%'��� %+��)�=
��������'�&*�����������<3=����+������������$�����%������(�
��'�������(� �
�%����������� <&5= �����(� ��'��)����-� <4=
���� )�� $�&�����&��� <-��� *��� �&��= %+������� (� %����
+�����������
�������������
�������.

��������)%����� �
���� $��������� ��������)%����� �2������
��-�����%����-����)����)������������<&(=������<&&=���-����.
0�'����� ��(� ������ <&&= (� ��(� ��'��)����-� <4= ��'���
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()��������<&)=�����
�����<-���*����&��=$�&�����&����&����
(�%���������
�����%��$�$�&���-�%+��)�����'�&�����.0�%���*
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���
$�&���-� %+��)��� ��������)%����� �
������ $���������� ��&��
'�&�������.B����*(�'�&���)-��%+��)����'%����%+���������
����'%*����������$��2�*�������;!F�!+��F��+�TF�T+>...
<F>'%*��+>*%'���=(��.�.

/�&���-��� %+��)���� '%���� �:�QOK�9"� � �(��)�$�����
'�&��������� <!.!"5����)=. ����%+��)��� <��&�&�� (������%(-��=

��$�&����$�&���-������������
�<(*=��
��$�&��$%+��)����
'%��������
��<(5=��)����)������./%������%���*�+��%����*�&'
2�*����� )������� �&+� �%����%(-�� �(��)�$������� %+��)����
'%�������$�&���-���+ ��*�������� �)������$
����.

#+��)���� '%�������� (�� $���� $�� $%�%� '���$ ���������
*
���-�� (�� ������ �&�������� ������ �&������� <((= $���� ���)�*
����������.�
���-��(���������&����������������+���������������'���
$����$��&������%-�%����%���'��)����)����������+����������
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���-��
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(���
%*������&�������������-����������[���$�2�����.
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�����������$�������)�*�������������'���*%����%+��)����&�����
����<&5=
����'���*%����%+��)����������&����������$����<&&=
������-�����������$�������)�*����������./����-��(���'���*%����
%+��)������������&�������������&�&���������'���������
��'�*�������.
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���� ������� �����' (�� <(&= �������� <&2= $���� ���)�*
����������.
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(������'(�����<(0=�$��2%���������&����������<((�()=��������
��+����<*=(�%+��)���)���������)
����+)���������$������.

/�&���-����� �����' (��� <(0= *%���)��� �&�������� <()= $����
���)�*����������$�&����'�*��������&�������<(=*
���-��(����
�������������[��������
�����*������.�������&�������<(=�������
��+����$����$������������%-�%����%�(����������������
��.

/�&���-���&�&��(������%(-��%+��)������
��.��&�&��%+��)���
$�&���-���������+������&�����%����$������*%+��)����'%����(�
$�&���-����� *
���-�� (�������� �&+��� $������������. �����%(-��
%+��)���
����������+����-������%������(�$�&���-�*
���-��
(������������&�������<(=$����$��&��*��.0�&��$%��(-��)�)
��
�������&�������<()=��'���$�&���-�(�%+��)����'%���������'(��������
%+�������.

�%���<&(=���&��(�-�����)�����%��$�)����(������$����-��
(���'���*%����%+��)�����'�&�������.
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������%(-��(�����������������<&2=�$���<&&=��������������
��-������������������&�������<&5=(�)%���<&(=��'����&����.

�����-�� %+��)��� '�&����� %-�%� ��������+���� <3= ��'���
�%������ (� ������ ������� <&3= $���� ���)�* ���������� $�&����
�����-��%+��)������������&��������<4=������)-��(��$����%������.
0�������+��������������%��$
�������'(���������&��������<&4=$����
���)�*����������$�&����%-���-��%+��)��������&��������<2=*
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���%(-��(��$����'�&�������.

��&����-�� (� $
����-�� %+��)���� 
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������%(-�� (����� ��������+����
*����)���%������<��&�&��%+��)�=./�&���-�������%������������
*�,�������%(-��%+��)������%+��)����'%���������'(������������
�������&����������<(
(�()=��'���$�&���-���������+�����<*=�������
�%�����������2����������.��&���������%(-��%+��)�����'�&��������
��) �%��� '%*� %+��)�������� ��$� $�&���� <*�,�� $�&���-�
'�&����)���������������$�=.

�����%(-�� $
����-�� %+��)��� ��������+���� <0= �������
�%������(�$%��(-��)�)
���������&�������<((=��'���%+��)����
'%���� *
���-�� (������ ��&�� ��������+���� ��'��� *
������%(-��
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�
����� 2���+ <����
�=
*����)��������������'���������
���.

I����)
�����%+��)����'%������'%*���������+������%-������
)%)���;

!.#+��)������)����$'�&�������2���*������(��)�$�����������
<$�&*��)� *�&��������=�
�
����� $���'����� $������ �
���������
�����
������������$���)�)
,*����
������������'����./%����
����'����+����������(�����%������������������������.��-�����-�
���'���� ������������� $�&�����)%)���.

�.�
�����%+��)����'%������%+��)�%���)�*��>*%�������
���-����*���%����
�
���+��2���������+���)�(2%�.

".#+��)���'����' ���('��)�(2%�>)�* ���������+����

����(�)
,*�����
�������.

7.B(��)�$��2�*���'�&+�&��)�*��>
�
�����$���'�����$����
����+�%+��)����'%������)�*�������������.

9. I������������)���� $������(�����)�*�� <*�����&� �����
)
,*�������-��*%'���=����������������������*���������������
���-������ ����+ *��� ����&�&�� ����������� 
�
��� +��2�������
����+������ $��.

&�&0(�	���.I����)
�����%+��)����(��)����$���'�����

��+�)�����-��+)���;

&>�(��$%�����
�
������)��&�?(>��������
�?
)>%+��)�������(��)����
��)�����$'�&�����
�
�����$����?*>�(����
�����*%����������-����?
0>�TI�=������%+��)����'%����?1>���-�� ���)�+*%���)�����

$���'����� �
����.
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!.#+��)����'%������)�%-�%���+)��'�����X
�.3
-���(����%+��)����'%����)�(2%�X������
�������.
"./
�����&�����%+��)����'%���������%+������(�������������$���

$�*��
����.
7.0�������+���������%+������(�(�+�������������$$
����.
9.����%+��)�*�����'���*%����%+��)���$��(�'���%����$'��)������

%-�%�'����*)
����+)��������*����������X
8.#+��)���� '%�������� $�&���-� (� �
)%���[����������� (�+�������

�*��$$
����.

 � >��	����������������

��'��)���� '%���� *
���-�� ��&��������� $%��(-��)�)
��
%+�������)����� *
���-�� (���� %���� (�%+���%-�%� ��+)��
'�����.#���(���'���&��������*
���-��$�&������&�%(-�������
*%'��� �(��)�$������� '�&���������.C�+������� '���$� ��'��)����
'%������'�&���)-������*���%(-��%+��)�$�&�����*���$�&�)������
)%)���. ������� ��'��)���� '%���� %+��)���� '%���� ��'�����
2�*������������(�%�����������(����'���%������.

/��*
���-����&����'�&�����������������*���*
���-����&�������
%+��)����'%�������$����)����*������&���+%(-��$�&���<�&�������
���)%����8�7=��(��)�$���������'��)����'%�����
���
)��.B���
���(���'���&�������*
���-����
���%+��)����'%����*
������%(-��
(��� *
���-�� (�� $���� $�� �&'�� *��)�*� ������ 2�*�����$ ����
��)���������
������
��$�&�����)��'��)����'%�����
���
)��.
/%�������'��)����'%����(�+�������%+��)����'%����$�2�����.

����* ��'��)����'%���� <!.!9"����)��=*
���-�� <&=������'
(�*
������%(-��(�����<0=������&����*%���)���(���<3=�������
�&����������<(�
)�
1=(������&������'�&�����������)%�����<2=���
�$����./%��(-��)�)
��%+��)����'%�������*
���-��(��<&=��
%+�������.C��<0=�(��)�$��*
���-����'���&����������*%+��)���
$�������)$��&������.�����&����*%���)�����'�&�������(���
���<0
(�3=�&+���������)%���<2=*����)���%������(�$�����
$%�-����
+�������$�����*������.

/%�������� ��������������� ��� $���'����%(-�� �&����������
��&���'*�&�$�����(���'�$���'����)�*������&���������������$����
�
+��'�*��������
���.0�%����%-�%�(�(�����<3=$����%��������
�&����������*�&������$������������������2���*�����&������������
(������)����*��
�������+�&��'���./%���*���$�*����������$�������

�� 
������� ���������
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����%-�%�'����''����)���*�&��������������������������&����
%+�$'�&*�����(���&��%-�����������'�&�������.

��'��)����'%�������&'����������
�
�����'�&�����$��������$
�&���������$�*����������$�������
����)%)���<!.!97����)��=.
#���<2(�3=(�������������-����������$�����*�������)������
$
����.

&�&0)�	������'��)����'%����������-��+)�����;

�>$���������*%���)�$����?������
�
�������*%���)�$����?
&>*
���-��(��?(�
)(�1>�������&����������?*>�����'(��?

0>*
������%(-��(��?2>������)%���?3>�����&����*%���)���(���?
4>�&'������ ����
�
�����.

&�&0*�	�����%��(��)�$���������'��)����'%����-��+)���;

�>������%���*���?�>'%���
�������������&�&��%+��)�����������?�>'%��
�
���������������*���%(-��%+��)�����������?&�
*(�0>����*���%(-��%+��)�

��
��
�������?(>*
���-��(��?)>����
�?1>'��'�'?2>��'���&����
*%���)���(���?3>�����'(��?4
(�&&>�����&������'�&�������
��
�����?
&5>�����&����*%���)���(���?&(�
&)(�(5>���+%�-�%'%�-������?
&*
(�&2>���+%����?&0
(�&1>�%��������?&3
(�&4>���+%�����

-�%'%���'-�%'%�-�����.
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-��������
 �����	�����
 �����	��������. ��� (� ��'� ��&����
*%���)�����$�����������'��)����'%����!.!97����)���
���������.
��'��)����'%��������
��<)=�(��)�$����)�����&���������&������
)����)������.:���
�%*�����������-����������[��������*
���-��
(��<(=���'���&����*%���)���(���<2=������'(��<3=������&����
*%���)���(���<&5=�&���������.

#���� ����'���� ��'� ��&���� *%���)��� (��� <2= %*�����
2�*��������������������������[���*
���-��(������*��-�(�+�������
�&��*���(��<2=������*��-��$�&��$
��'��'�'<1=��2�*�������
����-���� ������[��� ��+)�� '�����. ��'��)���� '%���� ������
�&�������������&�&��������.

0�
��
��� <*= 
�� -�
����&��������� �%����$�%���� ��������
��
��
���<0=���� �-�����������$���� ������������� ��'��)����
'%�������������-��>��&�&��%+��)���'�&�������./%��(-��)�)
��
(��<(=���$
(�����(��<2=��$
�������%����
���(��)�$������
��'�*
���-����&�������%+�������.

��� ��&������ '�&����� %-�%� ��
��
��� <4= �&�� ��)����
�%����$��&�������<&&=$��������������������./%���$%��(-��)�)
��
�����&����*%���)���(���<&5=��*
���-��(��<(=���������<*�
0�
4(�&&=�&������������'����&����.

/����-��>����*���%(-��%+��)���'�&�����%-�%���
��
���
-�
���-�����������%������(��&�������<&=$���������������./%��(�
-��)�)
��*
���-��(�������
��
���<*=��'����&�������<&= ���
(�� <3= �� (� ��
��
��� <4= ��'����)�� ��(������ �&���������� <*=
��)��<2=(�(�����<&5=��%+�������.

��'��)���� '%�������� %+��)���� ��)��������� )
����+)�
$�����(-��'%���)�>'%����
��.1%�������&����*%���)����2������
(�'���$����-��%+��)�����'�&������������)��$����-��%+��)�
'�&�������(�'�����%*%���)��2�����������&�'�����'�����./%���*
'%����(��)�$����'�*
���-����&�����*%���)����������&�������������
����� *%������������� ��'��*��. 1%�� ����
� �������� ���+%����
<&*
(�&2=������� 2�*������������%�����<&0
(�&1= �����
��.
:
�%(-����%2�����,�������%�����������+%��������-�%'%�������������.
A��+%�<&*=��%-���-�%'%�)�(2%�.0�
��
���<*=�����
*����
���������%�����<&0=�&���-�%'%�<&(=�����������&�&��(�����*���
�%(-��%+��)����'�&���������
��)����(�����-�%'%�<&)
(�(5=��
������.J�%'%����<&(
(�&)=����������+%������'-�����'�������.

�����&��������'�&��������+%��<&2=������-�%'%�'�������;
�����&������'�&�����%-�%�-�%'%���'$�&����.&3
(�&4/���
��&������ �2������ %-�%�. A��+%�������� !.!97����)� � ��



��	

��&��������� �������� �����-��> ��&�&�� %+��)� (� ��� ��&����
'�&��������!.!97����)��
�����������
������*���%(-��%+��)�(�
�����&����'�&�������.�����-��������������&������'�&���������
�)����*�&'�-�%���'%���%���������������������'���-�%'%�<&3=
�����-���.�����&����*%���)��� �2����������-�%'%� <&(=���
�%��������+%�<&*=�������'-�����$�&*��$��'��-�%'%�<&)=��
���2�����)%)���.

��'��)���� '%������ $���'����� *%���)��� ���� ��-����� 
��;
���+%� <&*= $���� $��&������ %+��)���� ��)��������� ��-�����
���+%�<&2=$����$��&�����������&������'�&�������-����.������
�&�������<4
(�&&=�������$%�-����
+�������$�����$�&�����%-�%�
��� ��&������ �������� )%������� �2���)����� �%��$ '�&�����
)%)���.

#+��)���� '%���� (� ��'��)���� '%������ �	����������
 ����
'�&���������.#*�+��<)����������!9/=(�'�����<)��������J! =
$�&�����)%)���.#���)�+%��������$��������%����'�(%���'����
�(����
�)�*�������� '�(%���'������� *%'��� $�&����. /%)�*
�%�������������������*�����*���������%�%��*�����
��<)�*������
*%'���=.1%���������
������)�*�����'%*���$�&�&+���-��$�&�����
��+�).

!.B(��)�$��������'��)����'%������)�%-�%���+)��'�����X
�.����* ��'��)���� '%���� ����*���%(-�� %+��)��� '%����� ��)���

$�������''�����X
".��'��)����'%����(�%+��)����'%������'����*)�*��������������X
7. :����� %+��)������� $%�-��� �
+������� $�� (� $�� $�&�)����

�������� ���������� �(��)�$�� �����)����*������� '�*�� 2�*���

�&���������$�&����X

 � ?�������
������	��

B(��)�$������ *
���-�� ��&����� %+��)���� '%���� *���
��'��)����'%���������$����������'��2�*�������.0�%����%-�%�
�%-� %+��%(-�� �������� %+��)����� (��� %+��)���� '%���� *���
��'��)���� '%���� (����� ���$���� �$%�-���� ������ 2�*�������.
�
���-����&������)���
��������)����*����)���)����)�������
��$�$���(��)�$����������������%����
$����$�%����./%
����&+
��($������α $%�-�������� ��%�����
��������(������%+%�����
�&+����$�%����������$�
����.

�� 
������� ���������



���

:�������%+��)�����(�+������&'����$��-��+�'��*��)����(�
�&+��� 2�*����%(� �&+����$ �%������� (����� ������� $%��(-��
)�)
����%+���$$
��������$����.

1%����� <&= <!.!99����)= �(����
� $���� $��������� ��)���
$�������������*
���-����&���� <4=
�� ��)���<&&=��)���� <&5=
*����)���)����)������� (��������� <)�
 2= $%��(-��)�)
��
*
���-����&�������&+���%(-���α$%�-���������%+����������%
��$�$��� �������� %+��)� ��'��� $
����*����� $%��(-��)�)
��
�&+���%(-���$%�-���������%+�������.

:������� %+��)���� '�&���)-��)
����+)������ )�������
-���&�����������������������%-�%���)�����������.:�&���������
�%�-��)$���������%����)
����+)�$����$��&���������%��������
%+��)�*����)����)��������������.

:�������%+��)�<!.!98����)='%*������������$����;
• �����������������?
• �����*��������(��?
• �����'��������(��?
• �����'��*��-�.
�DH)�)����������������$-��'��������(��)�$���������	����

��#���	�
 ����
 ��������
 .�����	��/
 ������
 �����
 ���	��	�	
<!.!95����)=������������%��� ������������[���������&���������.
/���'����%(-��*
���-���&����������*%���)�������	����
��#���	�
����
 ������
 .����	��/
 ���	��	�	 '�&���������. #����� *
���-��
(�������*
������%(-��(�������*���)����������%(�����������
�����(�*��(�������&������$*%�������+��������*����)���%+�������.
�����+�*+����� (���������)����+����%-�%���+)��'�����.

F������*���)�������������������������*
�����(��)�$���������
��������%+��)�������'�&���������.

&�&00�	����
:�������%+��)�'��)��������2�*����%(-��+)���;

&>%+��)����'%����?(�
1�(�3>������������������?)>�����'������(���?
*>�����'��*��-�?0>���������$����)�?2>�����*������(���?4>�����*%+��)�?
&5>�
����?&&>��)�?α>�����'(������*��������(��������������$%�-���.

& ( ) * 0 1 2 3 &&4 &5

α



���

1����' *���)������ ����������� )
����+)����� $���$�����
$������������ *�&� '�&*����� �����'�������� $�����)����� %-�%�
'�&���������.

/�������%���������+������������������������*%���)����(���
)�$�����>��������3
����������+������
������'�&���������.

�%���-��<*=��<!.!96����)=�D����%���<)����+����=������
���'-����
����)��*%+���'���$�&*�����.�%���-���������'-�����
D

"
����%���<���)����+�����$����)����������2�������=�&*������

��$�$���&+���%(-���-�%'%������
��.

&�&01�	����:�������%+��)�;

&>�����'��������(��?(>�����'��������(�����������������(�%�����?
)>�����
��������'��*��-�?*>�������
*�?0>������������[���?
1>��������(��?2�
&5>)�*���?3>��
���(���?4>(����?&&>������

��������?&(>+�������������[���?&)>�
+���*����'.

&�&02�	����:�����

�����������;

�>'����'?�>$%�-����
+�������
�
��; &>������ ��������?

(>������?)>�������?*>������?
0>��
���(����%�%)�?
1>(�������?2>$��)�'?
3>*
���-�� +��������?
4>������[���'��'��&�?

&5>��
���(���? &&>�������?
&(>�(�����'-�����?

&)>�������� �%��-������?
&*>)����+��(-�� +�����.
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:���%� <&= ���� �-��� *%+���D
�
 ����%��� <)����+ ��� ��
��

��������$�&��$�%�����)D
7
����%�����

�
�)����+�����������

Q�R )����+��� ���$���� )������� ���2�������= �&+���%(-���
-�%'%���������������'-���&*�����.0
�������<)=��+��������<(=
2�*�������$�&��$�D

!
�-���(�D

�
����'�����%�����
����)��*%+������


��.0�����������&'����$��-��+�'��*���������+��������(���������
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/%�%��������������������������)%��������)����!9 )���
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����. 0�����������)%�������� ����� ������
-��'���������)�*���(-���
+����&���������*�����������$�$$�&���.
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������������������(����������'�%-�����&���������./%�������
�����(�������-���%-������)�����
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%+%������� �&+������� �������� �)��� $
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(�$���'����%(-��$�&�����&����������������������(��������-���
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�&'������� (� % $���� $��&��' $�&���� *
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'��-����)$�&����%�������$%��(-��)�)
����%�-����&�$�&����.

D
)��� *
���-�� �&�������������� $%��(-�� )�)
�������
������(�����������$����������������*%+��)�����%+�����������
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�&�����������'�&�����'%+��)�
������2%���������&�������������
�$����. ����� %+��)����� �&+ ��($������ ���������� ���%���)���
��[�����*���-�
�(*����$�&�����)%)���<!.!8 ����)=.
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2%������������������&������������������������$�%�����&+��($������
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���-���������&����������������*��-�������[�
�������(������$����)�����2�*������������%+��)���������������
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�%(-�� �%-�������� ���
��� ��'��)���������� $%

��'�&���)-������)���%-����������*��$�&���������$�$$�&����.

:��%���)�������*%+��)�����%+�')%������������%-�%�
����������� $�������&�-� ���%� %-����� <rT[hisP= ��� �%'����
$�&���������%��������������������$
���������'�����$�&����������.
/�������&�-� ���%� %-��������� ���2���� %+��)����� �������
�����������
+*�)����������$*
*���������
+����������(����('�����
��������. ������ �&�������������� ���' ������������ ��%���� $�����
�����-���������������,)������)�'������%�������������[�������
�����������&�+��$�&���������(�����
������$������������������.
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���'������ ��'����)�'������ *
���-�� ������ �&������� (����� (�
*
������%(-���������&���������'�&���)-����*��-�������������.

I�[����������*%+��)���*
���-��(�*
������%(-���������&�����
�����������&'�����&+����
����)�*�$���$��������$����)�,�%)
)�������<�=���2�������<!.!8 ����)��=.�&'��������$���$���������
$����$%���*2�*���������������%+��)�������'�%-����������'
�%��������$%
����&+��($�������(��)�$��������&�����)����+���
����*����$�%�����%��&%���������������./%��������'������[�����
%+��)��������������������$%�-���������$�&�����%-�%��%�������
%+%�������)�����$�&��$�$��(�'��� ������$� �%���� �����������
���� ���%���)������� '�������� ��&� $�&��$� ������$ �%����
��������������$�������&�&���
�������*%�����)�*������.
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*%'�����'$�&����./%�������$��-������[�����%+��)�������+������
����$����$� %����)%������)������ (� %+�')%���� �����-����
���('����+���(��������������,)����*��.
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+�����.�
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0�������� �����* %+��)�� �(����
�� ��&������� 2�*����������
*%���)���*
�����(��)�$�����<�3
�����������������+������
�����
�J�$����=�� '�&���������. /%���* %+��)�� %+��)���� '%���� (�
��������)%����� $���� $��������� %)%)�* ����$������ ����
���
2�*������������.#+��)�����*
���-���������&��������%+��)����'%����
*
������%(-�� (���������'�%-����)����)������ *��� % $����
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)�'��������&���-���&����������'�*�������$�&����(�%����%+�����
����"�9>7��������&������������.
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����������$�%+��)�����
��$����*�&����������)�������-�����������
�������������('��������.0��������2%���������Y�: �46�����)

)��.

:�&�����&�������*�����2�*�������)����+�*'�&�����'�����*
%+��)����<!.!8!����)��=�����(��*��)�&���*%��(��)�$��������
<�:�QOK�9"� �= '�&���������. /%���* %+��)���� $�� 2%��
���%���)��(�$��2%������������������&������������������������$�
�(��)�$��*
���-����&����������&���'��)�������
���2�*������������.
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*�,��)����+�*(��&�������%+��)������$�&�������*���)�&'���$����
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������� �%�������� *%������ ��)�*������. J�%��� *���)�
�&'��� (� ����
�
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������
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)����+�*%+��)����'��$��2%���������&������������������������
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����&+��($��������&����$����*�&�
���������)����� <M= �� <����
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*�)��*�&������(�*�&���+2�*������&�%(-�����������������.
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���%���)���������������[���������&���������.A�����[����������
������&����
�%(-��(�%����&���������.:
�%(-��(�%��������&+���
����%�%��*���$�&��$�%+��)���*��&���(�'����������[����������*��
$����������������)�,�%)
����������%�%��*�����
��$�&�����
�%(-��
(�%�����&���'��)�������'����)
�����)���
���)����*�������.
/%��������2�����������[�������������)�)�,�%)����2������&�+
�����'�����$�%�������,)��������(�(�������&'$�&*��$���2������
�)���$
�)�*��.

�
������%(-���������&�����������
�
�����'%������$������$����
$������������. D���
�
����� '%���� 
�� ������ ���%���)�� �������
������[��������%+��)�����
����'��'�'���*����)���$������$����
)����)������./%�������������[����������������$�����&�+������
��*����� $���� ����������. �
���-�� ������ �&����������� *
������
�%(-�������$������&�&���%����������������(-�����'�$����$�2��
������. ���&����� �����* %+��)� ����
�� $���� $��������� *
���-��
��&������������
�����&���������(�$������$����'���������.
7����	��
������
�#�����
/%���*%+��)�����(����
����&�������

2�*������� ��� *%���)��� *
���� �(��)�$������� '�&���������.
!.!8 ����)�����3
�����(��)�$��������*%+��)�������-��+)���
��&���������. #+��)���� ���� "�47 $�&���� $�� 2%�� '�*� ������
�&�������������������������������*%+��)��%+��)����'%����(�
��������)%�����$����$���������%)%)�*����
���2�*������������.
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#+��)�������������-����&��������%+��)����'%����*
������%(-��
(���$����$���������*������������$�����
���$����)�������������
�������(������-����)����+�������������[���������&���������.

#+��)�����������������&������������
�
�����'%������$������
$����'���������.D���
�
�����'%��������%���)���������������[����
�����$����)���$������������)%���������
����������-����)���
$����
��%+��)����'%��������
�����&���������./%������[������
'�*��������&����������������������(%2%����
��������&'$�&*��$
*�&�������%-����&+���'�$%�'�����.

1�&�����'�����*%+��)����*%���&���%(-������������$�&����
�(��)�$�������%+����������$%��(-��)�)
������������%-�%�
'�&���������.

D���
�
����� �����* %+��)���� �(��)�$������ *���)�&'������
$%��(-��)�)
�� %+����� %-�%� ��+)�� '�����. /%������������
���
��� *�&������� �&�������������� *�&� '����)��� $���� ���������
�%���-��$�&�������&���������������%���-���*�������������$����
�*�����������,)����*��.��������$���&�������'����'2�*��������-��
�&�������*%)���'2�*����&�&���
��$'���$������������������%���*
$�&����.

B(��)�$������� ��
��
����� ���%���)�� ����
�
��������
<!.!8�����)= '�&���������.#��� '%*����������� �$����;

• *���)�&'����
��
������?
• ��
���(��������
�������?
• ����
�
�����'%����?
• $���%+��)�����*
������%(-����
��
�����.

&�&1(�	����0�
��
��������%���)������
�
�����'%����;

&>*���)�&'����
��
������?(>����
�
�����'%����?)>�����*%+��)�����
*
������%(-����
��
�����?*>���
����?0>��
���(���.
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B(��)�$���
���*�&������������������(�*
���-���&�����������
$�����*�&���$���$�&���������
���������
���(���$����$���������
�������$��&+�&'�������������*���)�*��.#�����������������
��
�
��������������*���)�&'����%��$�%����(�%�����$������
+�����
�*���������.�
���-���&�������������$�����'%��**�&����*%��$�
�����'����������%-���������
���������
���(���$����$�����*����$�
�&+ ���������� �
������������� *���)�&'�� ��
��
����� �%)���*
$�����*��.

��&���+2�*������(��)�$�������&�%(-�����������������%-�%�
)�2$%��*$������(�����%(-������
�
�����*����&+��&+����$������(�
�����%(-�� ����
�
����� '�&���������. /������(���� %���� ��*����
����
�
��������� *
���-�� 
�
)
��� <����%��= ������)%��� ��'���
*���)�&'�� ��
��
��� $���� '����' $�������� ��%��� *�&� '����*�
�������'��,���+����&��������������$�����$%�-����
+�������*�������
��,)��������.
+�	������	����
�
��������$%��(-��)�)
�����(��)�$������

*
���-���&�������������%+�����%-�%���+)��'�����.����)�&'�����
��&�&�� �
������� 
�%(-�� *%���)��� '���$� *���)�&'��� ��&��'
*%���+����������� (� '��)�� *%���+����������� �������� �2��������
<!.!8"����)=.

-����
 �����#����	����
 ��	������	 ��&���� �-���� 
����
�&���������� �&������� �%�-���� 
�� *���)�&' ����
���� '����'
$������������./%���**���)�&'���*%���&���%(-��������&���-��(�
�����$�&�����(��)�$�������)���(��$%������'�&���������.
F�����
 �����#����	����
 ��	������	 ��&���� ��&���� �-����

2�*�������������[���������������&��������%�-����
��*���)�&'

&�&1)�	��������)�&'�������-��+)���;

�>��&��*%���+�����������?�>*���)*%���+�����������.

' �
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����
����'����')����)������./%���**���)�&'���*%���&���%(�
-���������-���$�&����*%��(��)�$������(�*
�����(��)�$���������
��'�*
���-����&���������������������.
>����	���
 �#�����	 *%� ��&���%(-������� ����� $�&����

�(��)�$���������$�,+��%�%)������*
���-����&����)
����+)������
��&�&���
�������*%��������)�*������%-�%�'�&���������./%���*
%+��)����������������
���)
����+)��������*�����������%�����
$%��(-�� )�)
�� ���
������� ��'��� *���)�&'���� )����+�*
<'%*���=��
��
���������%�-���������2��
��
�������%+�������.
/%���*%+��)������$%��(-��)�)
�����
���������'���%-��'�)��
��'��)������ (� �&������� �%�-������ 2�)������� ��%����%-�%�
%�������*%���������(�*
*�������-����)������*%'���$�&����.

!.B����*%+��)��������(�+�������)�(�%�������'����*�������$��X
�. B����* %+��)� ��
��
����������� ��[����� ��������%(��� ��)�

$
�����*��X
".D���
�
���������(�+�������)�(��(��)�$������
�
����������'����*

�������$��X

7.����)�&'�������(�+�����(�%����'����*�%�����$��X

 � A����������������
���	��F���������������

����	����������	��F������������

/���'����������*
���-���&����������*%���)�������
�
���������
-��'��� (��������� ��� *
���-�� �&������������ $%��(-��)�)
��
%+�����(��(��)�$����������������$���'��������)���$
����.

/%��(-�� )�)
�� %+��)���� '%������� $��� %+��)� (�
����
�
�������'�������&�������������&��(�-���*%���)������'���
%+�������.H��$��*%���)�������������$%�-����
+�����
��$�&����
����������)�(2%�$�&��$�%����&����������$%��������(���)���
�������������������&+���%(-���$%�-���������$%��(-��)�)
����
%+���$$
����.

����'� �����������%� <&= <!.!87����)=� �
������� <(=� �-���
���'�<)=(�����������-������������������./�&*��)��
����������
���'-����� ����%� $�&*�-�� ��**������������ ��$�$��� ����'�
�����������$%�������7�^��-��$�&����.�-������'�(��<*=����
������������&���������(����������'�<0=��%����$�%����.0����
��������-���������)�*�����%-�%�����%�(�(������������)%�

�� 
������� ���������
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*����)����������)����)�*��
��(-���&����<1=)����)������.

I&��������+�-������������,�
)������%-�%�%����)����)�

���� 2�*����� ������� ����%���� ���'-�����'�������$�&��$� �&����
��)%���������������'���$������.#��������'�����&���������&+���
��)���'-��'�������������$�$�����$�������)����)���������$�&����.
0����������%���������������%-���&��������%�-�������&���������
$�&��$�%�����*��*����)���)����)������.

�����+� �(��)�$�������� ���� �%����� ����������; ���� +�������
*���%-����[������[����%�����������������&����������)%)���
<!.!89����)=.

�-��������������'���������������-�������������������%-�%�
�-���������'-�����$�������''�����.B�������'�������������'�
-���������%�$�&*�-��$�&�����-�����������������'-�������&�&��
�-������. 0�% ��$�$��� ������� %��(
���� $�&���� (�%���� (������
-�������&�������2����)%)���./%��&+��($�������&����������(�
�%-� %+��)����� ���������)������� ������� (�'���� �&+����$
�%���������)�
������*�'���$$�����.

#��(
�����%-�+��������������(��$����*�������**��������
"��$�&*��)���+������������)������%��������[���$����������
(������� �-��� %-����)����)������ �%�-������� ������)��
������[�����%-������������������������.

0��[�����)��+������&����$$���$��������$����!� ^$%�-���
������2�*�������.@���������)$�&*��)���+����������������)��
'��'�)���������������%�������
����)��*%+���
��.C�����$%�-���

&�&1*�	����
�3
����
�(��)�$������� $���'����������

*
���-���&��������*%���)���;

&>����'�����%�?(>�
�������?
)>�-������'�?*>(��?0>������
���'�?1>��)�*���(-���&����.

&

*

1

0

)

(



���

������ �*��������� �������� ������)�� ������[�������� �*����$�
��+������%)���*��(���%$����$������������[��������������%����
���$����$�&*��)�*�&�����������2����)%)���.

$�������
���%	���	��&�����������&�������������&'���(�+�������
�&��*��.�����)����*�����-��+)�����'���$�'%*�������&�������
$�&�����)%)���;

• *
���-����&�������?
• $���'�����������&���������*
������%(-����&�������?
• $���'�����������&���������*
���-����&�������?
• �%��$�%�%(-����&�������.
�
���-����&����'%*����������$�����
�����$������������;
• �����*%+��)���?
• ����
�
�������?
• *
���-�� ��&�������� $���� ����
���� 2�*������������ *���)�

�&'�����.
�
���-�� ��&����)
����+)���� $%��(-��)�)
���� %+����

*�������%��������
���
����(�%-������,������%-���*��./%�%-����
��&�������&���������������*����������
�����*�&��������$%������
�������'�����.��)�(�%����*�&������%(-��
�
)
������*
���-��
��&������$%����$�
���������'��$�%����.��)��(��)�$��*%��$
�
��*�������(%2%����
��������&'*�&�����������+�&��'��������
%+�����.�&�%(-������� *%'��� ���� �&'�� �(��)�$���������� ����
��&������)*
���-������$������.#-��&'���(��)�$�������
��
������'���&����*�����&�����������%-��������)*
���-����������.

&�&10�	���.����[����%�������-���%��(
�����������;

&>����������(���?(>��-�����)%�?)>�&����?*>��������(-�����'�?
0>�����?1>������[���������?2>�������)%�?3>���������'�������

���*$���?4>�%�-���?&5>������)��������[����������*$���?
&&>�-��� ������� ����%��.

& ( ) * 0 1 2 3 4 &5 &&
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!./���'����������*
���-���&��������������*%���)�����)�%-�%�
��+)��'�����X

�.B(��)�$����&������������'����*�������$��X
". B(��)�$������ *
���-�� ��&���������� '����* �%-���� ��,���


����X

 �0D��������������

1%*���������(��)�$��������	���
�������������;

• ��)�?

• ����&'<��&����=?
• ��'��&'<��&����=?
• ��)����?

• �)����+�������?

• �&�������(���������.

�($(�!(�8#�"()&%�"3)3!;.&�,&-$

B(��)�$������
�
���*�)��$�*��(����
�������)����*��*%����

'��)��$���'�������+�)�����&+(�+�������$�2���������%-�%�$����

'��)��)����)��������
���./%��������'�����(��)�$����*%�(�

*�&��(-������� ��) 2�*���������� +��%�. �%� �(��)�$��������

��*��(-�����*��)2�*�2���������%-�%���$�����)�
���.

:�&����$ �%�%(-�� '��) �(��)�$���� +��%� ��))� ���
����

%+
������ 2�*���������� %-�%� �
���. :�&����$ �%�%(-�� '��)���

���������)�)���%$$�&��$���)���+������%���*������
���%+�(

����$������.

@�)��(��)�$�������%+�(����$�����������)����*����
�������

(��.�.�����$����������%-�%��
���.���������(�������������������

��(������)�%�������*%�������&�����������%(-���$%��(-���%-�

(� )�)
������ *�&� ���
������������� %+�����*����� ����)��

�%���������'�$%�'�����.

���������(������������*%��(��)�$������������))�����)���


��<��*��(-������$�������)$��=?���*��������*
�����(��)��

$����������%+�(���)��)���$�&����.@�)�����%)%)�*�%+������

!.!88����)����&���������.
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#��������$�&*��)� 2�*������� ������ <)�
0= ���2
���������
�$���� $�&��$� %��� ��&������� ���(
������ <*�
 1�
 2�
 3�
 4= $����
)����)������.���2
���(����(
����������)���$��**��������
������������ �$����.

���(
���������2
�����������-������*����)���*�����*(���
*����)���)����)������. ���2
���������� <)�
 0= ��� '��)���
$�)�
� <(=)����)������� �
����� '��)��� 
�� �������� �����
)����)���<&5=$������������.1�&���)-����(����
���)����)����
%-�%� ��*��-����� ��)� (� $���'� ���
�������� %����$ �%������
�������
*���� ��) $��.

@�)���������%�������&�$�&��$�%����������(����)���%)%���
'���)���V���&������(��.�.��������(��)�$�������'�&���������
<!.!85����)=.

&�&11�	����B(��)�$����)�������%)%)�*�%+������;

&>�������������������?(>$�)�
�?)�0>���2
������?*�
1�
2�
3�
4>��&��
������<���(
������=��&������?&5>�������������)����)���.

'

&�&12�	����@�)��������

�%�����;

�>%)%��'���)��?
�>���(����)��.
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���������'������:�QOK�9"� �*%��(��)�$�������������%��
��*�������&��$-��'�)�+<!.!86����)=.

B(��)�$�� ��)��� ������ ����)������� ���2
������ <*� (= ���
�$����$�&��$���&���������&������<���(
������=���-������*����)���
$������������.���2
�������&+���%(-�����������'���$ ����)�������.
#����������'��)���$%�
���)����)����%-�%��������
*����$���
$%��������'����������������%-�%���������)�(2%�.

���2
�����������
��������������&���<)=$%�-������*����)���
)����)������$�&��$��������������)����)���<!.!86����)��=
$������������.

B(��)�$������� �������� �����)����)��� <!.!86����)� �=
'�$�' <&3=�'�$�''��'��&� <&4=� ��
�2
��� ����� <(5=� �
+������
�$����
������
�
)
��<((=(��.�.����$����.@
+���
������
�
�
)
��<((=����*$����<&1
(�&2=$����$���+��'�$'�&*�����.0���
����������)����)���)%����+���(-�������<(&=����)
���%
�����'%������&+��&+�����-����$�
����������'��*��.

&�&13�	�����%��(��)�$�����)��������%+������;

�>*%��(��)�$�����)���;&>�������
*�?(�
*>���2
������?)>�
*����
��&���������&���?�H���(�������������)�;
0>$�)�
�?1>�������������

������?2�
3�
4�
&5
(�&)>��&���������&������?&&
(�&0>���2
�������
$�&*��)�$��������?&(>��'�$�)�
�?&*>�
������)����)��(-���������
*�?

�>�������������)����)���;&1
(�&2>���*$����?&3>'�$�'?
&4>'�$�''��'��&�?(5>��
�2
��������?(&>)%����+���(-�������?

((>
������
�
)
��?()>(�%���.

+��
���������	�
��#����������������������
�
)
��;��*�
��(-����$�����(�*%��%+�(�����$����$�&����.B(��)�$������
�%+��������'���$�������(��������+��$���������'������.:�$���
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���

��)��� ��%���*)����)������� �
������ ��)����� �
*��-�����
'�*���*���� ��$����� ������
��� ������ -��'��)����.��)���(�*
*%��(��)�$����������*��(-����$������
����(��)����+�������
$����)����)������.

:�&���$�����$-��'������������$������'��������!)).��-��
$�&���� �%�%����� ����)���$ *�������. A��
�����)%������)���
'�(%��&�����$������,)��������(��%'��%�%������*(���������.

�%��%+�(������������������$�������������%�������)�(�������)�
$�����������%�����
��'����')����)���������$����������'�����.
�%��������)���������$�����&�-��)������'���$*��$�������>"
$�&���)��� �2��������� )%)���. :%+�(��� ����$����� ������
*��&�-����� *��� ��&���� �%���%)����� *�������� *� $�&�)����
��)*��&�-����))
�����������$��**��������.

Y%�����������������)���$�&���)�-��+)�����**������$�%���
�����������<���-�=(�'����)�����$����$�&����.Y%���������'������
%-�%���&�����%���%)���'����)�'����)�������(����
������������.

�/*+&'�(!"#$#%&''()*&*+�839#!'()&

B10H����)���������%���*�����
�����'�����.#����%+�(�����
������ �%�%)�������**�������� �)���$
��$��%+�(�� �
$������
*%���)��������*�������'��*��.�
(��������)���+�%-�-��+)�����
�
�����'�����;%����(��)�$��������&������*
����$�&���������,)����*��.

�
�����(��)�$����������%+�(����'%*�����-��������������;
• ��	����
 ��#���	! %��� �-��' (� *���' ������� *����� '���$

*��������'����)����%+�(��2)�����������������(�%����)%�����
��)��������������?

• ������
��#���	!%���*
���������������������������'�������
��������
��$�&��$�'����)�����*(���������?

• ������
��#���	!����)�������*�����
�����������'�(��-���
���
������� ��**���������$%����%'��%�%������*(�����$$�����
������$�  �6)).��-�� '����������� �%�%�� $���� '�������� $
��
�%-���+�)��������'�����./%���*�%+�(���
���
�����'������
-�%���%�������**�������
�������*�������+��������$��.

�
�����(��)�$������%+�(������%��%�����%��������$�&�)�����
����(�������%���(�%+��������'���$$
���������./�&�)�����������
��&����%+�(�������'%*������������$��;

• ���
������;)���� $�&�)���� ������ *%�����?
• ����
������;)����$�&�)���� �����?
• ��	
������;$��-��$�&�)�����$���%+�(��2�*�������.



��


�
�����(��)�$��������%+�(�������'%*������%�����'�&���������;
• $
���%+�(?
• ��&��'�-����������%+�(?
• *%��*�&��(-����� �%+�(�.

!.B(��)�$������*%����'��)���)�������&+�-���������X
�.B(��)�$����)���(���&���%(-���%+�(�����(�+�������)�X
".�%��(��)�$������(��(��$%������)���������'����*�%�����$��X
7.�
�����(��)�$������%+�(��������'����*�%�����$��X
9.�%��(��)�$����������������'��&'�����%�����(�%�����)�%-�%�

��+)��'�����X

 �0 �������
�����������������������

�����
�����������

B(��$%� (� *
���� �(��)�$�� �%+�(���� *%� �(��)�$�������
��$����������)��������(����������)����(�������������*��������
)�'���*�&��(-�������'%��*���*����������.

����'�'%�%'�'��)��)����'���*�+���%+�(�����)��������(�
��������*������ ��(%' (�)�&����� �'��)��)����'��� 
�� '�����
�%+�(�� ���)�������� ��)�� ������� ��+�)����� �����*��� *�&��(�
-�������'%��*����%�&������.

:%+�(�� ���)�����������������*������ ���)��������> �������
2���*������$��(�'����&����.

H�(��� ��������*�����> %���� �������� (� ��)������ $��
)
,*����%����$�%�������.

:%+�(�����)��������������$��*��'�$�
�%(-��(���&��$��%(-��
�%�����$��.

:%+�(���� ��$��* ���)�������� 2���*��� ������ 
����������
�-�����*�������*������� �%���������*������$%���%(-�����-���
��������)���&��-��������$����)��������������.

�'�$�
�%(-�����)�����������(�����%��'�$%�'����-��
�����
���<&
(�0=<!.!84����)����=��)�����������+�)�������������
(� ��&��$ ����� ��+�)����� �%+�( *������� �
���� <)= *����)���
�)��������������.

0�������������(����)��������'%���)�����������%���(2�������
$���$��� $���� $��&��' $�&��$� *�+ �%������� ������� ���)���������
'����%�������
�� �����������(��� �������%+�����%-�%���+)��
'�����<���������(��������(�'�����&+��&+���������������*���
�
���
(
��������*����)���)�2$%��*��(�����*�&������������)%)���=.

�� 
������� ���������
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������-�<!.!5 ����)=������-����2�*�������(�'%��'-������
$�����%+�(��)����)������.0��������(��%+�(����'����
������
���'���������'�������������(���(��&���+%(-��)�&����'������&�'�-�
<&5=������������'���$��������(�*�������*����������$�$���
���
������)����+�*'��)���(���*��(-����)�����*�&��(-������
�*�'�����%�������2�*��%+�������.

������-� ���$� <&3= <!.!5!����)= *����)���)����)������
-���(��&���&����<0=�%����'��)���2�*�������
�
����(����
�<*=�
������'��)���2�*���������������<(0=����������������.F�
���
�(����
�����(������&�������<1=��
������$�&���������.

@�������<(0=����%�������&�'�-����<&1�
&2(�(*=2�*�������.
��&�'�-���� ����������� <&4� (5
 (� (&= *����)��� $���'�������.
������-���$���'�����2�&)����*����)����������������%*%'�������
�*������� ����������. ������-��� �
�������� �2�����)�*����� ������
)�������*���)
���������**��������2�&)����&���������$�&�����
)%)���.E�&)��������<)=<!.!5!����)=$����$���'�������.

/���'�����$������$�$������
�������&���'��)���2�*�������.
������-�������)����������(����
�����(������%*%'������������������
$��&��'(��(����
������������������������������
+*
���+�����)��

'

&�&14�	����
:%+�(�����)��������;

�>�3
����*
�����(��)�$�������?�>��0#�#��(��$%������?
&�
)�
*>��(����%(-���
����?(>������
��������2����'����)���?

0>���)�������� �
��������.
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&�&25�	���.0�����������������)��������(�����������
�����-��+)���;

&>)�������)%���?(>��)��
����?)>����
������?*>��)���2���%(-��
'�$%�'����-�?0>������)����)��2���%(-���&-�����-�?1>������(-��(
����?
2>$%�&�����-�?3>���'��%(-�� 
�
����(����
�?4>�
2�)�� �������� ��&�'�-��?

&5>���������������(-�� ��&�'�-�?&&>������-��&+���.

&�&2&�	����
0����������-�;

&>���������'��������������
*��?(�
&(>��&�'�-�?)>'�����)�?*>
�
���
�(����
�?0>(
������������%��?1>(
��������?2>����%�?3>�
���*��
�������?4>��(�'�$%�'����-�?&5>��(��������-�?&&>*����������?

&)�()
>��&��'*%���)��������?&*>$���������%(-��'��'�'%(%�?&0>)����+�*
�����?&1>(
��������*��
2�)������������&��'-����?&2>��&��'-��?&3>���$�?
&4�(&>��(� ��&��'-������$���'�������������?(5>������-� 2�&)������

$���'�������������?((>������-� 2�&)������$���'����� �����?(*>��&��'-��?
(0>����'�������)������%(-��'%���)�.
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���

������-����� ��)����� ���������� ��,)������ %-�%� '��� �%�������
�(����
������������������
����$������&��$'�&*�������
���.

������-��� $���'����� ���
�� !.!5�����)�� ��&���������.
A������ <&= %+�����*����� ��(� ��2)��� �������� %-�%� ��+)��
'�����.A������<&=-������%�����������������(���'���(��)�$��
�������������������������(���������*�������(�������2)��(��)��
$�������
+������$��&��'$�&����.

A������<&=�&����)����$�����&������%������
�
���(
����
�����������%������%+�����*�������(�������2)�
��
����-���
$�&����.#+�����*�������(���2)�����&��*������%-�%����������
�����-��*���%-���-����������&���������+�)<)����)����2)��
��(�%+�������=.

A������<(=��(����
���$�&�����������*�&���������<!.!5�����)=.
A�����������������
��������������������$�������%������������-��
�&��������� ��(� ��������� ���������� %+�������; &>���������
�&�������(�*��������?(>����������&���'��)����*��������(������?
)>��*��(-��(�����&�����'����*�&��(-�������*�'���� �%����
2�*��?*>���(�*�������*����������*��(-��(�����&�����'����
*�&��(-�������*�'�����%����2�*��?0>���(�*�������*�������.

A������<(=������-����-��'�*�������(�����������������*��.
A������-�����)�����%��$'�&*�����$�&����������-������)�*��.
A���������� �&�� ��)���� �%������� ������� ��������*����� ��(�
��������������&��������������$�
����.

�%�)���� <*= ����������
��� $���'����� %-�%� �����������.
�%�)��B]J�$������� ��������� ��)��-����� *����� (���(���

&�&2(�	����
@�������'%���)�������*%+���2�*����������
��;

&>%+�����*�������(�)�'������������(-���������-��?(>��(���*�&����
������%-�%�)�&�2���������������-��?)>��(�����������������(-��

�������-��?*>����������
��� $���'����� �%�)���?0>���)��������%�%����
������� �������-����.

& (

0 * )



���

����������
�������+�)�������%�����.�%�)�'�*��$���������+�)
�&-��������.�FJ���%�)���$���������(�������������
�������+�)�
�
2�)�������
2�)��������*��.

A������<0=���)��������%�%�����������%-�%���+)��'�����.
#-�����)�����%������$�&�������������'������'��������(�
����������. A���������� �&�� ��)���� �%������� ����'������
��������*�������(���������
�����)�*������.A�������&����)����
�������-���%����������'���������������(��������������&��'��&���*��
(������������(��
����%�����*�'�������./%%�%�����%��
������(�
-����*�&��������*����������(��*�
������.
�����������	.�%'�����$�*��
���������)������������������+�)�

�(��)�$��%-�%���������2���+$�&��$��+)��'�����(�%���'�&���)�
-��2���+������������������
��&����������)%)���.:���������
�
�(��)�$��������������(�������������������*����$�
��)�,'%�
����2�����'��$�%����%-�%���+)��'�����.:���������
������������
-��+)���!.!5"����)���
���������.

:���������
� ��)��
����� ����
����� '%(%���� (� �
����%���
����� ��������� ������� ������.:�)��
���� ���)��� %+��)� (�

�
����)�����)%�����'����(����
�������������(���������������
�
�������$�����������-����*����)���������%���������.:�)��
��
������������*
�
)
�������
���� <(=$�&��$�% ��������������
2�*������������(�(
��������*����)�����(���$�%������.:���
����
*%'��������������'�������+���%*%'������������&���+���.1%����

&�&2)�	����:���������
�;

&>��)��
����?
(>����
����?
)>'%�����-�?

*>��������� ���-����?
0>�
�%����� ������?
1>$%�&�����-�?

2>�&���+��� '%(%�����?
3>������.
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���

��-�<)=$%�&�����-�<1=���%((�����������������'��*��./%�&����
��-�<1=�������%+�����*�������(�����(�����<!.!5"����)=.

B(��$%� �%+�(��� �������� ������� �������
� ��+�)� *����)���
�)��������������.:������
�������������(����
���(�������+�)�����
����������������'��(������(���*��(-����$���������*������.

B(��$%��%+�(������)��������>���������+�)�����������������
*����)�������*����������-�����������)���������
��������<0=
<!.!84����)��=*����)����)��������������.

�%��(��)�$���������$�������)���)������������������+�)���

��$�&��$�%�(��$%��������&����������%��*%��(��)�$���)�������
��&��$-��'�)�+<!.!57����)=.

0��)������������������+�)�������������<0=�������-�<3=�(
����
�����<1=�
�
�����(����
�<2=���������<*=(��%*%'�����-��'�����
'%(%�����<&5=�2�&)������<&�
4=����)���������
��������<)=��$����
���� ������ 2�*�������. ����'��� �������� �(����
� ��(����� ��+�)�
�%*%'���������������������������.������-�<3=��(�������+�)���%����
���$�&��$�%��� ��������(���$����� ���'�����. ������-� <3=����
(
��������� <1= �������������� ������ ���)�������� �
�������� <)= ���
�&������(�������-����������<0=�����$���(�����*����*�&������.
0��)���������
��������<)=����'��'��&��������%(-��$�&��$���(�
�'�)�)
,*�����$
�����*��.

����'�'%�%')����'��������������(�������������(���)����
*�&��(-��(���*��(-����'%��*���������)%��**�
������)��

&�&2*�	���.�%��(��)�$���
��$����������)��������(�

������� -��+)���;

&�
4>2�&)������?(>$%���%(-��
$��)�'? )>���)��������

�
��������? *� &5>�%*%'�����
��������(�-��'�����'%(%�����?

0>������-� ���������?
1>(
��������?
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�
�����(����
�?3>������-�.
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��*��(-������ ��� �����*����� *���
�����$����������(���+��������,)���
��������'�����./%2���*������(���
��������*����� ��+�)� $���'�����.

H�(��� ��������*����� ��+�)��
���� -��+)��� !.!59����)�� ��&����
������.

# (
�������� <)=� ��(����-� <*=�
��(� '�$%� '����-���� <&�
 (=� �
�
����<0=���)��
����<2=���������<3=�
$�����<4=������<&5=�������<1=����
��� �$�������.

0������ ��������*����� ��+�)�
'%*�����-�������*��.C
��������<)=
*����)���<&
(�(=�
���������'���
��(���&����$���(�����$��
����<0=���
������� ���'�����. 0�(����-� <*= ��
��
���%*%'����$�&��$�%$%�&������
(�'���� ��(����� ��������� *%�����
��)������ ��)�*������. 0�(����-�
�%*%'�����
������$%�&������)��
��
���<2=���&��$��'�����(���������
����$� �������� <3= �� %+�������. @������� <3= �� ��
�� $%�&����
'���������
��*�������(��'�)�$������(�$��%*%'������*������
(�$�����<4=��*��&�����./�����<4=����%*%'��
�������<&5=��
��+�����$���(����-�<*=��'�*����.�&���+��-�������<1=��+�)����
��(�������)�������������(��)������(�����������$�%����.

:�������*�������+�)����������
�)�������%+��-�$�&��$�$������
��(����-� <*= ���� ���������� '���$ �&���+��-� ������ <1= ��
$���'�����������-����
����(����-�����(�����������'�����(�$
�
���� ��)��
���� <2= *%���)����� %+�$ '�&*���.

B(��)�$������������������*�������+�)���������*%'���������
*
���� �(��)�$����� <�KLM�!!5�� ��
��
�
��/
�+�� �3
�����
����
������J�$����=(��������������(��$%�����������������.

!.:%+�('����*���)����������X

�.0�������������'����*�)��������������X

".:���������
���������'����*�)��������������X

&�&20�	����H�(���
��������*����� ��+�)�����

-��+)���;
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(>��(�'�$%�'����-����?
)>(
��������? *>��(����-�?
0>�
����?1>������?

2>��)��
����? 3>��������?
4>$�����?&5>�����.
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 �00�����������

:�&������� �&������� (�����-�� ���
��� $�&��$� $�� ��)�����
�%+�(<��)�=����%�������&��������&������������%+����������-��
��)�����*�&����
������������������$�&��*������%����������%+�(
<��)�=��$
����.

:�&�����������(�+������%+�((� ��)���%�������*%�����$����
%����$�%������)��%���������*�&����������,���
�%(-��*%���)���
�&������������%+��������%$����$��(�'�����&�����������%+�(<��)�=��
����%(-������)�+��(-���*�������,���
�%(-���%-������%+��������.

I&������������ '�&*����� (�+�������� ��&�� <*
�����(-�� (�
*
������%(-���$���'����%(-���%����$�%�%(-��=���&�������*
����
-��� *
���-���$���'����%(-��� $���'����%(-��� %����$ �%�%(-���
��)$������*���������%������$�&������.

�
���-����&�����%+�(<��)�=��*
���-���&�����������������
2���*���������%(-���%-�������)�+������2���*�����
�����)�+�
��(-���%-���%+�����(�+�������$�2�����.

�
���-����&������)��������'�������B3����0#�#����
��
�
�
��/
�+�� �D�)��� �(��)�$���������� �
*���� ��&����������
)����'���$��&�������)%)���.�
���-����&������%�����&+�������*
%+��)�� ����
�
������ *���)�&'� �&����������� ������.

�
���-����&�������������$�&��$�$�����&�(����&�������$���
���� (� %���� ���� -�
���� ������[�������� *
���-�� �&�������
�%�-�������� �-����
�������*%+��)������
�
������*���)�&'����
����'��������&�������%+��)���<��
��
�
��/
�+����0#�#�=2�*�
������������. �
���-�� ��&�������� ��&���� ������%���*����� ��&���

&�&21�	�����
(��>
$�&���������2���)�*�����

��&���;

&�
)>��&�������-���(�
�&����)������?(>��&�����
�����*%+��)���$����������

2�*�?*>-�%���.

&�&22�	����
/�&��������

�2�����������&���;

&>��&��� $�&�����������
-�%�������.
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$�&�������� �2�����)�*����� <!.!58����)� �� �= (� �2���������
<!.!55����)=�%������$�&������.

/�&���������2���)�*�������&�������)�����*���'%*���%�%��
$���� ��**��������.# $�� $%�%� ��&��� <!.!58����)� �= $�&��$�
%���� �&��� '��)� *%)���' �������? %���� $�� ��)����� �����*
%+��)�(�����
�
�����)����)������.��&���������&��������
��)�
��&�&�� ��&��$%�-��� *��� �������)�� $�&��$� ����)������� ����
$�&����� ��*(������� $���� $�� $%�%� '�������. ��&������� ����
��)����� ��%$���)�� ��&������ *������� *���)�&' �&��������
-�%���<*=)����)������./%��������'������&�������)���%2�����
<*����
����=���&�������%-�%���*��-��������)�+)
����+)���
��*��-����������������
*����<!.!58����)����&���������=)���
��)������./%�%�������&������*
�����(��)�$�����-���(��&���
(�+���&���������*%��(��)�$�����(��$%�����������������.#����
��+������>��&��������)(�����������+��.

��&����� �%����� -��&*����� <*��� ��&������= '%*�$ ��)
��**��������. #��� ��) %+
� '��)������ )����)���� %-�%�
��*��-����$��./%�%�������&��������(�+�����*%�����&���������
*%��(��)�$��������'�&�������$�2%��)%������)(�$��������$�
��������
�����&������(��&�-��)���������.

&�&23�	����
�31@5!A��*%��(��)�$�������$���'����%(-����&�����;

&�
3>$���+�(�%������?(>��������-���'�����?)>������)��$���?
*>��&������&����?0>�%�������&�����������'���?1�
2>��*��-�������[���
���*$�����?4>$%�����������?&5>�&��������%�-����?&&>������(-����*��?
&(>�������*��?&)>'%�����*$�?&*>)�*�%���-�?&0>���)�+$���$���?
&1>���(��
�?&2>�%�����$�&*��)�����'���?&3>$%�%(-����-���.
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/���'����%(-����&�����(��)�$�������������*�&����������&+�
������%(-������&������������$%������)��*
���-����&������$�
%����%�����*%���)�����&����$�%����%-�%�+��%�.���������'�����
�31@5!A��*%��(��)�$�������&�������)%)���<!.!56����)=.

#���� ��&���� <*= ��&������� �
��)� ���� ��(���� $���&�����$
��&������*�������.0��(��
�<&1=��&��������������+)����)������.

/%�%(-�������<4=
�����(��
�<&1=��<&
(�3=$���+�(�%����
������&���������./%������-����<&3=�����<4=��)����)������.
��&���<*=(�$%�����������<4=�������<1
(�2=���������*$����
�$������*��-�������[������)�(2%�./%�����������<4=�����)�+
)
����+)�������*��-������)����)��������)���������������
������[������%�-����&���������.

�
�����(-���$���'����%(-�� ��&������� ��)���)�� ��(�����
����'-��(��&������'-��*%��(��)�$����������)������&�����������
*
���-�� *
���� �(��)�$������� $�� (�'��� *
���-�� ��)��
$���'����%(-����&����(�+�������$�2�����.���������'�������B3�
����'-���&���&��*%��(��)�$�������&�������)%)���.#������&�����
*���)�&'���������&�������������)����*��-��&�������$���*��-������
$%���� ��������� �������������.0�����)�� ��*��-�'��)�����������
$%�-����
+�����
������������$�&�����%-�%�*
���-���&����������
$%������(�$%��(-��)�)
��'�$%�'������)����*�����
��.

#����$�%�%(-����&�������%)%)�**%�����$��'��)�����)�
��'����&������������%+�����(�+�������$�2�����./%�%�������&��������
��&�� *%� ��&���%(-�� �(��)�$��� �����)�� *���)�����)������
�����������.#����$�%�%(-����&���������%+����������*��&���$�&��$
������)������&����������&��������������$����./%��&�������*%�
(�+��
�������$�&��������'�����.�����'���$��31@5!A���(���
)�$���������&����$�%�%(-����&��������*����)%)���.

�3
����� �����+�� ����
����� �F������ �J�$���� �(��)�$���
���� �(����
�� ����� (� ��� �&����������� *
���-�� ��)����(����
$�&�����%-�%������&����*�&'��
������&�����������*
������%(-��

���������%$����*��������&')�(2%���������'�+�
����.

�D�)����(��)�$������������)����(�����(��)�$�����.#����

����&�����������*
������%(-���$���'����%(-��
�������%-�%�%����

�����&�����)�(2%�
)��.

:
�������&����$��$%�%�����)���$��**��������$�&��$�%���

�����* %+��)�� ����
�
������ *���)�&'���� ���)�+)
����+)����

)����)������.#����������%���*���+�)���(�**%��(��)�$���

���������
�������&�����������''��)�*��.
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!.:�&�����������(�+��������*����.
�.B(��)�$����&������������'����*�%�����)�(2%�X
".B����������%�������&��������(�+��������*����.
7.1�*���%������(��)�$���������&����$*%�%(-����&���������������X
9.1���'���&����*
�����(-����&�����
*�����X
8.1�*���(��)�$��������������2�������&'����&���������X
5.1�*���%������(��)�$�������*
���-����&��������)%���'����)���


��X

 �01����	�������������

����
>�(��)�$��*%����'��)�����$��'��)�$�&��$��%+�(
<��)�=��*�&�$����$��&��*��.

B(��)�$�� *�&�� ���
������������ �$���� $�&��$� %�������
�%���������%+�(��%+������������2�����*%�*���*�&��(-�������$�*
��,���'�����.

/%��,�������)�*������%-�%��%+�((��&��������&�������
������
'��)<�
�������%2������
()�$�����(��.�.=���������
���.

�
���-�� �&������������� *
������%(-������� ����%(-�� �%-���
%+�����(����)�+���%(-���&�����������������)�+�%-��*����)���
�(��)�$������ ���
��� 
�
���*����� ��&������� %-�%� �&���������
�%+�($����$��&��*������%-������'�$%�
�%(-��*�&������%(-��
��-������+��%�.

��&� ���
������������� ��,��� 
��*����� �%���������� �����
$�&��*������
$�������������&���������)�
���.

��)��������%(-��(����)�+��(-���%-�������*�&����
�������
������������$�&��*������%���������'�$%�'���$�)
,*���*����2��
��-����)�*��������)���
$�������)����%����(���(�)�*������
��)�*������ (�+������� $�2�����.

��)���� %-� $�&������ �$����; *�&������%(-�� '��)� 
������
'��)� ��&����%(-��'��)<!.!54����)=.

��������� (������� ������� '������ %-�%� *
���-�� �&���������

�����)����*���'����
���������$%��(-��)�)
�� �.��������$�&����

D��%-������)���<�%+�(=%+���$������������)�2$%�
������
���.

/% (�+����� *�&������%(-�� '��) <4= $�2�����. /%���� ����'����

*�&������%(-��'��)�(��)�$�����)�+�������2���*����������$�&����
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������� ���������
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(���&�������&��������*������*�&����������
�����$%�%(-��)�)
����
��)��*�������,���
�%(-���%-���<)����+���'�-���)��*�����
��,���
�����%�����'�*��
��������������������������&������%-������
$�����������
�%(-����='�$%�'�����.

��)��������2���*�����*
���-���&��������������)����*����
�
���������$%��(-��)�)
����������%(-���%-��*�&������%(-��

'��)<4=��'����%+�(<��)�=����������%�����
������'��)<&5=
*�&� ���
������������� %+�����*����� �%��������� *%)������� (�
��&����%(-��'��)
������'��)����$������*�&����������������
����*����� �%+�( <��)�= �
$��������� ��&�������.

��)�����*�&������%(-��'��)������'�����&��������$�&*��)��
*�������,���
��*������%-������%+������$�����&������������%+�(
<��)�=�����$����������������)$
�����*��.��&������%(-��'��)�����
�%����'���$���)����)%���'��(���)%���'���%������$�&������.

�%���'����)������-���(��&���&����������$���$�����$��&�
���)����$�&��$�-���<*����&��=�&���������*�&����
����������
��,���
�����%�����&��<*���-���=�&���������%+����)�*��./%���
+�)���(�* �(��)�$����� �3
����� �����+�� ����
����������� ���
��)�����)����$�&�������.

3�)%���'����)������
��-���(��&���&����������$���$���$����
$��&������$�&��$�-���<*����&��=�&���������*�&����
����������
��,���
�����%��������&��<*���-���=�&���������%+�������.�
����

&�&24�	���.��)�����������[���-��+)���;

&>�&�������?(>��&������&����?)>�)����+����?*>�����
�?0�
1>���������?
2>�����
�������?3>�(��)�$����)���?4>*�&������%(-��'��)?

&5>��%2���? 
	
>*���)�&'�������$%��(-��)�)
��?C

	
>�&�����������%���)�

�
����*�?>
�
>�&�����������,���
�%(-�����*%���)�.
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�(��)�$����������������D�)����
�3
����������+������
�����(���
)�$�����������
�������)������*%�
�(��)�$����31@5!A�����B3�
(��(��$%������0#�#����
��
�
�
��/
�+����� ������� (� ��'�
��)�����)����$�&�������.

B(��)�$��*%��$�
��*�������
�&����������(��%+�('����*�&+���
��,�������%(���'���$���)����)%��
��'��(���)%���'����������$�&������
<!.!6 ����)=.

3�)%���'����)����&����������
2%����������������'����'$��&������
$�&����� ��% $��� �&�������������
$���������&��������
������������
2���������-��������)�&����(��(�
��)�$��������&��������$�$$�&�
����.

�%���'����)���$������&����<�&'=�����&�����������������'����'
$��&������$�&�)�*������'�*���&���������)�<�%+�(=��)%���'��
�������.3���2���$���&��������������
���*�&��������&����������
���2���������-�������&�)�*�����%��$�$����%+�(������&���
����
)��� ��)�*���� *%��$ �
��*����� �(��)�$������ )%(�+�����
��,)��������.

�%���'�� <�(����)= ��)���� ���� �&'�� �(��)�$����� (�
�(��$%�������$�,+�*
�����(��)�$�������'�&���������.3�)%���'��
<)%(�+�����������= ��)�����)������� %-��&'� �(��)�$�������
����$���$�����*�'��2�*���������&�������%-�%��
��������(�+����
�����&��*��.
C��������
��
���	����
�����	�&��������������$�����������

*���*�&����'������������$�%�������)����%�&�����.$	����
�����	
'�*���'�'�����*�������*����������*(�'�&���)-��
�
)
��������
�$����.����������&����������*��������
����(���%2��������
+���
*�����
()����'�&���)-��
�
)
�������%���2%)������������.

F��%)%)�*������(��)�$����)���'%*������������$����;
• ���������
 .������/
 ������. #��$% 
�
)
�� (�+�������

'%*��������$�2�����;)
����
�
)
�����>�������
�������?���������
��%2������?$%�������������*�������
�2
����<����������=*���)
�
����)�� 
�
)
����� > �
+���� ��'�' ��(� *��� �%*%'�������

&�&35�	����B(��)�$�����
��)�������-��+)���;

�>��)%���'�� <$��&��'=?
�>)%���'��.
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���

'�*���'�'��������$�����)���������,)����(-��
�
)
�����?)
����
(�)
����)��)��
�����������$����'�*���'�'
�
)
�����?

• �������	�����
 ��	���; % �&������������� ��)� <�%+�(=��
����%(-��� ���)�+��(-��(�*����)�+�&��'��������%+���$ �%����.
A�%2�������)���$%���>��-������(�����������?�
��������)���>
�������
���������&+�?

• ������	�����
 ������! �(��)�$�� ���
��� *�&���� *%������
�%+�((��&��������������������������)����%��������&�������%-�%�
��+)��'�����?��%)�'������(��)�$��������%*%'������)����+��
������ '�&���������.
K��������
.������/
��������
��#������1�*���'�'
�
)
�����

�������� $�&*��)� *���)
���[��� �
���������� ��*����������� %���
�����(����)����+�������$����$��������������*��.
��
����
	����	�<!.!6!����)��=������%+%��������'�*���'�'

��&������������&���)�����$�������&�����������&+�����)%����(�
��� ��&���� ��&������)����)������ '�*������ $���� $��������$
'�&*�����. @�)� ���2
������ �&+�� ���� %-����� �
+��� *����'��
�������
*����*����)���)����)������.

��)����� ��� *�&�������� �%��������� �������������� %-�%�
�
�����������%-���������
*���'�����$'�&*�������
����������'�
%-��
���������
*������
+���*�����&����%�������)������
��.

&�&3&�	����3�)%���'���
����-��+)���;

&>'�&���)-���
+���*����'?(>�&+������?)>��)%�-�����?*>��'�
�������
*�?0>'�&���)-���
����?1>'�*���.
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���

��'���)��
�������<!.!6!����)��=��)����2
�����������)�
�
����������$����$���'�-����')����)������.@
�����������
%-��$��)�'��'�����)������������$������������./%���*$����������
�(��)�$�� *%��$ �
��*������� $�&*��)� +�&��'�������� %+�������
�)���$
����.@
����������'�%-���������
*��%����������������
$�&*��)�*�&��������
�������2�*�����.B����*�
��������*%'���
'��)��� '�*������ $���� '�&���)-�� �
����)����)������. /%
�
��������%-�������*��-��������
*����������2�*�������.

�3-"(,&'�#-$(*&*+�"39&'&-.&

�
���� �(��)�$������� ��� �&��������������)%���'�� ��)���
'�&����������%����&�������������$�������������2���������-������
$��&��' $�&�)�*��. B�,���(�* <�������= -��+)��� �(��)�$�������
��-������%2����� ���(��
���+ ��)���� *��� ���(��
��� ��)����
�&���������.
9���
	������
�����	����#
����<!.!6�����)=.����&��������������

������-��������(��
���+��)���'%*�����������&+�-���������;

&�&3(�	���.�����)�'%���)�����������*-��+)���;

�>��-�����
�
��������)�?�>������-�������)�?&>��&�����������%��&%����
���$���+�����?(H��%2���?)H�&��������������*�'������%(��� ��������)%�����?

*H���2
���?
0>�%�����'���?1>��)���-����?2H-�
�����-�?
3
(�&)>*%'�����(���������-������?4
(�&(>*%'�����(�������������

����������?&5
(�&&>$%����%��%�-������(��&'�������?&*
(�&3>'�����(�
'�*�������
+���$%�
�����?&0>�)����+�������?&1>���
�
-����?

&2>��-�����������&'����?9>���?99>���
*�?+α>�&����������������&���
$%�-����?�β>�&�������������� *�'���������$%�-����?

ω>�&�������������� $%������ $%�-����.
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• *%'��� (� ������ ��-������> %��� $�� ��)������ �&'�����
�(��)�$���%+�(���*�����&���������*��-����(���)���&��
����������&�����������$%����%��%����)����)������?

• �����������������%2���>%��������-���(��%+�(*�����)�
��&���������������2�*������������?

• �)����+����>%��%2����-�����&���������?
• ��&���������� �%��&%���� ���$���+�������� > % �(��)�$��

�%+�(�����*������&����(���&��������
$������������-�
���*��?
• �%+�(���� *���� ��&���� *%+ $
������ ���$���+���� ��
�2
��

$%������(�'�*���'�'����%-����,�������%+�((�+�*�������&�&��������
��������(���&�&����*��.

�����Y
����� �%������ $�� ��-����� ��)� <!.!6"����)= ���
*%���)����(��)�$�������'�&���������.#'%*������������$����;

• ������%��
���	����
���	��#������
�������%��)����������*

�
)
�������$������(�*�&������%(-��'%���)�(�+��������&��*��.
/% '%���)� �&����������� �%+�(�� ���$���� ���2������ $
�����*��.
B)����+����*� %��%�� �%+�(���� �
$������������ ��&����������

�)����+����(�+���������)$�2�����?
• �����������������%2���?
• ��&���������-���?
• ��&�����������%��&%�������$����

+�����.
�����Y
����� �%����������&���

�������� ��)������� ��+���������; �%�
+������ ����*����� ��-��)����� ��%2��
�����������*��-��������������)��
�������� ��������� <%������ �%+�(��
%+���������� �%-��� ����*�������=�
��)������������$����)������������
)���)��$�&�����.

&�&3)�	����
�3
�����(��)�$�������

�����Y
������%���������������)���;

&>�
�
������%��%�?(>$%������)%����
-����?)>��������-���?*>��������*��-�?
0>�%�-���?1>$%������ ��-����?2>������
��*��-�-��������?3>��%2���?
4>��)�*��
��(-���&����?&5>��'���$%�
��?&&>*%'���
��*��-� -��������?&(>*%'��� ��*��-�
������[����?&)>*%'��� ��*��-�%��%��.
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���*%���)����(��)�$����������)��������&+�������%�%��*���
��%�������&����������������&���$%�-����(�*�'���������$%�-����
�����*�'��*���)����*.����&����������������%���*$%�-���������
2�*�������� %����� �(��)�$�� �(����
����� $%��(-�� )�)
��
%+�����*�������%�������������
����+��������������������,)����*��.

B(��)�$����$���'���������������������%-�%�$%����������
�����������(��
�����$�&*��)�(���&������������&������'��������
$% ��� ��&�&�� *%������ �(��)�$�� �&����������� ��&�&�� (�+�*����

�����������)���$
����<!.!67����)=.

I&��������%�-������������'�������[�������%��������*%���
��)�*������%-�%����������&'�����%-����������)��'�*�������
<�&����������������&����=.I&�����������*����*�������������)������
%-�%�%���$���+*�'������������'���$�&����������*�,����������
'�����������&������������&�&���������������)�������'����'����
�������)����������-���$�&�������+�).

B�,���(�*-��+)����(��)�$������&�����������������)������
*%���)����(��)�$������&�����������������)��������%$�������'
'��������%������&����������������&���(�*�'���������'�*)������
)%�$��$�&����.

�$#)"&9("#)'()

B(��)�$�����
���*�&������*%��$�
��*��������%+�(��
$����$
�%����. B)����+������� ��� ��% �
$����������� ��&������� %-�%�
��+)��'�����.:�&���'�
�
�������)����+������������������.

&�&3*�	����
���$���'����%(-���&���������������&���������

$%�-�������;

α>�&������������������������&���$%�-����?δ>����&��������������
*�'������%($%�-����?$(�8>�&�������������������������

���������)�����.

α δ
8

$

M�	����
���������



���

B)����+��������(�+������%*%'���

$�� $�&�����&���� �����-������ ���

��-����������'����'�$�&��*�������

'���������� %-�������� ����������.

1�&�� ��,����� �
�
������ �)����+��

��������$����)-��'���������
�������

<��%2������=���� ��'��� <�
$�������

�������&�������=������-��'��������

'�*����*�&����*%+$
����.

&�&30�	���.�
�
�����������(���

�)����+����;

&>�&���+��� �������? (>�����
�?
)>'�*�����������?*>���������

�����?0>���������������?1>��%2�����
��'����������?2>'�*���� *�&��?
3>��'��� *�&��?4>+�&�&���?

&5>������?&&>�����?&(>�������.

-�����%��
 ���	��#���	�	 <!.!69����)= '%*����������� �$����;
!.:�2%�<��������������=.
�.�%$���������.
".0�����������
�.
7.��-�����-���*�&������%(-��(�%���.
9.:��������������.
8.A�%2�������'����������.
5.A�%2�����'�*�����������.
6.�&���+����������.
@
���� 
�������� <��%2��� '���������= �)����+���� '��������

�����
��������,���������������2�*�����%����%*%'����&���+���
���������'��������
���������$�&����''��'�$�&����./%$�&����'��
����� 2�*�������� %)%�**�� ��2)�� 
�����*��� ��%���� %-�%�
�%*%'������� ��))��� $% $�&����''� ���&)�*��� %���� �����
�
��������'��)���%2���'�����������*
���$���'�������������-����
(� ��2%� $���� ������� �
(��� ��������� $�&����''� �'�$ �&����.
:��������(����������%*%'��������'��������&����������'������
��������'������)����+��������+��%�'����������� ��,)����*��.

@
����*�����%2�������'�*����*�&�����)����+����-��&+�����
(������
���������$�&����'��$���)(%2%����
�����%������,������
�&���+��� ������� *�����$� �����
����� '�*���� ������� �-�������
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���

�%*%'�������$��'��)������
���������$�&����''�������./%����
����'���� ��������� �%*%'�������$��'��)������������������'���
�&��� $�&����''� ������. 1�*���� *�&���� �%*%'������� �'������
$�&�������'����������'�����������>")�����%-�����'$�&�����
$%���
�������%-�%�����������
���������
��)�(���%2�����������
'������%-�����
������-�����������+�).

/���(��)�$���������(���'���)�����%-�%�)�&�2��������
�)����+������� $���$������ %�-�� ���' '��)�*��� �
��� %���
������������*�&��(�%+%�����$������)���)����+�������%+�((�
��)��
���������)����)����-��+)���$�������'�������)%)���.

B)����+��������� %��$% )�*���; Bf )�*� *��� 9  ���+
��������)����)�*�(�9 ���+�%�$���)�*�*�$�&�)����Bt!��
�)����+����*��%*%'����'%*�����.

!.��)��������(�+��������*����.
�.B(��)�$����)�������'����*����$���'�&*�����X
".��)��������'����*�������)�(2%�X
7.��� *%���)��� *
���� �(��)�$������ ��� ��)��� %-�%� '����*


�
)
�������*����$������X
9.��)�����
-���
�
)
������������������X
8.�
�
�������)����+����'����*�%+�����X

5.I����(����
�
�������)����+��������������������$���������$$
����.

 �0E���������������������
����

I&���������� �(��)�$�� *%���� '��)����� %+
�������� $������.
B(��)�$������ ��������)� �������� *�&� %����� �)���� ������.
I&����������������������%(-�� $%��(-��)�)
�� *
���-�� ��&��
����������)����*����
���������'���%+�������./%��(-��)�)
��
$���� '�&���)-�� %+
� *����)��� *�&� ����� $����)%��'����
$�&���������������$�&���������,����%-��*����)����(��)�$��
��������)����������������)�2$%�$�&����.

B(��)�$���%+�(��%�������*%�<*�&��(-��=�*�&����
����������
��,������ %+�����*����� �%���������� ��'������� �
���. /%����
����'�����%+�(%�������*%���,�����������$�&�������*�&����������
*%���)���*�&���%+������
���.

D
)����&�������*%����'��)�(�*�&��&���������(��������.
I&����������� (�+����� �(��)�$���� *�&� $���� $��&��$� %����

������������������,)������(���%$����$�����*�&����
�������������

�� 
������� ���������



���

%+�����*������%���������$���+*%)�
�����$ �%+�(��� �%+�(��� �%����
*��������*�&����������*%���)������

��*�&���%+��������.

���&������&�����������������[���
-��+)���!.!68����)����&���������.
I&���������
()���������<&=�$���
�������%(-��'��)����<(=(���&�&��
<�$��=<)=����$����.B*����2��+���
+����� '��)��� �������� $�&*�-��
$���������%(-��'��)<(=(���&�&��<)=
$����������&��������
$�*������.

���&������&���������<!.!68����)=
�*������%(-��$%��(-��)�)
��*���)�
�&'��� �%�-��� <*= �� %+��������
%���� 
�� $��� <0= <*��� �������=
*����)��� $���������%(-�� '��) <(=
����(���&�&��<)=��'�����
()����
�����<&=���&����.

I&������������'%*���������$���'�&*�����;
• '�&������������ ��������� �&�-��)�� $�������� (� �%+������

��&�&�������&��')��$�&�����?
• �%�-�����)%������))����)�������?
• �����'(�%+�''�-����)��$�&�����?
• �
�����(�)%(�+�����$%+������<���$�����=)���)��$�&�����?
• ���������*������(�-��'���$���������$�&������
���.
���������(�����������(�+�������'���$��&����������*
���������

$�&������;
• !�����>+�(���-�������������%-�%�?
• �>9��������>�(��)�$������*%���&���%(-���������'���$?
• 8(�5��������>����������(�'�����'��&2�����)����������%-�%�.
B����*(�+�����$�&*�-���&����������'%*�������������$�&������;
• ��������
�����	���	>%��������)����*�����
�������$%��(�

-��)�)
���� ������� �%-���� �*���������� ����2��� �(��)�$��
�������������?

• ������	������
.������������/
�����	���	>$%�����)���'���
�%+�(���� ����%(-�� �%-������� '�$%� '����� (� �%� $���'��)���
*����)����(��)�$�������������*�&���������$
�����*��?

• �	����
�����	���	>$%�����*����*����*
���-��(�*
����
���%(-�� �&���������� (�+������� $�2�����?

&�&31�	����I&�����������

������[���-��+)���;

&>��
()���������?(>����?
)>��&�&��<�$��=?*>�%�-���?

0>$��� <�������=.
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• �����
��	�����
�����	���	>$%����(��)�$���%+�(�<��)��
��=������'�'��)�%-�%��%)���(-����*��-������'�����(��������
�%-�����&���������������%)���������*���������.

��&�&�������%+��������(�%�����%�-�����'����*$���������������
'���$��&���������������
(�������#
��������$�&������.D������&�����
������$��-��*
�����(��)�$�����(���&�-�����*%��(��)�$��������
'�&���������.D�����+�&����������*%���&���%(-�������*%'���$�&����
�(��)�$�����(��(��$%������'�&���������.

�&�%(-�������*%'����(��)�$���������&�&����2���������������
�&���������� �����������.�%� ��&���%(-������� !�9 �.��-�� $�&����
������*��*
����(�*%��(��)�$�����������&������������2���)�*�����
���� '��)> ��&�&�� (� ������ ��*(�����$ ��**�������� $�&����
<!.!65����)=.D������*�������&*�'��(�'�(%��&���'���$��**��������.
�&*�'������)�+)
����+)�����(���$�%����(�������*
���������
������%-�%�'�������.

��&�&��'%*������������������������;
• �������
 .���	���/� *�,�� ������������ $������� �����������

*�������� ��% �����*���� ���������)����� ��&�&�� 
���� �������
'�����?

• �������	�*�,�������$�������*��'�+��������2�*�����*���)�
*�&���������%-������%+�����%-�%�9^*���!9^'�*�'���$*�������?

• �	������	� ���������*����������������������%-�%�+��%�.
���)�+)
����+)��� 2�*���������� '%��* $�&�������� %-�%�

���2�������'-������&�&���
�����'�����.B������'-��-�%'%�$�&����
��&�&��
��(����)
���'�*���-�<��
��=��'������&�&���
���$�&����
���
��'���$
���������.

&�&32�	���.�
�����(��)�$��

�&�������������%+������;

�>���))
������&�&�����&�������?
�>��)
����+ �������� %-�%�
�&���+��� ���-������������?

�>��&�&��������))
����������?
&>��&�&��?(>����?)>$�������
'�(%��&���?*>��������-�
���

'��)�?0>$
+�����'���
)����)����%-�%� -��'�'.
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��	

����	���#
������
�����	���	����
����	���*%'���(�+�-�����<��(�
-��'���$*%$��)������=�����-���$�&�������+�).:�)
����+������
������������(��
+��-��'�$�
�������*�&�'�&*)�����%-�%���(���+
����%���� '�&���������. �
��� $%��� ������� ��&�&����� -��'���$
�������-��'�*���������.

�%� �(��)�$������ (� �(��$%�������� �&����������� ��&�&���
'��)������2����������������<!.!66����)=(�������+<!.!64����)=
'���$ *�������.I&������� ����� *�&���� �&������� (
������ <���=�

&�&33�	�����%��(��)�$����������

�������&�����������;

�>������)���
������&�&��?
�>%-���)���
���� ��&�&��?
&>��&�&�������?(>'��')�'%��

���'���?)>��'��')�$������'���?
*>����?0>'��')�$������'���.

&�&34�	�����%��(��)�$����������������+�&�����������;

�
(��>�*����$�&*�-���2���������?�>��&��������
���������2���������?�
(�
�>-�%'%���&�&������'��')�(���)
����+��������%-�%�-�
������?

&>��&�&��?(>'��)�?)>�%�-���?*>��������'�?$>���'���.

*����)�(�$�&*��)��%-������'�$%�'������(�)����)�����
�������
��'��� %����� �&������� �%�-������ %+������ ��+�). ��&�&������
���%���)�����-������'�*�����'%*�����-��;

9 ^>%)%)�*(�+�����$�2����������������%-�%�?
! ^>��������������(���
()��&����������%-�%�?
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!9^>��)
����+����������)�&�2��������
-�%'%� ��&�&����� %-�%�.

I%�-������9>8���
��*<������=��
��
$�&����� %�����&��� *��������' -��&*���
���'%*�����.

����[�
����%������������+��&�&�����
�����	>������-���(�$��������
�������
�$����.0
�����������'%��������)
���������
��( $
������� $% 
�� '%���)��� '�))���
����������.��&�&�����%�-������&�'�+���
%-�%�)�&�2��������!6^(�59^$%�-�����
�������%���)������'�������.��&�&���
��
����������� �%����%( 2�*���� �%�-��� �
�
��*������2�*������������.B�����&�&���%��
-�����!6^ �����%� ����$�����&�'�+�����
�����$������5 ^�����%���������'���%�-��
�%���������%���$�������������%�����%����
���� ������ (� �&' *�&����������� �
�����
)���)��$�&����.
M���
������
	�����
��	�������
������	

%-�%���&�&���'��)������2�����������(���������'����������&���
��������'�&���������<!.!4 ����)=.��������'������$��������&�&��
�����*�����'�����.

:�����&�-��)����������%-�%�������+�&����������'�&���������.
I&���������*
��������������(���
���*�)�)
�������)�*������

%-�%��(��)�$����*
����'�����)����*��������)�������'�������
�&������������*��������)�,'%�$�&�����./���'���%)��'�))������
(�%�����&�������*���������)%�����$�����%��*���%�����+��-��
�
�� '�&������)�*����. A����)������� ��) ��%���*. /%����
����'����%�����)����)���� �
����������)%������)����������
'�*��-��������)�(2%�.

I&������������)����)���� 
�
)
���������� �%+������ '%*����
���������,)���������+�);

• �&���������������')����+������?
• �&�������������&�������(�*
-��$����������-�����)������*

$�&�������?
• $��������'�����������$��'����������?
• )����)��������������+����'����������)����$��������.
D������&�����������%�-�������
������*����$������*�������
���

��
�������� ���������� $����)����)������.

&�&45�	����/���)�
������$�%���������
�������� %-�%�

�&�������.



���

I&���������� '%*�����-��)���
��+��$)����)������;

• )����)���� �
������������
��
��� *��� ���%���)�� ���������
$�&*�-��?

• ��������)����+�*�
�����$�&�
*�-��?

• ��������)����)�����
�����
����������������������$�&*�-��.

�
�����(��)�$����������&�����
���������)����)������ ��������
����)���$ -��'������� -��'�'����
<!.!4!����)=$�����'��������������
$�&������� +�&��'�������� 
������
�
���)����*���*�� (� '�����������
$��'���������� ��,)����*��.

1�&�����'�&������������'�&*���
+��%���� *%� �(��)�$������� �&���

�����������)����)������ '�*������������ <!.!4�����)� �=. �%�
�(��)�$�����)����)�������������$�&*�-���-���(�����'����������
���������������)����)�����
���.�-�����������'��
+$���'����'
��*�����$����)����+������(�)����)�����������'�����
���&���
'����'��*�������$%�����������*�����$����)����)������.

&�&4&�	�����
�����(��)�$��

�&������������)����)�������;

&>�%�-���?(>��*��?)>�&�������
�����?*>���)�+$���$���?

0>$���.

&�&4(�	����
�%��(��)�$�������������&������������)����)�������;

�>*����?�>'�&�����'?&>�������?(>�%�-���?)>����?*>����'�������
)����)������*����?0>D33�%��������*��?1>(����(�����������*$���
��*��?2>���)�+$���$�����)����)������*����?3>���)�+$���$���?

4>�-���������)����)������*����.
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���

/%���*$��������������$�,+���)-���������$��./%��)-������
������$�,+�������$�������'�����%-�%�'����'��*������ ����'�
�
+$�������������)�*�%�������(��*�'�������.J����&��������&+�
�&+�����
�������$%����$$�&�����)������%-�%�-����'�*�
+$���
��*����� $%������.

�%��(��)�$����������*�����&�����������'%*�����%-�%�%���
)����)������;

• ��������
������������*�����$����'����'��$?
• �������%�-���������*�����$����'����'��$?
• ������)����+�*�
����$�&*�-��)����+��$�-��'�'�����*$�����

$�� ��*����� $���� '����'��$.
�%(�+�������� �
$� �&����������� ��)%(�+���� ��������

<���$��������=$�������'��������*������.�%(�+������������'%*�����
�%�����$��;

• ������
����#�������>�&��������&'�(�%����$���)����+�*
��
���*��&'�������
�$�&�������&����������$����������$���(
�����
��-���*�������� <!.!4"����)� �=?

• ��������
 ����#�������> �&������� �&'� (� %���� $���
)����+�*�&'��&�������������&�����)����+����
����������&�������
���$����������$���)�)
�����-���*�������� <!.!4"����)��=?

• �������
 ����#������� > �&������� �&'� (� %���� $���
)����+�* ��
���*� �&'�)�������)����+��� *��� �&+��� �*'���
�
����������&����������$�����������)�*�����������%����&�����������
����)����)%(�+������������&�&��������<!.!4"����)��=.

�
���� (� ��)%(�+���� ����� $���$��� $���� -��)$��-���
$��&������(�$����*%+$
����.�
����(���)%(�+������������
����2�����;

• �%+�(�������������%-��*���?
• '%��*������%�%�*
����?
• ����������)����+���������%�$���'��%(�������+)��)%�����

'��'�����?
• *�����&������(��(��)�$�����
������+)����&�����������2������

������.
B(��)�$������*%�����
+����������������$%���$�*������������

��,������)��%�-���%-��*���.
D�(��� ��������� <)�������Nkl�7597>6 =���&������������

)%(�+�������������������$������������'�*�������%-�%�2��+
'�*)������$
�����$'�&*�����.

B(��)�$�� ������� <!.!47����)='%*����� '��)������ �$����;
• ������?



���

• $�
�
�?
• ����
����?
• $���(���<*��'����)=?
• ��)
��*���+�-���(-��'����)?
• ��&�&�����)���?
• (
����(��.�.

&�&4)�	����
I&������������
)%(�+������+��������$�&�����

-��+)���;

�>������)%(�+��������?
�>)�)
����)%(�+��������?
�>����)��)%(�+��������.

&�&4*�	����
0��������������

'��'�)�;

&>������?(>*����''����)?
)>����
����?*>*����)��?
0�$���?1>$����%)��%�&�?
2>$��������?3>$�����(���?
4>$������)���?&5>$�����)�?
&&>�&��(? &(>��&������� -���(���?
M>����������������$���������?
M

!
>������������������+������&'
-��+��&���-��$�&����)�����?

M
�
>����+������&'���
�(������-��
$�&����)�����?8>������
��?
8

$
>��2?D>����
��������
������
����%��?,>�������������'�

���)
���?�>��������� �&�'�+���
���)
���? �>����
���� *�*�

���
����?7>$����������
�-������
��?�>$���
��.

B(��)�$�������������'%*���������$���'�&*�����;
• '�*���'�'�������������(��)�$����&������-�����(���������

����������������)��$�&�����?
• ��&�&������*����������)
����(���)
����+��������+�-�<�
��

)
���=$�&�����(�������)�-���$���)�$��'������������,)�������?
• ������������*�&�'����)���$�������������*
�������&����������

'���������)���)��$�&�����?
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• �����*�&�'����)���$�����&+�����,���������������������)�
����%+��<*%�=����$�&���������,)�������?

• ����
���������%��*�&�'����)�����)���
�����<!.!49����)=?
• ������������ �
��������'�*�� �%� �����%-�%�$
���������

'�*)����� ���)������?

• ������������� (�'���� -��'������ �(�+ <���('��= 2��+
'�*)�������$�&�����?

• ����� *
����� ����2��� �����' $�&����� <�
������� (� $���'�
������������-�������=�����
�����*
*�������-����)��$�&�����(�
)�&�2��������)%����)�$�*������+)��'�������-��������
���.

B(��)�$�����������'%*�����-����(���������;
�= ��#�������
 ���	�!
• *
���� �(��)�$����� %-�%�?
• *%��(��)�$������%-�%�?
• *%'����&�%(-����(��)�$�����%-�%�?
$= #������
 .��	��������/
����
 ��������!
• ��)
����?
• ��)
����+?
�= �����
 .%	����/
 ��������!
• ����*��������?
• �
����������?
• ������������?
• 2%��������������?

&�&40�	����0�������
����
������������

�%�����;

�>*����� *�&�����
%-�%�?�>%��(
����?
�>*%'����&�%(-���?
�>'�����? �>������

%-�%�? �H���))
����.
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• �����)��?
• ��
()����<��
()������=?

= �������	�
 ��������!
• *�����&�-��)��;/n"9 ))<!7�%*)u=?
• �&���-���&�-��)��;/e�  >"9 ))<5�%*)u>!7�%*)u=?
• ��-����&�-��)��;/m�8 ))<! �%*)u=?
�= ��#�����
 ��������;
• �������� <*%�%���� *�&�� �&������� �[���� '�*���� $%�-����

79>8 ^=?
• '%�������� �������� <$�
�
���� �[���� '�*���� $%�-����

8 ^��������=?
• ������<�������[�����'�*����$%�-���� ^�$�
�
���89^=?
• $���)�������$�%���������?
• ��������+?
• ����������������������
������.
�%��(��)�$������%-�%������������������%������������'�

������� ��+)�� )%�������� �&���������� '��������� ��-����������
����
�����%������*�&�����������)���������������
,��$��$
������.

�
���� �(��)�$����� %-�%� �������� ��������� ��(���+������
�
2�)��������'%��*�����(�$
���������*%���&���%(-������%-�%�
�������������)�����)
�����,)���������������������)�*��$
������.

0������������%+������������)����������������+�)���(�**�&���
��������;

• ���$�*$���������(������������-���*������?
• ������ <!.!48����)=(���)
����+<!.!45����)=�����������

��*��������.

&�&41�	����@����������. &�&42�	����:�)
����+�����;

&>$���?(>����
����?)>*����''����)�?
*>������?0>+�-���(-��'����)?

1>(
����?2>��&�&��.

( )

*
0

2

&

1



���

0������������%+������������)���������������������**�&�������
������)
����+�������������������*�����������.:�)
����+��������
%-�%�)���%� -�%'%� ��&�&����� �����������.#����� *��&��� %�%��
����*$�&��$���&��'+�-��������,)����*��./%��������$���������
+�-�*������$�%���������(���+��&�&������%��'�&���������.

A�
()����������(������������������������'�*����������
�������%�%)�;+�(��������(��$
������)��
����&���������.�����;

C���
%	����
�������
�����
8.79>!"

�&����������)
��������������$
�����<�%*)��=.
A�����
�������������$
�����<�%*)��=.

15
��
25���	�������
���
%���
%	����
	����
�����

!89]5 @!"
�&������� ���)
��� <�%*)��=.

 @�������������
���.
 0
��*����
���<������$�������������
����

���$���� ���+��=.
A�����
��<)).��=.

B(��)�$������*%�����
+����!8 �)]����������������$�&����
��������<)�������Nkl�� 44">59=)
,*����������&���������
����$���)������	�	��
�����	�������$'�������.Nkl�!"�46>56
��*�&���+2�*������������������%-�%�$���)������*������'�*�
)���$
�����$'�&*�����./��'�'���2�*������'����'����(�'%)��
*�&������)����)����������������
+����! �)]����$�&������������
�������2��+��(�$���)� � 9�A�.����� �)]����$�&������
��
 �!> ���A�.������)��������+�).

/���)����������������������'�&*��������$�&�����(��)�$��
*%��$�%��������)���&���$�%��������)���������(�*%$���$
�%�������'%���)�$����2���+���������+�)./%'%���)��(��)�$��
���)�+��+�)�������)��
����������'�'��(�$������,)��������.

�����������*����������������*
*������$�����$�&�)�*��;��'��
���� �������� �������� ���������� ���$����� -������� ��������
�&������ ���������� ���$���� �
+��' *
*�����. 0������� $�� �
���
*
*������%-�%���)������9   �)*%�����������
*���(��)�$��
*�&��'��)����� ��&��������� -��+)� $�&*�-�� %������� �&�����
��)�������$�%������+�)<!.!46����)=.�
����*�����������+�)��
���������2�*����$������������������,)��������$
�����
���.



���

7������
�������
.������/%-�%���&�&��������+�(��%'�����+
$�&�������+�).:�)
�����������2�*������������%�����
�)
�������
�
������$��&������.0�&������)
����$���+��(�*%$���$<��)$
��$=�
������-����'�&*�����(���&�&�����)�����*��������.

���&�������������&���������&�&�������*������%-�%���&�&������
�&*�''�(
��������������.0������(
��������)������$���+��&����$�
'���)��'����� ��)��� ��&�&���� ��*��������� ����� $��� ���'����
�
*��'%�����'�'�&*�����?'%�����'���&�&������&�����&��'�&����%���
'����%��$���$�%�����
���.���&������&��������� � 9> �!9�A�
$���)��-����)$
������+�).0�%������&��*��&�-�$���&�$����
'%�����'�����-�
�������������
���%��$����������$��������
�����$
-��'�����.

0���� $���� ��&�&�� (� ���'� ���-������ +�-� �&������� �
����
��%���� ��&�� ��)
������ ��(� $���)� *�&����� ��(��� (� �$�
��(�����������'���$�������������&���������)
,*����-��*
����
+��������+�).0������*��&�������$%�����$���&��'�&���������&�&�����

��$�&����*%��(��)�$���������
������.
7������
 ��	����� '%*�����-�� �)���� ����������; ��������

��)
������ ��(� $%�%���* -��'���$ *%$�������. 0�&���� ��&�&��
�%���-����(���&�&��'�)��(���%���-�������������$����������
$�����&���������&�&�������2��������.�������&�&���%���-����
*��
��������%���-��$����'%�����'��2��������(�-��'���$�������.
0�&�������������&����$�%�����&������������-��'�������.

I&�������������2���������*
����(�*%��(��)�$�����������������
*��&��� (� �2��������'%*����� �����* '������ ���*�'����� �
���;

&�&43�	����
�%��(��)�$���������������������&�����

��)���������-��+)���;

�>�����&'��?�>%-��&'��.

' �



��


*��&��������������(
������'���)��'�������)��������2��������

��(
��������)������$���������+�).

/%�����������������������'�$������
*���-���$����$�����
�
����2��������.A������������&�&�����-��'��������������������
�������-���$��������&�&�����'-����)����+������2�$���-��$�������
�
���� ��%��� ������� �2������������������ $���� *�����)�*�� (�
�&���������&�&���
����$�
�)�*��.

!.0��������(�+��������*����.
�.B(��)�$��������������%+��������������$$
����.
".B(��)�$�������������'����*����$���'�&*�����X
7. B(��)�$�� �&��������������� '����* ������� $�� (� %��� '����*

�%+�����X
9.B(��)�$���&����������)%(�+�����������)�'�����)�X
8.�
�����&�&�����&���������*��&���(�'��)������2�����������$���������$

$
����.

 �0:�����������������

@%� $���'��)��� $���'���������� �&������������ $%���� *�&��
$�����(��)�$�������������*�&����������&+���������%-�%���+)��
'�����.

@%�$���'��)���'%*�����������&+�-���������;
• �%�)
����+)�?
• �%�*%���)���?
• �%��%-��*�����-��.
@%�$���'��)���>*�&������������������(���+������ ��,)���

��*�����'%���)�.0�%����%-�%�%���'%*�����*%'��� ����$���
'�&*�����;

• $%����$%�-����)���)��$�&�����������(��)�$������*�����
)��*�(�-��������� ��,)�������?

• ����$���'��������?
• $%���������&��������������*����)�����������)���)��$�&�����?
• �%�-��)$��������%���������%�������)���)��$�&�����?
• $���'���������� �&���������������&+��&+���� �
$������������

*�&�'�&*)������?
• $���'�����������&���������������&+��&+����$%���������*�&�

'�&*)������?

��
������� ���������



��	

• 2%�� �����-���$�&������
����-�%��������%�$���'��)���
������-��'���$%�(���*������$�
�����)%)���.

:�&�-����� �(��)�$������� �%� $���'��)��� $���'����������
�&������������ $%���� *�&�� $���� �)��������������� $% 
�� *
����
�(��)�$�������(��$%����(�%)%)�*����������*�������������*%�
�(��)�$������%-�%�2%��)%��).�%���&���%(-�������*%'���(�
*�&���+ 2�*����� *%��(
������� �(��)�$������� ��) ��%���*
$���'��)� %�%�� '�&���������. �
��� $% ����� $�,+� '��)�����
2�*�������������&+���������'���������&�&���
����.

�����&'���(��)�$�����������������������&����������$���'��
����������&��������������$������.��'��&�����������$���'����������
$�,+�)���%� �(����������� (��������� <�(��*%�����-����= $%����
)%������.��'� ���(��� <�����)���=�����&'���� *�'��������������
%-��&'���(��)�$��������%�$���'��)�������&����������*����)���
�)��������������.

���*�(�-�������(��&�%(-�����������������%-�%�$�,+��%-�
�&'���(��)�$�������-�
������&'���>�������(���'��&'�������
�&�����������$���'����%(-���&��������������$������./%����������'
�&'�(��)�$��$�+����&�������2�*������������.

ZZ�������9 �*��������$���&'�� ������-���(��)�$�� (�$��
�&'�� �����)���� �$���� �(����*
+���� �%�%) $�&���� 
��.#���
$���$��������������$��&������$�&��$�)��*�(���*����$���$%����
����������-������)%������$����)�2$%���$%�����
��.

/�� $��� �&������������� ���)�+ $
���� *��� %����� �������
*�&����������
�������)�����*���������*�&��$����$���'�����%�%��
2%����)��������'�&���������(�$%%�%���'����&��&'���(���
)�$����� %-�%� *���*��.

@%�-��)$�������'����*;�&����)�*���-�����)� 2�*�����
������)�)�������'�$%�'�������*�&���������*�&���������$��&��'.
H������*�&�������-�����)����)�$�&����)�)��������</%*%�
/������*��H���������������*�=���%�-��)$������&����)�����
������� *�&������� �&�� ��)����)� $�&���� )�)����������
<�
(�����B10H�@����*���&+$
������(�$���'.=�%�-��)$�����
-�����)���� 2�*�������������(��)�$����������*����������.
D�
������#�� $���'���������� �&������������ �%� -��)$�����

��'���%�-��������%-�������)�����$%�������)���$
�����$%���
�%� )
����+)����� %+�������� ������ ��������������� ����$���

���������.@%�)
����+)�'%*�����������&+�-���������;

• ����
���2�*�������������%�2%������<$�,+���%�%+��)����
$
�������=?



���

• �%� (���� % �%�)
����+)� '����* 2�*��������������� '���$�
���� *���%-�'��)��� �$����$�&�����)%)����$%'��)���$���
$������������������������'���$��������������?

• �%�-��)$�����.
@%�)
����+)� �%� %+��)������� ������ '���$ '%*����������

$�&������;
• ��
��
�����?
• -�
�(*����?
• (�����?
• ���(����[��.
0�
��
������%�)
����+)������
��
���(��
*������$����2%�����

���+�����**��������.B����%�
*�����%�)
����+)����<�D�)����
�3
����� �����+�� ����
����� �J�$����� �����$%�= *
����
�(��)�$��������
��'�&������)�'��./%���*)
����+)������+������
%���� ����*���� (� ��-��)������. :%-��*�����-���+ $%���*
)
����+)����'����-�����������*
�����(��)�$��������&�������
)�,'%��-�%���$%�����*�&����
�����������%��*���%�-��)$�������
�%���������%��������
*��(�)
������
��)��������������'��������
����2�����)�,�%)����2���*%)���*��.

�%'�����' �������� *
���� �(��)�$������� �%� �%-��*�����-���
��$����� +��%�� -�%��� �%-��*�����-� �%��������� ��&�������.
J��	�����
 	�
������#��	�*
�����(��)�$���������)�*%�

�(��)�$������(��(��$%��������)'�&���������.J�
�(*����������%�
)
����+)���� ��-�� �
�� ���'����� <��'� *%���)��� �(��)�$��
�%�������= �%�)
����+)���� �&���������. /%���* �%�%)���� �%�
2%��������������%-����%+���������'�������)�����������-����-���
$���) ��,��� '�����.
:����
 	�
������#��	� �%+������ 2��������������'���$ �����$

-��'�������;
• (�����-�����<�(�����*����-�������
$���������(���(���*����

�(���(��
$�����������*���=?
• (����
*����.
V�����#
	�
������#��	��(��)�$�������%��<�����(=��(���+���


�
)
���������$�������$������.B(��)�$��$�����$����&��''�����
$���� ��&'��������� �%�)
����+)� ��*��(-���� 2����* �������
*
���+����)%)���. B(��)�$������ ��� '��)� 
+�������� $%�%�
�%�)
����+)���*��(-��������&�������)�����%������.��&'���
��%(��*������*��(-��$������������'��'�$�
��$��)��������
�������)%)���. 0�%���� %-�%� �%�)
����+)� ����
�� ��%���*



���

2�*��������������� ����2��� ��&'�
����%(��*������*��(-��%�-��
����������)�*��.

Z�(���+�%�)
����+)��������
$�� �
-�� ���� )�(2%�. #�����
'�&*�������������*����$>��*�
��(-�����������*
���+����)%)�
���$�&����+��$�����*%)�������.
@%�)
����+)������ ��(���+ '��
����%-�%��%�-�����-�������''�
�������(������
��*���%�-��)�
$������&���������./%���������
'����)���%� 
�
���*� *%�%(-��

�
)
��'�&*�����.

�VOK��!�!� �(��)�$�������
�%�)
����+)� <!.!44����)� �=
������ ����������� $���� $�����
��������%-�'��)����$����.H��
'����*+��$��,�������%�(���$%��
����$ '�����. /%��� �%�)
���
��+)����� *%'��� '��)� �����
�-���� %�-�� �%���)�*��� +��$


�
���*������� $�� '��)� �%� (���)����)������ �������
*���
�
���)����*���������������$�%-���+������.

�NOK�"! ���(��)�$�������(���+�%�)
����+)�����
�
���*�
*%�%(-��
�
)
����
+���)%�������$����$�&��$��%�(�������*%'���
(�������'��)������������&���������.

/�,+�-�
�
�)�������������%�)
����+)�����
�
���*�*%�%(-��

�
)
���������<!.�  ����)��=����$�������%�%�-��)$�������
�%�(�����$�����������*�$�&�)����(������*%'���'��)��
��������*��
������ <�
������
����= '%(%���� �$���� $�&����.

@%�)
����+)�����
�
���*�*%�%(-��
�
)
�������-�����*����
��������
$����������
�
)
����)$���%����%�(�����������
'��)�$���
-���$�&*��)���������*����)���$������������.#���
$���������������(�����%-������*(�����$'�&*�����(�+��$��,������
�
���)����*�����$� +��$ �%-���� *%)�������.

@%�*%���)���'%*�����������&+�-���������;
• �%������)����*���?
• �%�)
����+)����%������)����*�����$��&��*�������-������

(�����'����?

&�&44�	����Z�(���+�%�

)
����+)����;

�>�VOK��!�!� �(��)�$�������
��(���+�%�)
����+)�?

�>�NOK�"! ���(��)�$���������(���+
�%�)
����+)�?&>����
�?

(>��)�*�����������?)>�
+���)%���.
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• �%��%-��*�����-��.
@%�)
����+)������$����'����*2�*���������������'���$��%�

����
���*���<!.� !����)=�&'������<��
	�
�	�%��������=*���%����
��'����� <�	��
 	�
 �	�%��������= �&���������. I&��������������
��)%���'�� ��)����� *����� ��&������� ����'��� ����
���*�����
)%���'�� ��)����� ��-����� ��&������� ����'��� ����
���*����
'�&���������. :
*������ $���'���������� �&���������� ��)���
�
$���������&+��&+����$%����$�
�)������%-�%�'�������.�%���'��
(���)%���'����)�������������
���*���)���'�����
���*���)
'�&����������)%)���.

&�(55�	����Z�(���+�%�)
����+)����;

�>
�
���*�*%�%(-����������?�>�%�(����
������
����'%(%����'�������.

&�(5&�	���.@%�$���'��)���

-��+)�����;

��$���'���������� �&�����������
��)%���'����)���;&��%�

%+��)���?(>�%�(���?)>�%�
-��)$�����?*>$%���� �������?
0>��������-���?1>��&�������

����'�?2>*%'�������'�?
3>$�&*��)�����'�?4>�%�

��������? �>$���'����������
�&�����������)%���'����)���;
&��%� ��������?(>$%����
���������-����?)
(�1>�%�

����'�����?*>��&�����������'�?
0>$�&*��)�����'�.
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:�&�����������'�-�����+��&���'%(%����<��%$����=*��������
%������������
+$���%-�������������%-�������$%��$����������.
I&��������������*�'������%(���&�����������'�%+%��������&+����
������*�&��$��������������./%����%-�%��
+$���%-�����������
%+%������&+�����������.

:�&�����������'�����������������'������$�&�������*�&�'�&*���
)�*��.0�%����%-�%��(��)�$�������*��������)�$�*����$%
���'�������(��)�������+��������$�%���������������������'�&������
)�,'%�./%����%-�%����������'��&'�$�&*�-����,���'��������
��%2��� �����������. :�&������� ����'����� ������������� ������
%-���������� <!.� �����)� �= *
*����� ����2����� ��*�� $�&����
���'�����%2�����'���$�%������'����$%��$�������$�%������.

/�&*��)�����'�������$����$%������-������$��&��$�%�����%
�������)%���'����)���'�&���������.����'�����%-�������2�*�������
������ ���������� '����'��%2������ $����'���$ '�&*�����. 0�%$����
$�������%2���(���������������$%���*2�*����%(�$���'����������
�&�������������%��������+��$�����$���+*%)����������)���$
����.

@%��%-��*�����-�����*%'���������)���%$*
�����(��)�$���
������*%���&���%(-��������&���-��(������$�&����*%��(��)�$������
(��(��$%������'�&���������.3���2����(��)�$����$���'�����*
�����
��������%����)��*�(�-�����������������������
�����������)
�(��)�$�� *�&��������� ��'��$ '������� �)��� �%�&�����. /���'
�%-��*�����-�'�&�����������������������*
*������$���+�
+�������
(�$���'�����������&��������������)%(�+�����$%+�����.

&�(5(�	����
@%�����'���%-�������������%+������;

��
�>*%��(��)�$�������$�&*��)�(���&��������%�����'���?
&>�%�����?(>��%2���?)>��)�*�%��'�&*)���?*>$��)�'?0>��'��.
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:%-��*�����-�'%*����� �����$�*'��)������ �$����;
• ��,)������)��$�*����
()��%-��*�����-���>��)��
�����

������%-��*�����-���>����������?
• ��'��)����'%���)���>�2��'%���)����+��%��%-���(%2%���

�
������������
()����*��������(����������.
H�+����(�'�����
()��%-��*�����-���� 2%����)�����������.

#���*%���&���%(-������������$�&��������)�+��(-����
()��
2���+��*%��(��)�$��������'�&���������.
D�����
 ������#��
 ��	
 	�
 ������	���� <!.� "����)= ���

*%���)����(��)�$��������
�����'�����.@
*�����%�)
����+)�
��%)�� ����
��� 2�*������������� $% *
��� ������[�������� (��
��
��
�����)$�&��$�%�
*��$������������%(�����������.@
*��
��
��
�����)
������
��)��������$����'���������������
����'������
��%2���'���$�%����.

&�(5)�	����@
*����

�%�)
����+)�;

&>�%�(���?
(>��
��
���?

)>�
*��?*>�����.

@
*������ $%�%� *�&�� $�&*�-�� ��
��
��� $���� �
*������
���'�����+��������%(���%����'���,)����$�%������.@
*������$��
��)����*%�������%�����
����$'�&*��������'�������-����)����
*%�����������'������
+����)
������������(�%�����-�
���$�%����.
:���
�$�&�����&���)�*���)������%-�%�%��������������<��(��
��(�=�
+����&������*��������.

@%� $���'��)��� (��� (�� ��
��
����� 
������)%��� ��'���
$��&������.D%)�����������[�������*���������(������*%'���
'��)����%�-��)$������
)��
���'���������������)����)������.
D
)��
� ��(���+�������������%-�%���+)��'�����.
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@%�*%���)��� �����$�* �%� ����'��������&+ �-���������?$%���
������ ���������� *����)��� %��%�������� $%���� ��-���������
$������������.@%�����'�������%+%������-����
+$���������������'���
*����)����&+������������%����'�����%-����������$%��$'�&*�����
(� ��*����� $���� '����'������. @%� ����'��������� %+%�������
�&+����������&��������������*�'����������<vwbxyTsiT=������������
�)���$
����./%������-�����
�
������%��%�����*(�����$'�&*���
���(�%����
����$�&��$���%�
�������������������$��)��&���
�&�������%-�%�(�%����&���������.

�J�
�(*��������� �%������ %+�����)
����+)� $�� �%� $����
'��)���<!.� 7����)=��'�*%���)���*
����(�*%��(��)�$��������
'�&���������.

:%-��*�����-���(���>��*��>�
*��>�
�����%�������%�$����
'��)���*%��(��)�$�����'�&���������.

@%�$���'��)����%-��*�����-���%�%+��)���$����$�����
�����
$��������������./%)
����+)���� ���� �%��*����*��(-������ �%�
-��)$�������$%�����������������*�,����*��(-��$%����%-�%�
������������ �%-� ������. /% ��� �%-��*�����-��� ����������
��*��*������%*%'���$���)�����$�����&*$
����.@%����������
�%�)
����+)����������������%+��)���'����%�������������-�%���
%������� �&'���� $���$�����)�� �
�)�*��. @%� $���'��)�������
��$�����&�-��)��������-���*������%-�%���%���*'�������.

@%�)
����+)����������(����%-��*�����-����+�)���'%*��������
������ <!.� 9����)=;

&�(5*�	����I��$�����-�
�(*�����������%�)
����+)�;

&>�%�)
����+)�����
��?(>������(���?)>�����?*>'�����)�?
0>���$�����-�
�(*��?1>��'��?5>���*$��3>'��'�'����*��?4>�&'?
&5>�%�(���?&&>��+��(-��(���?&(>������?&)>�������&*>������?

&0>��*��?&1�(�%���.

1

&5

&& &(

4

0

*

)

(
&

3 2

(
&1

&) &* &0



���

• ��������������%���)���%+��)���'����(����
�������������
(������ �������������?

• �%*%'���$��-����?
• �%-��*�����-� ��������?
• $���'����� �������.
0��������2�*������������
��
*���%���������(�������������

�
����� $���� ���������$ �%����. @%�)
����+)����� (���� ��'���
�����
��
*���%�)
����+)�(�����$��&������.B(��)�$����&�&��
*�&�����
��*���������������-��'�*������%*%'���$���'�����
���������'����&��$�$��-����'�*��$�
����.0%*%'����%-��*�����-�
������������������<$(�8=$�&�����&�����)��&�������.

@%�-��)$������&����*���-�����$%��������+��������%������.
0�%���%�%-��*�����-���������$�&����'�������$�����%+�$'�&*����
�����-��$�&����''��%*%'������������&��*���.3���2���$�&����'������
$�����$���)��*��$�&����(�%�����
��
*����%+�������.��������
$$�&����'��$���)����������������
��
*�����&�����8$�&����'��
$���)���� �������> -����� �%������ ��������. 0�%���* '���$�

&�(50�	���.@%�)
����+)������(����%-��*�����-������
������� -��+)���;

�>$
�����������?�>�&����$%����?�>-�����$%����?&>����������$��-����?
(>�����������?)>�&���+����������?*>��'��(-��������?

0>*%'���$���)����*������*-����?1>�%�)
����+)�����(����?
2>+�������? 3>�
����( ��%�2
�? 4>+������� ������? &5>$���'�����
�����������%��?&&>������(���?&(>�%�)
����+)���������
��?

&)>$�&������� ��*-����.
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���

��*��(-���%�-��)$�������$%����%-�%��������������%-���'��
������%-��*�����-���%����%-�%����������������%
��$���'����
��������&������������$%����(�+���������&++�))�����������.

I���������(���2%���
+�*����*��������%*%'���%+����������
-�
�����%-�%��&���+������������&+���%���������+�)��*%'���
$���)���������%-�%���'�����������$��.

!.@%�$���'��)�������(�+��������*����.
�.@%�$���'��)�������%)%)�*�%+��������������$$
����.
".B(��)�$��������%�)
����+)��������'����*�%�����'�&���������X
7.@%�)
����+)�����(�+��������*����.
9.@%�$���'��)�������*%���)�����'����*�%+�����X
8. �%���'�� ��)��� �%� *%���)������� ��)%���'�� ��)��� �%�

*%���)��������)����'�$��X
5.@%� $���'��)������� ������%-��*�����-�� '����* �%+����� (�%

'����*�����*��X

 �0>��	�����������������

T�	�	����B(��)�$����������������(�)����(�+�*����'���$�
�
��������� *��� ��&������� +��%���� �%�&�����. B��� �(����
���
*
���-�� �&������������� �2����$ '�&*����� �(��)�$�� �&+�����
��
���*��� ����$��� ���������� ��(�)  
�������. B(��)�$������
����������������'���������%-�������������$���<*�&��������(�����
'�������� �%-������ �����)����*����� ���'������� �%-�� (� �.�.=
�(��)�$�������
+��������*�$$�����(�����*���(��)�$����&���*��.

/%�������&�����*�&�������$�&����.��&�����*�&����'��'��������
%-�%�'�&���)-�����)�+�%-�������*����������.���)�+�%-��
�&�������$����*�&�������������$�&����.
:�#�����. ���)�+ $���'��)��� �����������*����� �(��)�$��

�
+��������)�*���������&�������(���&���$�%�����(��)�$�����&+
2�*���%����$�%����%-�%���+)��'�����.

	#)$#9�"&9&$'()&*&*+�"3)'()&�!(
3'()*&*+�!(9&<(-&

B(��)�$�����)�+$���'��)���'%*��������)�+��+�)�������
�%+������ *�,��;

�� 
������� ���������



��


���)�+��+�)������'%*���������$���'�&*�����;
• ���)�+*�&��)���)��$�&�����?
• ���)�+$
��������)%(�+������'�������?
• ��&����)�+$
����������)���)�+�����%�%��*�����%��%(��

��'��$'������?
• ���)�+*%���)�������������%�����)%�����)���)��$�&�����?
• ���)�+�
������$������%-��(�*%������)�)
���$���$�����

)%������$$�&�����?
• ���)�+*�&��6 >!6 )$�&���������)�+�
������$����������

�%-���-���$�&�����?
• �
+�� ����������� ��,��� '�������� �)����� <���('��� ��� (�

$���'.= $�&�)������?
• ���)�+ ��+�)��������$��-��
�
)
������ �����-���$�&�����?

�����* 
�
)
���������� )%������)���� ������������� $�&������
�������������)%������-��������-��')����������)�+��+�)�����
$%+��������� ��'��� ��*��(-���� ���������������� �������+����*�
��&+���%���������+�).

	#)$#9�"&9&$'()&*&*+�3$3$&4�"39&'&-.&�
5&''()&�!(�&-.'(-.�"()"&%&

9�����
��	��#
��#����(��)�$������$��-����������$������%����
�
+������ ����*������ (� $%�%���* ��&�������%-�%� ��+)�� '�����.
B(��)�$���� ���)�+ $
���� %-�%� ��*��(-�� ���)�+ �
������
$������ ��+�). /% ��+�) ���)�+ ��+�)���� �-���� 
�� ��)�������
����$������.
=������
��	��#
��#��������*���-����+�)�����)�*'�������������

�(��)�$������&�������%-�%���+)��'�����.���-����+�)�����$����
���)�+���� ��)�����������'$�&����.:�&���-��
���*�� ���)�+
��+�)� (�+������� ���-�� ���)�+ ��+�)����� ��+ '��)� <����%��=
*�����&��'��&�����$�%������+�)�$�2������)%)���.
-��������
��	���
��	��#
��#�����&���$�%�����(��)�$����2�*���

�%��$ �%����� �&+��&+���� *%��$ �
������� *�&� '�&*)����� %-�%�

�#)$#9�%#-.,()$(-&

���-�����)�+
��+�)�

F���*��
���)�+��+�)�

	�&���$�%����
���)�+��+�)�

�����)-��
���)�+��+�)�



��	

��+)��'�����./%���)�+����*��(-��'�&����)�+���-������'���
������%�������<��-�����*%'����������$'�&*���=.
F���������
 ��	��#
 ��#��� ��&��')������ 9 �.��� ����' *%�

�(��)�$��������(���&��')������!��.�������'�(��$%��������$����
$�&����������.��&�����%+%����%+�'����*���2�*���������)�+����
%-�%�'�&���������.#+%�����8�)(�'�*�����5^$�&����*�&������
" �)]�����
+�����*%��������,)���������+�)./�,+��(��)�$�������
�
����������%(-�����)�+(�+��������(����
��&��*��<%����-��'�����
'%(%��)���%� ��&��'$����$
�����$'�&*�����=./%��������'����
�(����
��� ��)��
����� ��� �����$��� �&���+��� *�&�� $���� ��)
�(��)�$���� �
�������������)%)���.

#)%)�*��������)�+��+�)�'%*������������$����;
• ���)�+)
����+)�?
• ���)�+*%���)���.
���)�+��+�)�������%�������������	��#
������#���&��������

��������*�����������&�'�����'����������2����&����������$����*�&�
'����)��� ������� ���)�+���� �%-�� ��*�� $�&��$� �(��)�$����
��&�������.���)�+)
����+)����$
(������(��)�$���������(���'�
�&��������������&���������.
-�	��#
 ��	������ �%-��� ��*��(-������ �*��&���� ���)�+

)
����+)������%+�����.
 ������
��	��#
��	���������-�����)�+��+�)�����*%���)���

����������+��$%�%���*'�&������)�*��.
���)�+ �����*%���)��� $��-�� *
���� �(��)�$����� (� ��&��'

��&������ 5�9 �.��-�� $�&���� *%� �(��)�$�������� '�&����������
��
()�*%���)�$����$��������������*%���)������*%����(��)��
$�������'�&���������.

I����*%���)�'%*������������$����;
• $������)�+��������?
• ���-�����)�+�����������?
• �����(��%%)���%-��*�����-�?
• ��*-�����?
• ���)�+�
����<)����)����
�
)
������$����=.
���)�+�
������$���������$���������������
���%*%'�����

$���)$
������%*%'�����*-�����$�&*�-���&�����������������-��
�������������$�����.0%*%'����������
*������'��)��������%-�%�
$���)�%-������&������-���&�����������������)�+)
����+)������
%+�����.���)�+)
����+)����$%$���)�%-�����&��������������
�*���������'���������%-�����*���������(��(��)�$�������)�+��*��.



���

B������)�+�
����$�&��������<*�,���
�����$��)�*'�&*����=�
�%*%'��� ��*-����� $�&*�-�� �
������� �'�$� $��� ���)�+
)
����+)����
����(��&�������������)�+�����%-������'%�%�����.
I����(��%%)�� �%-��*�����-� ���)�+)
����+)��� %+����������
'�&���)-���%-��������'�������*
��������������(����)�+��+�)���
$���'������� ��������������.

���)�+ ��+�)�������� �����-��������� �������� %-�%� �%���
'%���)���� '�&������)�'��� $%��� ���)�+ ��+�)� '��)�� ������
-��''����%���������*���'����������'��$'�����.�����������)�+
*%���)���������-��''����'�����%���&+��&+����%+�$'�&*������
$�&���-� '�&���������.

��&'2&)(8'()*&*+� "#)$#9�$/5(*&9$'()&

���)�+ �%-���� ����� '����� (�+������� ���)�+)
����+)�
$�2�����.���)�+)
����+)�����&������������*��������)����*���
2�*������� $�&�����)%)���. ���)�+)
����+)� '��-�� �����
'�������������'��������)�+�%-����%�-�������$�&����.#����
)����)��'�*)����&�������(�*�&����������������������)��*�&����
�&�����������,���'��%(-��(
�������
����*���<D#=$��&��'�*�,��;

C� ���eD#ϕ�

$%*
����ϕ>����������
������*
���.
����������
������*
���'��-�������$�&�������)�+�%-����%�-��

�����$�&����.��������'%�%'������*�&���<ϕe �6=���)�+������
��)����������*�����$�&�����%��� ��%*�&���*�)�&������
*��
<ϕe �9=���)�+��������)��������������*���.I&�������$����*�&�
�����������������*�����$�&�����%-�%��&��������&����������
���.
B����&��������&�������������&������*�,��$������(��������%�����
�&�������*�&�%��������������(�����������
������*
���� >" ���+��
��)�*���.

Y����������)�+)
����+)�����
�����'�����$�&��$�%�������
������� ������[� �*���%(-�� �
���������� '�&+�&��)�� �
��������
���'��������������������.B*���%(-���
������������������'���$�
���)�+)
����+)����$���$����(�������$�&�����)%)���.���)�+
)
����+)���� '%*�����)
+����� ��'��� $���������;

• ��)����������?
• $��'��������?
• )%(�+������������?
• �
(
���(����.
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-�#�����
��
��������
����&�����������������������������%(-���
�%����������)�+)
����+)������������<!.� 8����)=./%�%�����
���)�+)
����+)������%+��������������-��)�*
����(��&�������
�-�����&�������%-�%�*�����)��������.���)�+)
����+)���
*��&���(�'��)������2������2%����)*
����$�2�������.

&�(51�	��������&�������������)�+)
����+)�

<�=(�%�����
�������<�=;

&>�%�����?(>���)�+)
����+)�������)�*��&�����?
)>���)�+�����?*>�&��������%�-����?

0>�&��������%�-����������*����?1>��)�*���(-��
�&����?2>+�-���(-�����'�?3>�����
�?4>������
���������*�&������%(-������$%�������������)���
��)��*�����$���?&5�*�&������%(-��$��)�'?
&&>������������*�&������%(-���������
*�?

&(>�����������)����%2���?&)>�������'�����)���?
&*>���)�+�����������?&0>�������������� ��������

'����)�����?&1>��(�-��'����� ���%��
��?
&2����)�+�%*%'�������
����������������.

(
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���

���)�+)
����+)����*���%(-���
������������<)=��%�-���<*=
������.B*���)�*������
��������
���%�����<&=����)�+�����������
<&*=�*�&��������-�<&&=(���)�*���(-���&����<(=������.:�����
������*�&��������-����$���������*�������$�&��$���&����$�&���'-����

��./�&���'-�������������������$%���������������'�������%-�%�
�
+$����
�������*�������.1����������������%�������$��)�'���
<&5= %-�%� �
������� ���������.

:���������*�&��������-�������������)����%2���<&(=*�����
)��� ��'�����. /% ���)�+ ��������������� *�&��������-��� +�-�
�&�����������,)����*��(�%��������
$���������(����('��-��'��������
*�&�'�&*)�*��.0%�����<&=�&���������������$����$���������*%'���
)%������)�����
��$�&����-��&*�����*�������.0%�����������
$��)�' *����)��� ���������� *�&������%(-������ $��&������ (�
���2%(-����%+%(-������$������'�����.

���)�+����������������������&������*�������$�&��$�%�����
��������'����)�<&0=*�������������.I&��������������������-���
$�&�����&����-��$�&�������
��&���������(�%�������$�����
+���
)��2
� *����)��� +�-�������.���2
����� ��&������� '��'�)�
����
���*���)���������
��(�%��������������'-������2�*�����$�
�����
�����&��''�)��$�����.

0������$�&�����&��
+����&����$������)�*�������.@
+����&����
-�
����������
�(���������&*�'������*��'�+�����.0������������
�
�����-������.#������$��������)�+*%���)���������(���-��'��
����%-�%����%��
�<&1=$%��$�����+�����������-������
�����������
���)�+ �%*%'������ %+��%(-�� ���%��
� ������� <&2= �&���������.

���)�+������%�����-��&*�������**��������.D����%�-������
�&��������������)����)��(-��$�������&�����%-�%���&�����
����
)�(2%�.D����������*%+���*%'������'�����$�2�������.D�������

&�(52�	���.D���(�����������������������'������(��)������������;

$>���)�+$�&�����������+�-���(-�����'�����������?8>���)�+����
2���*�����+�-���(-�����'�����������.

$ 8



���

)
,*�������'��������! ))�*�&�'�&*�����-�
����(�*'�*)���
6)).���)�+������-�����)�����$%���������������'���������
��)�*���(-����2%�$����$
���������.

���)�+��������*���������
�����������%*%'�������$���)�
��,���������������(��-������)�+������������%�����(�����������
*�&��������-�������$�����%�������&��%�����)�+���������'���.
0�* (�'����� �&+��� �%*%'��� $���)� ������� �%$��� ��,��� '���$�
����������*�&��������-�������$�����%��������%����.

0�%����%���������'����������*�&��������-������$�����%����
(�%�� ���)�+������� ��'���.A����
��� (� ������� �%$��� ��,���
'���*������%*%'���$���)�$�����$�&��������%-�%�����������)�+
�����������������$������%-�$������'���.

���)�+�
����'�&*�$*%$��������������(�����+�)����$���)
����*���(�+�-���(-�����'��&+�����
���������������$��������
���
�-�������������-�
�����������.D������� ������%���������$���
����'���������%�����$����$�������)�+��������-�
��������.
3���2�������(������������&���������-������'��������$�&����
< � 9> �!))=.

���)�+���������������'������-��*
*��������'������-�(�
���)�+�����������������'���������������.���)�+��������*����
���'������������������������$��������
����'������$��������&�����
(�'������-�*
*�����'��)�����&�������%-�%������
����������
*������������
�����*��.

0�%���*'���$�����������(�����������������'����(��)����
��(�����$�����'���$��'����$�%����.

�),(�+�&'2&)(8'()�"#)$#9�$/5(*&9$'()�

-�#�����
��
����������'��&����������)�+)
����+)�$���$��
��[���$�&��$��&+��&������%(-��������������
��(�$%����������
�����(����������*����)�������������
���������<!.� 6����)=.

���)�+����������� <0=� ��� ��������(�$���'��
��������'�
��&���� ��&�������� ����
���� )����)������ ���� <&= ��
2�*������������. 0������� ������ '��)��� ������ ���-���)�� $����
������������)����)�������%������$������)�+���������������
��������*��-��$�&��$��+)��'�����.H��$�����������*��-�%��%��
��%2���(�������'��)���'��'�)�$�&����'����'-��*����)������)�+
�������)����)������.

:������$������������������*����)���$��&������.A�������
���� ������ '��)��� ��&���$ �%���� ���)�+� *%���)������� �����



���

)����)������.J���(��&��������������������
�%(-��������<&*=
�&���������.:������������)�+$���$����������%(-����%2������
<*=*����)����2����$�%������.

0������ ����%�� <)= �� ������ �����
� <&1= �&���������. A���
��
���� ������� ��*��-� ���*$���� <&3= �� ��*�������%2��� <&4=
�&���������$�&��$�%�����
������$���$�������
��$�%����.0�������
����+�-�������)��2
��<&2=��,)����*��.A����
������������������
-��'���2�*����
+���'����'-��<(=+�-���*��.A����
������������'�
��)������� �&*�'������ �������������� *%'��� ��*��-����� ����$
�%����. ��'� �&���������� ���)�+ *%���)������� ��(��� -��'���$
*%$�����%-�%����������)���%����%��
�$��.

���)�+�
����'�&*�$*%$������������)�+��������������)�+
$���$��������%2������ <*
 (�4= *����)���'�*��������.���)�+
�
����$�����������'����)�+*%���)�������%�����%*%'���$���)�

&�(53�	������'��&��������������)�+)
����+)�<�=(����)�+

�������������
�������<�=;

&>���)�+)
����+)�������*��-������?(>�&���������������������)�*�
'����'-����?)>�&����������)�+��������?*>�����������������$�%�%(-��
*%'�������%2���?0>��'��&����������)�+)
����+)��������������?
1>��&��������)�+)
����+)�������������������
�%(-��������?
2>��&��������)�+)
����+)�*%���)������������?3>������������
*�&������%(-����������?4>�����������������$�%�%(-����������%2���?

&5>�����(�����&���������&������-��������%2�����?&&>*�&������%(-����%2���?
&(>����*
���������������&������-�?&)>���$�?&*>�
�%(-������������
%+�*�����-��?&0>�����(�����&������������
+$���)%�����?&1>�&�������
�����������������
��?&2>+�-�����-�?&3>��*��-����*$�?&4>��%2���.
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���

�����$�&����(�%������,�������������<&1=���������
������%������
(����)�+�����������<0=��$���$������'���./%�����%2������
<*(�4=-��&+�����.:���������(�$���$��������������'�������
�%-�� ����$��� �������������� $���$���� ���$���� �&+��&+����
�&�����������&*$
����(������������$%�%�%+%�����$�&*�-��$��
�
���*
*����������,)����*��.

:���������(�$���$�����������)���)�����'�������,)������
%-�%����)�+)
����+)�������&���$�%�������)�+��������������
���'����� �(��)���� ������*�����)����)� $��. /%���� %-�%�
�
�%(-��������<*=�����(���&�������(��
+$���)%���<)=)�(2%�.
@
+$���)%������������(���� �&�����������������-�� <1=���)�
'�����$�%����.

A������-���� �&�� *
��������� '���� �����(���� �&�����������
������������������&*�'���������$�%����.A����������-���*
�������
�
�%(-��(�%����
+$���)%�����������
�2
��������$�%����.A������-��
���)�+�����������$�������$�<(=��'���$��&���������%2���<0=
$���������(�����&���������'�������(��&��*
�����$�������)�+
���������������'�(%��&�����<����������(�$���$�����������)����
���'���$�&������= ��*�����.

:�������������*
*��������'���$�
�%(-����������&�������
*%+���(��������-��*
�����������������'���������.��&���$�%����
���)�+� �������������� �����(���� �&������� �*������� �
�%(-��
����������%+%�����������(�����������$����$���$�����������
��)���� ���'����&���������.

�#)$#9�"&9&$'()&*&*+�43)&"$('()&

���)�+*%���)�������(�+�������*��(-�����)�+�
������*���
���)�+��-�����������'������%-������)�+)
����+)���*
���+���
*������)�+)
����+)���������%����������
�
���*�)��$�*���
$���'�������� �$����.

���)�+*%���)������)�+)
����+)������������
+(�$��(�'���
������%���������
����-�%������)�+)
����+)������*
���+���*�����
�%-������ �
�����)�'����� ��'��)��$ $������ ��+�). 0�%�����
��
���)�+*%���)������)�+�
���������%-�$�������)�+)
����+)�
������ ������%����%(-���%-�������������)%������$�������,)����$
$������+��%�.���)�+*%���)�����*%'���Y�:.��
��$�&�����������
��%���*��������$�&�����(���*���������������-���$�&������
���.

���)�+*%���)�����)
�����������(���<�%*%'���*����)���=�
��
()����<��(�*����)���=�
�
�����*�����)$������*��������
<��
()������(������
()�
�
�����(��.�.=�%������$�&������.
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 ������
 ��	��#
 ��	������ ��&�����$ �%����> ���)�+ ��+�)�
%-�%�'�&����������-�%���%%+�')%������-���%������)�+��$
�%�����)%)���.

�
�����(��)�$���������&�����$�%�������)�+)
����+)������
��������������-��������*%���)�����'��&����������)
����+)����
��*���������� <!.� 4����)=.

�%� �(��)�$�������� *%���)����� �%+������ ��&�����$ �%����
���)�+����� �%+������(��&������������ 2�*���$��&��'$�&����.#
�����)����*���� ��%�����
�� ��&�����$ �%���� ���)�+ ��+�)���
�&���������� )%)���� ���-�� ���)�+ ��+�)����� �&������������
�&���������������)�+)
����+)���������)��*��������)%)���.

�%� �(��)�$����� $���$������������ ���)�+ )
����+)�
'�&���������� % %+��)���� '%�������� *
������%(-�� (��� %-����
�&���������./���'�������-����������)�+)
����+)���-��$�&����
)�����'��'�$�&�����������%���������-�������+�)����������������.

�&2)(!'&8�"#)$#9�43)&"$(-&

�����
)��%�����������*���)�+��������$��<!.�! ����)��=
��������%��������(���*%���)�����
������*-��+)����3
�����
����
�����(��)�$�����<!.�! ����)��='�&���������.#������)�+
�%*%'����$���������������������,)������������������
���*�$��.
������� �
���*���'� ���)�+����%��$�������'��
���*��������
���)�+����%��$������*-�������'���$��&������.

B(��)�$���������� �����*%���)����� ���-�� ������������ ����
��
������
+���)��2
�����$�&����.���)�+$�&����������������(�
��&���)������(���+�)����+�-�������'�������%-�%���+�)��$���+

&�(54�	����
��&�����$�%�������)�+��+�)�������-����������*%���)���;

&>���)�+*%���)�����-����?(>����'�?)>���-���������-�*%���)�����-����?
*>���-���������-�?0>�����)����*�&������%(-���������
*��.
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���

����'-��$���)���%��$�%������+�)./%���*��+�)�����$������)�+
������������$���������	�
��%���&����������%����'��%(-����%2�����
+��%�����'-��$���)���%��$�%����%-�%�����$������.

�����
)��%�����������*���)�+��+�)����
�����������$�&��
)�*��.���)�+$
���������&���+�������������$
�������(������
�
���� $�&����'������ �
�)
�����*��. ��)���(�* �(��)�$���������
��&�-��������$�&�������$�$%���*���)�+*%���)��������)�+��(-��
�%-��������������-�'�&���������.#���)�+$
����������'��&���
���������������������
���)�����$�������'�����.

I����*%���)���$�,+����)�+��+�)��������������&������������
������)
����+)���� ��'� �&������������ $���$����)
����+)���
�&������������� ��%���*�������������� ���)�+)
����+)������
�
-����������������'�&*������$%�������(��)�$���������$��-��
�&�����������$��(�'������)�+����$������������,)����*��./%���*
����������'�&*����������$�$��%���$���$�������)�+)
����+)�
������ ������������ '����� %-�%� ����� ������� ��%2�����������
�%-����*
�������$���+$���)�����'������
���.D��������)�+
)
����+)������$%���*���)�+��+������%2�������$�&�)�*��.

B(��)�$����������)�+*%���)���-��+)�����(��%%)���%-��*�
�����-� '�&�������� % $���'�)��
�������� ��$� �����* ���)�+
��������$����$��������������.I����(���*%���)���*%��(��)�$��������
��)(��%%)�����)��
()�����%-��*�����-����'�&���������.

&�(&5�	����
��������%���

���)�+�����*%���)���;

�>*%���)�-��+)���?
�>�����
)��%�����������*
���)�+��������?&>���)�+

�%-����� ��������-��?
(>+�-����� ���'���?
)>�����
�?*>(�%���?
0>*%'��� $���)�� +�-�����
���'���?1>+�-��������'���
��%2�����?2>��%2������
�����?
3>��%2���?4>���*$�?
&5>�����(���?$>��)�
�
������*����'�������.

&5 4 3 2 1 0 * )
( &

& $ $

� �



��


/���$���� ���)�+)
����+)����� ���-�� <�&�������= ���)�+
��������-��&*������%�����$����$�&��$�%�����-����+�-���(-��
�
+���)��2
��� ������ ��%)�� �����
� 2�*�������. �
*�������
��)�*������%-�%������
������������'����
���������&����%������
��� ��'�$'�&*�����.0������ ���� ��)������-���������)�*�����
�
+����&����$����+�-�������.���)�+�%*%'�����������$�&�����&���
%���� ���%��
����'��� ������.���)�+ ��+�)������(��� -��'���$
*%$�����%-�%��&��������������)�+�����������
+���'��'�'����*�
�����������$��.

0����������%�������&�+��'�������%2�������������)�+)
����+�
)����� ��������� (� $���$��� ��������� ���'����� ������$ �%����
%-�%���+)��'�����.���)�+$
������*�������)�+�%*%'����$���)�
��,������ ������������
�� �%������ (� ���)�+����������� �������.
Y������� %��'�&*)� *
*����� ���� �����
����� ���)�+���� *�&��
������������(���%���*��*��
�������%�&+$�&����&�$���������
���'��%-����*
���$�%���%����.

:��������'���'�*������<���������%2�������,������=��������'�
*����2�*��'������-�%���%����'���'�*������%-�%���%2�������
�%-��*
�)�*��.0�%���*'���$���������%��'�&*)�����*
*������
����2������������$����$���$��������������$�&�������'����&+�
�&+������������$�%����.

�(833$�83;.(4"&)+&;.

-�#�����
��
�������
<!.�!!����)=.
:���%�<&0=(�'��'�'<&2=
�&��������&����������������)�<&1=�%-��*�����-����(��%%)$(�
��)���
��
=$�&��)�������2������.C��%%)$�&��)�������*����)���
�(����
�������������'%(%��$����%������.

:�����<*=����%����
������������������*�������$%�
�<&3=�
�����
� <&*=� �%���� <4= $���� $��������� ������(-�� ������ <&)=�
��%2������<&(
(�&2=���(�������<2=2�*�������.A����
�<&*=����
�&*��&�����*��-���������<$%�
�=<&3=����$����)�������$�%�����
�����-����)���
��������<*=��������%�����&������.�%����-�
<4=����������)��%-����������
�<&*=����'���$�&������.

0���� <(= ���� ����%���� -��'��� 2�*� )��2
� <(5= $����
+�-�������.:�����<*=����%����������%�<&0=���-��'���2�*�
)��2
� <(&= *����)��� +�-�������.:����� <*= ���� %-����� (�
+�-�����-� <(&= �
+����&���� <0=$������)�*�������.

D(����
������$�%���������������'%(%��������*���������������
��'����%-��*�����-�����$$�&�����&���%+�������.���)�+�
����



��	

$����)���� $�&���� ��*���������$ $�&��)���� �����8� ����%��
����������<*=(�������(-��������<&)=������������'���������,
��'�����)���
��$�&��)�=��%+�������./%�����$���)$(�=
$�&��)�������
��$�&����.

���)�+�
����$����������%����-�<4=�����
�$����$���������
���2�*��./%���������<&)=��������������%(-��'��)���%2���<&(=
*����)�������%�<*=����������
�������&��������)��$(�=
$�&��)������$���$�������2������.�%����-��������2������(�)
��$�
�����
�������<&)=���%+�'�������(�=$�&��)�����(�������<2=�
�����
�(�������������������$�&�������'���(������,��'���
��(�������.=
$�&��)�����)���
��$���)������$�&�����$$�&��)���

����*�����������'����$'�����.=(�$$�&��)�������$���)�������

&�(&&�	����C��%%)�%-��*�����-�;

&>�����
�����������������(-��(����?(>�%-��*�����-������
�����������?
)>
+��%(-�������?*>'�*�����%(-����%2���?0>-���������'��(-���&����?
8>�
�������?2>��(�������?3>���)�+�
����?4>�%����-�?&5>��*��-�

-������?&&>'�*���%(-����%2���?&(>������(-����������%2�����?
&)>������(-��������?&*>�%-��*�����-�������(��������?

&0>�%-��*�����-� ����%��? &1>�������)�? &2>�%-��*�����-� ����%������
'��'��&�?&3>$%�
�?&4>��%2���?(5�
(&>+�-�����-�?$>(��%%)$�&�����&�?
8>$�,(�=$�&��)�����$��&��(-����*����������������?,H��(���������

������?=>��)���
��$�&�����&�.
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���

���'����)�+�
������'�&*������%-���'�&���)-���%-�$�&����(�
������ ����%�� <*= �� �������)� <&1= (� ����� <(= $���� $����
��������������$� $��� ������� �����
������� ���2�����.

���)�+ �
������ $����� ��&��������� ������ <*= ���� ����%��
%��� 2�[������$ �%���� ������ <&)= $���� $��������� ������ <&)=
�����
���&�������*%+�����������%�-�����2�*��.=$�&��)�����(��
�������������&���*��(�������<*=��������%��)�,�%)$���������

�����*��.B�����%������
���$�&�����$*%$������������
��������
����%����-�
��������(�=$�&��)���$���)����*���.A�%2���<&4=
������,����������%�<*=������<&)=���
��%�-�����2�*��.

B����
�����&��'�������-��$�������$�&���������
�<&*=(�
������<&)=��������� ���'��� ��'����$ �%���� (���(���=$�&���
)������������(�)
����.A
��������%-��������'�*��������%2����
��������,�������%����-�<4=(������
�<&*=$�������&�-������'�*����.
/%���������<&)=�����
�<&*=$��������%������'�$-�
�������
(�$��)��=$�&��)��������$���)�
���������.:���������%��
�������)�(������<(=$����$���������'�*���%(-����%2�����,������
$�������&�-��������'�*����.

/���)��-�
��������������'��&���������� ���)�+)
����+�
)����� �����(��� *%���)����� $���'��%( $���)����� '�*)�����
<�
��������%-���='���$$���)��������*��<!.�!�����)=.:�����
����%�<&=����%�����-����)��2
�<)=$����+�-������������
�
<(=���������� ������.A����
���%2���<0=� ��*��-����*$�<1=
��'����������<2=����
��������'���$�%����.

&�(&(�	����/���)��-�
���(-��������;

&>$���)��-�
���(-������������%��?(>��%2���?)>�����-��?
*>+�-�����-�?0>�����
�?1>������
����?2>������.

8���
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�����	���
�	��
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����
��	��#
��#�����



���

���)�+ �
���� $��������� ����� $�&���� $���'��%( $���)�
)�,�%)$��$���)�����-���$�&�����%*%'��������
������
�����
������(�������
������������������(�*���'�����'����'�$�&����.
/%������(���'��&�������������)�+)
����+)��������*%���)�����
$���) $�� ��� �&+������. ���)�+ �
������ ��,��� '��%(-�� �%-�
������������������-�����)�����%����$�����*��(������(�*���'���
��-���*���./%��'��&�����������������)�+*%���)�����%+�����*�����
�%*%'��� )�'������ ��)�*������. ��'� �&���������� ���)�+
*%���)������� $���)���� �&���� �%�,���� ��� �&���������� ���)�+
)
����+)��������*%���)�������$���)�����$����������'$�&����.
/%��'��&������������$������(��������
���)�������)�*������.

���)�+)
����+)����������
()����*%���)��������*%���)���
���$�������)�+��+�)������
�)
���������%�-��*%'�������$���
'�&*)�*��� -�%��� �(����
� �����$ �%���� ��*��� ��)��
����
��)�*�����(������&�������&�����$�%����.

�&���(���&��*%��(��)�$����������
()����*%���)������)�+
$���'��)��� �����������. A�
()���� *%���)��� ��������������
�������������������(���*%���)������$����$���
-��)������&��
�%+������
��)%�����$$�&����.A�
()����*%���)�%+%������)�(�
*���)�����)�����������)�+)
����+)������������%���������2%��
'%��*$�&����.

A�
()����*%���)�����-��+)���!.�!"����)���
���������.
A�
()����*%���)���+�)�'%*�����������&+�-���������;
• ��)��
����?
• )���)
��?
• ��'�'��(�$������?
• ��'����)�+��)
������?
• $�����������������<�����)��������)�+��+�)�$����$����=?
• �2�������������?
• ���)�+�������?
• ����������)�+��)
������.
D(����
� �����$�%��������)��
������)���
����(����� �����

��'���$������������*��*���$������������(�$���)�������%����.
/��������������(�$���)���$���)��������-��������$�%�����$���)
+��%�'�*)����*
���-����)��
���������)�+*%���)�����+�)����
�2������.

H�*��(-�� ���)�+ $
���� %-�%� �
����� $������� ���)�+
������� �-������ (� $����������� ��(� �&�������������� ���)�+
)
����+)�����������)�+��)
��������$�����.���)�+��)
������
�������������� �
���� �%��-��������� �%���� (� %��� �
����$�



���

�&�����������������)�+$���$��������'��������%������)�+������
*%+$
����.

A
���$�&��������������)�+��������-����$����)�+��)
���
�������� ��'�' ��(� ��)���
���� -��'�$ �
����� ����2��� �
����
�%��-����������$����������'�*��������������%2�������������������
���)�+$���$����������2���������%������)�+��+������*%+$
����.
H�*��(-�� ��$��������� )���)
�� ���)�+������� ��
()����
*%���)�����+�)�������(�$���)�����2������%+���$�%�������)���
$
����.

���
���+����*�'���������$�$'%*�����)%���'������%�������
�$����;

• ��������&���������� ���)�+)
����+)����*%���)���?
• ��'��&�������������)�+)
����+)����*%���)���?
• ��&�����$�%����(�
���*�����)�+��+�)����*%���)���<��'��

��'��&����������%-�%�=?
• �����)� �&��������������� ���)�+)
����+)���� *%���)����

��&�����$�%�������)�+��+�)������(���*����)�+��+�����*%���)���?

&�(&)�	����A�
()�������)�+*%���)�-��+)���;

&>��)��
����?(>��������-�?)>��)�2�����-�?*�
0>��)�*���(-�����������?
1�
2(�3>�
��(
����?4>��'��&�����������%��?&5>��������&�����������%��?
&&>��'����)�+��)
������?&(>������?&)>�����)���
�
���������%����
)����)���?&*
(�&0>�����)�����(�%��������������?&1>������$���'�����
�������?&2>���)�+�%-���������������-��?&3>���)�+2�&)����?&4>���)�+

�
����?(5>$���)��������-��������?(&>����������)�+��)
������.
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���

�(��)�$������ $���'� ��
()���� ��$�$��� (� ���
����������
*%���)���<)���������������������(�$���)���)����+�*��������
��+�)�=.

/��-������%��������'�'��(�$���)������������������*������
$�����%(-��*��%�&�������������������
()�
�
������-�������$�&����.
����)
�����$�������-�����)�+��+�)�����$���)��+����'���$
�%������.B�����
()�*%���)���+�)�����(�$���)��������������
����*����*%+$
����%	������
���	����
���������	�������%�����
(���'��&�������������)�+������.

��'��&������������)�+����%-�%��(���*����)�+��+����������
�%�)�����$�������+�).B�����+�)����'�'��(�$�&�)������'��

�
���*����%)%��������%2���������)
�����'�����%-�%�(�����
'%���)������'�&���������%��������(��)�$�������)�+��+����������
)%)���.

*/!$("&8�43)&"$(*&*+�(-#-&4�(-%#%'()&�!(
(+)/+("'()&�!(9&<(-&��"39&'&-.&�!(�&-.&

���%	����	 > ���� ���������� �����
��� $�&��$� (
��������
����(����������)�����)���'���������������������.
8����
	����������
()�*%���)���+�)�����(�$���)�����2�����

$��)
,*�����%��$�%����.H�(�$���)� �5> �59�A�.��*
��%���
'���� ��'�' ��(� ��)��
������� ��
()���+�)�� $�����.H�(�
$���)� ��������-�
������$�&*�-��)����)������2���-����&���
��������$�&���������������-������.0�%�����)��
������*��$
�%������(��
-�'����������+��)���
����-��'�$�����*��.��+�)����
$���) ����*���. H�(� $���)� �������� -�
����������)���)��
'�*)���< �8�> �89�A�=��'��������*�����$�&��������������
$
�������(���)��
����*%���)���
()���+�)���*�����(���*��*
$�����*���������%����'�����������(
����.

1�&�����'��)�*������������(�+�������;
• ��(�$����������
��*�������(�)���������������)%���'��

����%����2������?
• �����������������%���%+�$'�&*���?
• ����������)��������%���*��� ��,)������ ����*��� ��������

������������������%�����'�'��(�����'��$'�����.
���)�+ 2�&)���� �(��)�$������ ���-�� ���)�+ ��+�)��� (�

�����)��������)�+)
����+)����*%���)�����$���'�����%-�%�
��+)��'�����.0�%��������%���'�&�����������
���%-���)%���'��
����%��������������)�&�2��������.



���

-��������
 ��	���
 ��	��#�
 ����	��� <'�&��� �����������= ��&�����$
�%����(�
���*�����)�+��+�)������$���'��������%�����
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1>������������?2>�����-�?3>����)����)����%*���?4>�����������-���

)����)���� ���(��
��?&5>�����-� ����������'����%(-�� ���(��
�?
&&>-��'��)���)����)���� '%���? &(>-��'��)��*��&��%(-��.
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��)%������$ �&'������ ����
�
������� 
��. ��'��)���� '%����
��
()���� ��(�������*��(-����$��������$���'��������������
$���'�������&��������'����������*%+��)���(�)���%�����
���
�&��������� )����+�* ���%���)�� ��
��
����� �
�%���� (�
�&����������������'������������������
��
�����%+��)���
��.�������
$���'�������&���������%+������������8�96.

/%��(-��)�)
��)����+�* �
�%���� ��'��� *���)�&'������
�&��������� �&��������� ��������� ��
��
����� %+��)��� %+�������.
0��(��
� ���%���)�� ������� ������[����� �&���������. ��'�
��&�������������*%+��)������������&�����������&������.�
$
���
�(��)�$�� ��)������� ��'� '��)��� �&���������� % �*���-�
�(��)�$����������)�%+�*�����-����$�&�������(��&�������%-�%�
)�&�2��������.�
$
�����'��)����'%������������
����2�*�������
'%((�������'%������'���$���'�������.�
$
�������
��*%'���
�����������%-��9 �3.

�3!3)�"(-.&-.�3;.3*�&5"&-#-'(-."&)&'+(*�(!"#6#4/92'()

��)������)�+�� ��+ (� �
�� ������� �
�� �%�,����� $����
��(�2���)�'��. #���� ������� '%(%���� ��'��� �
����� 2�*�����
%+�������. 0�% ��$�$�� �(��)�$�� ���������� %+%����� !�>76)�
���)
��� 9" >!7� )).�� '%(%������ �������� +��%� $�&�)�'��
<'%(%��������'��������5>!�))=.1%(%������**����(-��+�(�����
'%�������� *�'�� $�&���� $
�������� �
)��*�&� ���������� $����
���������.:
*��-�����
��$%'%(%������$
(������
�����2�*�����
�(����*
+���� (��������� *
���+�$$
������./%���*'%(%��������
%+%����� )%(���'������� $�&��$� %��� 8 *��� !� ).�� '���$
��**��������.

H���������%(-�� �(��)�$�� ������������ '%(%���� �
)��*�&�
$
������� ��*(������� 2�*��� (� $% '%(%������ *��&�$� '%(%�
*��'�+���2�*���������������.A�*(�������2�*������'%(%�����������(
$
������(�$���
-�����$����'���$��*(����������%�������%+%�����
�7>76).��-��*
����.0�%���*'���$�*�&�����'%(%����'%���������
)�(2%� '%���)���� ������� '%(%���� �(��)�$�� ��������������
����������%(-��'�&����)���������)����*%�������(�����)����
�%���������.

1%(%�(�����������*%�����(��%�������'%(%���������������
*��� ����������%(-�� ������� <�(���������= *����)��� �)����
����������.�
)��*�&�$
����(���*(�������)��+��������'%(%������
*%����� (� �%���������)���%�)
����+)����� �)���� ��������
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�'������*2�������'%��*.B���'%(%������)��+�����%���������%���
�(����*
+����&+����%(-��)
����+)$������,)�������
���.:����
%+%�������� *�&����� '%(%������ �
)��*�&� (� �����)��+���������
%+�'��'2�*����&���+������$�,+��$%���*'%(%�������&��&�)���
-��&� (� $��'�'��������� ��) �&����. 0�%���� %-�%� $%���*
'%(%������*�)��*�&�������������$��������(�����������������
����$���(�������������������������&�&���
����.

�%���������&+��������������<%+%������'%(%��������)
����
�
(�������'��������=��)��*�&�(��$���(������������'%(%�(�
���������� ��������� ����������%(-�� �(��)�$�� '�&����)�����
'�&���)-������$�����*%+����
�������.

/%����$���'%*�����������;'%(%�(���������������%(-���(���
��*
+���� *%��� *�����)����)��(-��)
����+)�� (� '%(%��
��������
(��������������������������������'��(-��)����)���

��$�&�������+�)./%��������'����*%'�������)���%�%��*�����
�&�%(-������(���&��*�&�����������*
������
+���$����'%��*�&��$
������%�%��*�����
��$�&����������.
-���	������
 ����	���
 �������
 �����
 ������������	����

����%���#��	. 1%������)��
���������� ������� %-�%� ������������
�������������)����+��%��-�%���$%)��
��������&+���������$����
$���'�*%������� ���''�����.�
)���$
���*%������ �����*�����
����������%(-��� '�&����)��� '�&���)-�� '%*����� ��������
'�&*�����;�
)���$
����
�)�������*�����%���*�'��'�*������
�����������
���?$%��������������(�)�������'�������%-���,���

�)��������+�)��(����*
+�����&�&��*�&����������������������
�
�)�������&�����)����+����2�$���-��������'��2�*���������
���.
0�%������������������
�)����������(�)�����������%'�������

&�(&2�	��������'�'����)���'%(%�������������%-�%�)�&�2��������
���6 B�(����*
+��.
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������$ �%����� ��+�). Y
�)�������� %+%����� !6� �7 (� " )
��
$�&�����)%)���.

Y
�)������ *%����� %-�%�)�&�2�������� �����)� (� *���)�
�����)�������� ������%���*����� ��� ��� $�&����� -�%��� ��+����
(�'���-��%�����������������������**�����)�'��.������������
�
�)�����������$�&��������-����%-������*�&'�����%-�%�*���)�
�����)�������
�)���%���)�<����
��=���'�&���������.Y
�)������
�������%-�%�)�&�2��������*���)�����)������<!.�!6����)=������
�
�)���%���)�>%������-�������������%���������'�%-�������'�
��&������*������(�-������������%-������(��)�$���*���-����
)����)������.

�+�&)��%#�'&*$(42&+(*�438'()*&�"(-.&-.�3;.3*
&5"&-#-'(-."&)&'+(*� (!"#6#4/92'()

/�&���)�*�����)���%�*%���������������<)���������������
�����������2)��*%����(�$���'.=����������%(-��'�&����)�$����
�����$$�&�)�*���%�����&���������������*%�������������%-�%�
)��������������� -�%��� $%���* *%�������� $��������� ������
�
)�����&�����)����+�$�������''�2�*�������.�%������������
������%(-��'�&����)���&�����)����+�������*������(��&�-��)���
$���������$�&*�-����)�*������)�'��������&���$�&���)�*�����
*%��������������������<�������)���=������''�2�*������������)�
(�*���)�����)���������*����������.�����)�(�*���)�����)����
������������$��������� ��%�����)������������������*%��������
�&�-��)�$����$
���������.

:�&��������(�*�&��%*�%�������
�������$
���������$��������
"�6)$�&�����%-�%�*%������������)��������$���������-�
��
������.0�%������������)�����$���������$
���������$�����������
�������)%)������%����%-�%�*�&��%*�%�������(���&��������
*�&��������-�
����������$��������$�������������������
���.

&�(&3�	����Y
�)�����%(-��<�
�)�(�+=�������������������
�(����*
+�;

&>�������)����)��� <�
$
���=?(>���������������������)�?)>�
�)�?
*>��'����(�-��?0>��'����(�-���&��������?1>*��&��%(-����*��-�.
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������������������� ����������%(-�� '�&����)� ��&�� *%������
�������%-�%�$�,+���*�����������)��$�,+���*���
��*���)�����)�
����� $�&����. /�,+� �������� ������-�� �(��)�$���� '�&���$
%��������������)����'�&���������<!.�!4����)=.��&��*%���&���
�%(-�� +�)���(�* �����)�������� ������%���*��� '%*����������
$�&������? �2�����)�*����� ��'� �����)���� +�����)�� ��)����
$���������$���'�������������&����(�$���'����.

	&)8($(�!(�4()&$"&)8($(�+�&'2&)(8'()&*&�%#-.,()&-.

#+%��&�-��)��*%����������%(-���(����*
+����������������
������'%��*����������������������)�*����
��.B(��)�$��*���
�(����*
+����� ������������� '%��*���� '%*����� ��&������-����
$�������'������;�����������'��&�������$�&*�-��
����-���$%������
����%��(�����'��&�-��)�$�&*�-��
�������$%����������%����)��
�(��)�$���*���-������$���'����%(-���&����������)���
�%(-��

�������$%������$%�-�������%�����
������'��
������$�&*�-��
������������� *�&��.

B(����*
+���&�&��-��+�'������������������
�����$�&*�-��
�������'�����*�&���(����*
+������
������$�&*�-������'��&�-���
)�����&�&���
����<�����)���,����$�&�)������=.B��������)���
�&������������ $���'����� )����)��� $�&�)���� �(����*
+�

&�(&4�	������&��*%���&���%(-�������)��������(���*��&�������;

&>$%���������(�-����?(>+������&��������?)>����?*H
�����-�?
0
(�1>*�&������%(-����������?2>*%�����*%+�����'�*�����-���&����?
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$%����*�������*��������)�$%������)����+������$�����%�������
)%)���.3���2�����
�����$�&*�-���������������*�&��������.

/%�%�%��*���(����*
+���*�����(��)�$�������$������������
������'%��*������*�)������������.:
�����$�&*�-���������*�&��
�����)� $����)������� $���'����%(-�� �&���������� (� $%���%(-��
�&'�����'�&���$��)�*��������./%��������'����$%���%(-���&'����
����������������������������*
*����������-����)�*��������(���
��*
+����� $���'���������� *
��������������� )%������)���� (�
��(���+������������������������.

�����)����� ������� �&������������� $���'��%(-��)
����+)
!.�� ����)���
���������.�����-�<&=�������(��
�<(=��������
$����*�''�$%�������������������'�*
���<*=�����-���<0=��(�
%
���%�����
���*�������,���
����.3���2�����������&��������&'�<)=
$%������.�����)���������&'�����$%������)����)���$�&������
��&�����������'���
��$�&��$�%��������&'$������������)����
��'���$������������.

!.:�&�����-�)
����+)������*������%�������)
����+)����.
/���
-�� +(
�������� �����$ ������ �������)�*$���)�������
$������
����%������.:�&�����-�)
����+)���$����*����������������
������%���$$
��������������$�2������)%)���.�
����+)�%+�(

&�((5�	���������)�������������&�������������$���'��%(-��
)
����+)*%���)���;
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���������������*����%+�(��������������)�����'�*���������$
*��� �����'� ��%�����
�� *���'��' '���$ 2�*������������ $�&����.
I������������&������������2�*�(���������-��������%+�(�������
��&�������� '�*�� $�� *�&�������� '�*��������� ��)�� �������
��&�����-����������%+�(���'�*������������&�-��)*�&����$��&��'.

�.:�&�����-��%+��)���'�&���)-������������%+��)���(�+�������
�&��*��./���
-���+(
�������������$�������������)�*$���)�
������)%(�+�*��(������%������.:�&�����-�)
����+)���$��*���
�����������)%(�+�*��(�����������%���$$
��������������$�2���
������)%)���.�
����+)�%+�(�����������*����
�������)�����
'�*� *��� ���� ��%�����
�� *���' '���$ 2�*������������ $�&�����
)%)���.I����������������&������������ 2�*�(���������-�������
�%+�(���������&����������*�&���������$
(�����$��&��'
)��.

�&+���&���%(-�� �(��)�$�� (� �(����*
+����)���%� �%+�(
$����2���+������./%���������(�����������-���%(-���*���)�%*%'
(� ���& 2������� ��$� *%������ ������� %-�%� ����������� <�%���'�
'%)� ����&��)�*�������� �������&)����������������� ��$+��
�%*%'$
��������'��������%����%�����(��.�.=.
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3
(�&&>'�*�'��%(-�����'����?4>������)��������?
&5>��*��?&*�
&2(�(&>���*$����?&0�
&3(�((>���'����?&1�&4
(�

(*>(�%������?(5�()�(0�)(�)*
(�)1>��*��-����'����?(1>����%�?
(2�
(3
(�(4>%-���-��������-��(�$����-��'%(%����?)5>��������*��-�����

��)%��?)&�))
(�)0>*���)���'����?)2>��������%$�.

&

)2

)1
)0
)*

)) )( )& )5 (4 (3 (2 (1 (0(* ()((
(&
(5
&4
&3
&2
&1 &0&* &) &(

&&

&5

4

3
2
1
0
*)(



�
�

C�+������� '���$� �&+���&�����-� �(��)�$����� '%������� ���*
�
(�'�����'��&2�����)���%����������������%-�%��%�%������$�&������.
�%��� �%������� *�&��������� '���$� �&+���&���%(-�� �(��)�$�����
*%�����'������������)����(�%-���)������&���%(-��$�&����.

1%������ �&+���&�����-� �(��)�$����� �%��� �$*
�������� �(���
)�$��*�&�������������������*���������&����������(��.�.'%������
�����������.�&+���&�����-��(��)�$������� �����$-��'�������*%�
�(��)�$��������(������)�������$�+�(�*)��
����������*����������
(�%������*%�$�&���)���(�'��'����������$�+���$�������'������.

:��*
��������(-���&+���&�����-��(��)�$��������&2���������
(� ��*���� '�+��)������ ������� %-�%� ��+)�� '�����. :��*
�
�&+���&�����-��(��)�$����������&'���������������'*%���)���&�&��
�
�������$�$������*�(��)�$��*�&�����������������������'�'������.

:��*
��������*������&+���&�����-��(��)�$����������'%((����
��+
��(����
�����$����<"  >!5  �C�=������)
�����*���
�
���
�����)����*�(��������
()������)����$����2���+������.

1�����' ��&2������� �����*����� �&+���&�����-� �(��)�$�����
�&�&���*
)�����)
(����$+�(�� �������%-�%� �����������.#���
�%�����&2����(�'%���������������$�2�����%-�%���)������������
)%)���./%�(��)�$�����'%�����������������������&+���&�����-�
�(��)�$���������������'(�*%���%-���)������&���%(-���%+�(
������%���*���$���� ���'������.

��9&(+�2()+&;.�(!"#$#%&''()*&�8#�"()&-.�438�#)"&-.
839#!'()&�!(�(+�2()&-.�$/5(*&9$'()&

�%��������%+�(����*������&���������������*(�������%�%����
��**��������� %��%� (� �������
*���� *����)���)%������)����
��,)��������.B*��)���������%+�(��%)��'�����)������*���
��)��%�������������)������������**���������)%)���./%�����
�(��)�$��������&��������)�*�����%+�(���������+�*���-����)�
������������.

������������ *%��� '���$� �%+�(���� ������ ��� ��� $�&�����
)%)���;-��&)�-�*����������+��������$�&��$���&������*�&���
������� �-��������� $��� �&��������� <*%��� ��&������ ��'���� -���
*����&����)�������))���)����=.B*��)�%+�(�����$�������-����
)�*�����'���$���������(��%+�(����'�'��)���$����&������)�*��.

�-��������� $���������� ����������� *%'����� *��� ������
2�*�������� )%)���. /����� �-����)
����+)����� *%���)���
)
�����*�����
()����$�&�����)%)���.
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:�&������ )
����+)� �%+�(�� ��&����$ *%���� $�&�������
%-�%���+)��'�����(���&���%+�(��$�������&�-������������������
�
�������. �&+���&�����-� �(��)�$�� �(����
���� ���������
�
������������ �����(��� *%���)��� ��&�����-���� �����������. /%
)
����+)�����-��)������-����������
+�%���������(������*��.

I����(����(�*��&������)
����+)������$���'%((�����2������
'%�����)�*�������$���'�������+�)������������������)�*$����
)�*���������(�'%(%����������.

1%((���2������'%�����(��)�$������%+��)����*�����'��)����
'%������ �&���������. 1%((�� �2������ '%���� $���� ���&����� ������
�&���������)
����� *��� ��
()���� %�%� $���� $���'����������
�
�%���� $�&����. 0�
��
����� �%�����)�* ������)�*�� $���)
�����������������������%+�����./���'�������+�)������(������
(�
)�����
�
�����*�����)$������*���������%���$�&�����)%)���
(������$���$����$���'����������*���$���
-���������������
<������������ �������(��.�.= ������� ������.

:%+�(�� ��&������ ��+�)��� �����* $���'��%(-��)
����+)
���������
�
�������%�������������������������������.0������$���
-��
+(
���������������������(�+(
��������������$���)������)�*
%+���������$������
���������%�����.

B�&������)
����+)���$����*���������������������������������
)%)���(�����������������%+�(����������*����%+�(�������
'��)���2�*������������<!.�������)=.

!.��"����)�� �����(��� ��&������)
����+)����� ��
)��� (�
%����
�
)
���������(��)�$����2�*���������������&���������./����
'�������-����<&=���&����������������
�����������+�������<&&=
$
�������� 2�*�������.1%((�� �2������ '%���� <4= ��� ���������
�
������������ ����� <&5= '%(%� <2= ��'���)�*�� $�� <1= ���

&�(((�	����
�&+���&�����-�

�(��)�$����%+�(���
��&������

)
����+)�����

2�*����%(�;

�>�%+�( ������?
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��&��$���$�'%(%�<0=��'���)�*��$���)������������������<*=��
%+�����.I��������������)�*$���)���,������$������
������+�<&*=
(���%�2
�<&)=-��'�������.3���2����%+�(<(=�����������'��)�
��&������$�����*��.

��*����$���)�!"�9�A���*
������$���)��%����$�%�%(-��
������ <&(= �-������ (�)�*���� $�� '��)� '%(%� <3= $�&*�-��
$������&������.

/���'�������-������%�����������������&�����������+�������
<&&=/��������
����./%���)�*���������������'%(%� <0=�
+�������<&&=(�'%(%�<3=��'���$������&������.A�%�2
�<&)=����+�
<&*=�������������-����������(��%+�($�������&�-����������
����.

:%+�(������&�������������������2�)����)�<)=���&���������
��*��-����������+)��'�����.

�&-"/)*('&�(!"#$#%&'�!(�(!"#6#4/92'()

0���
������(��)�$��(��(����*
+�����%*%'��+��)�����'�����
(��%*%�����������+�������%*%'(���-���%(-���+�'��('��)���%�
����������%*%'��)*���������������
���((�+������)�����������
�%*%'(���-���%(-��'%������)��
�����������������(�'��'�)%����
��'����%-�%���+)��'�����.

&�(()�	������0#�#��&+���&�����-��(��)�$������������(���

*%���)�����&������)
����+)�;

�>�&+���&�����-��(��)�$������%)%)�*��&�������?�>�����(���
*%���)�����&������)
����+)�����-��+)���?$
(�8>�%+�(����&������
*����%���������-���+�����������������?&>��-���?(>�%+�(?)>��)�?
*>������������?0
(�3>��*-�����?1>)�*$�-����?2>��&��������*�

-����?4>'%((�������'%����?&5>�����?&&>+�������?&(>��'����-�
�������?&)>��%�2
�?&*>���+�.
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C�+�������'���$�����
������(��)�$����������%�%���$�&������;

�%*%'(���-���%(-��*%����%-�%�.0%*%'���������%(-������
�����

�(��)�$�����(�+�����$�&*�-��*�����&����������%(��������)�*

�������(�)���%��%*%'��������������(��)�$��������$�&������.

3
��)���%��������� (�)���%� �%*%'�������� ������� %-�%�

����
��������&��������**��������(�%������%)���'*���
��[���

�����$
������.F�������������������
������ �(��)�$��������&�����

)����+�������*������(�%�����%��&%���������������.

0%*%'�+�'��('��)���%���������<�-��)����%(���%���(�����(�

(� �.�.= ������� %-�%�)�&�2�������� ����
������ �����+�*���

-����)��$�&������&������������%)��'�����)������*���������

)������� ��**��������.

0���
�������&�������*����%*%'�������&����%-�%��(����
���

��������'%(%��$����%������(��%%)'%���)�������)���(����)

*��� ���������� �&��������� �������� �����������.

0%*%�����������+����� �������%-�%�������������������
������

*�����&�(�)�*�����������
�������������%���*������&������$�&����.

I�+������
��������&����������
��������%*%�����������+$���)�

��)���
�� $���)���� *%'��� $�&���� <������ ��+����� $���)�

9 ^J��!�6�A�$�&����=.I�+������
��������&����%-�%�$���)�

����� ���'������*����������.

:����
��%*%'�������� <����������+��� �%*%���������(������=

�������%-�%��9>99)"��2)��
��$�&��������
������������������

����
�������$���)
�� �4�A�.���������'�����./%����
��������

(��%%)��%�%����+������*������������.

!.��7����)��*�����&�'%*�������
���������-��+)�����&����

������.#��
�������&��������**������������
���<)=����&�������

�
��)� 
���[� �������� *�������. 0���
������� *%'��� '��)���

*�����&�'%*���$�&�&+�������������'�����'%���)����)���
��$����

$��&��(-��<������������=������(���+����'������%��2�*�����

��������.

0���
���)����+��� '�-�)� ����� <4=� )�*�� ����� <3= (�

$���'�����$�&���)���<0=$����2���+������.3����'%((���2������

'%����<&&=�����������%+��)�<&5=*����)�������������
���������.

/���'����� $�&��)��� $���'����� �%��� <�������� �(����
��� (�

2�&)�������� $���'����� %-�%�= (� ��+������&�-��( ��$�$����

2�*������������.0���
�����*����)��������'%��������������(�%�����

��&����(�'%*��������������
���*��'��)���(���$�$�%��%�����
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2�*������������.H�*��(-����$���������-���(��&����)��������

�&� �&-�����-���� �&���������.
0�-���������*%�����������������
�������'%������*%�������(�

�+�'��('���������������%�%�������$�&������.0�-���������*%����

%-���  �%�%����2��������; '%������ <'%)� �
)
��� ��[� (��.�.=�
�+�'��('��<�%+�%�(��.�.=*%�����(���)*�<�����������(��.�.=
������� *%������� ����
�������� $�&������� %-�%� ��
()����

'%���)������� ��*����������.
!.��9����)�� %� ������� %-�%� �������������� �(����*
+�

��&���������.����)�����)�<&=�����'���$�����������������%���������

����������
+
�(%��<(=�����)���(����
������'�
�
������)��
�&��������������
��������������)��
�����&���������.@
+
�(%�����
�%�<)=��'�����&���������.@
+
�(%�������$�&�����������)��
����

*����)�����'�������(��)�*(���)��%����$'��%(-��)����)�
(����������&��$%-�*�&������$�&*�-���
+
�(%�����������������;
*%'������� ��
����)�� '��)���� ��(����)�� ��&��'-�� <0= ����

������(�$�&�������%-���������(��%��������)����&+�������&������
(���(�$���)���,������'%(%�<*=��2�*���������������%�<1=��
���������&����(��'�)�*����)���*%���+�������������������'���

��&����2�*�����&������.

&�((*�	����
B(������
�����,)����)������������������������

���(���*-��+)���;

&>�(��)�$��?(>�(����
�?)>����
���?*>��*-������&�������)��&�?
0>$���'��������)��&�?1>�����?2>��)�?3>)�*��+����� ������?
4>)����+���'�-�)������?&5>������%+��)�?&&>'%((��

����� '%����?&(>��&������-�.
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�3)+#*'()���/<)&=/)("#)'()���93*�#�';.($'&
!(�#�"(�#+�&)�438'()�3;.3*�(!"#6#4/92'()�

�38*&�#�9&�#)"3!;.&�(!"#$#%&''()

����'�)%�����,���������)�*�'�����������$'��%(-��*%������
�������%-�%�)�&�2���������(��)�$��(��(����*
+�>�%�������.
C�+���������&����%�������'%*������%������$�&������;%��(
�����
������������������������+��
�)��(��
���2
��������.#��(
����(����
����������������������
����&����'������%���������������������.

#��(
���� �%������� ������ (� �+�'��('�� )���%���������
���������� 2�*������������ (� 2�*���������)���� ����� �������� ���
����������������������>����)
$
����-����-���(�(���%����&��
�����)���%�����������������+��
�)��(��
���2
��������
���
+
$%+��%(-��*%�������������%-�%�)�&�2��������.#��(
����(����
��������������������%�������*%�����'����)���
����,���������)�*�
'�����.�+��
�)���%���������%+�(���
�)��+������*�'���������$����
�(��)�$�� *%���������)�,�%)��������� %����$ �%��������� ��,�
)����*��.

&�((0�	����#��������-��(����*
+��;

�>�(����*
+�����%)%)�*��&�������?�>%����������������?
�>$%�&��*�������������?&>*���)�����)�?(H���%�������������'����-�?

)>�%*�%�?*>'%(%�?0>�2�����-� �%+��)���?1>���%�.
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@
���2
����������
���
�)��+������*�'��������%+�(�����-����
)�,�%)�������(�'���-��(����)�*��(�����)��$�����*����)���
%����$�%������.C�'���-����(�����)��$�����$
������������������
-�
������� (�'� -�
�������� %����$ �%����� ���)�* ��(�����
)��$�����
����(�����'%���)���������$����$�&��$�%���$
���������
���������%+�')%������(�)���%����$�%����.

�&��*���$��(�'������&+�����'�(��&��$��������./�,+��
%�����*%����%(-��$������$����2���+��*�����.Y%�������������)�
������&��'*���������2����������������������&�����������$�&�����
)%)���.

Y%������������������
����&������%)��*��������)����$����
'��������*��&�-�*���)
�����������������'�����.Y%�����������
*%���&������'�$���*��� �"9���!"�9�������-��$�&�����)%)���.
Y%������� ��-�� �
�� ���'����� ��������� (������� $�&��$� ����
$�&*�-��)���%�����������������������%(-��'�&����)���������$���
�&+���&�����-��������
*�������-���&�����
�����*��.

B(��)�$�� (� �(����*
+���
���2
�������� )���%� �+��
�)��
�%+�(���$����2���+������.:%+�(��������
�)��+������*�������'���
�&���+%(-������� (� ��) ������� <�����������= �%�%��*��� ����
$�&����� �����+� �&��� -����)��� *���&�� ��(���+���� *%'���� %+�'
)%���������*�����)��
������������**��������.0�$�'������'��
�����$-��'��������%����������
�)��+������*�)��
�������������
�
�������zl�7
����&����$�'������./%)��
������)�����
)�*���*
���������2���)%������)�)
����(�$���'�)��
���������
*����� *
��)������ (�  8 ^J ��������� ��) �&+ �%�%��*��������
*�&'��)�*��.

@
���2
������������������������(�'���-����(%'���)��$�����
)�,�%))��������� <'%�%')%+� �%+�������)���%� 
���)������
�%*%�����������+���='����'(��%*%'����������+���������&������
������)%�����������'������&+���*%��$�%����(�����������������
)����)������� �$����. 1%�%')%+ <'����' ���$���� �������=
�%+�(���� *%'��� '��)��� �����-������� *��� �-��� (� ����'�
'����)���������&���������)���%�$�&���)������2�*������������.
H��������$���'������'%�%')%+$������(�����*�����*%+�����
�&�-��)�������&+���������*�&��$�����)��������������.1%�%')%+
������������ �%+�( �-���� +��%� ���� ��������� (� ��+������
��,)����*���-�%������$���������������'����'��������+�������
�&�����>56^J�������$�&����.�
���'%�%')%+������������$����
$�����.
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���2
������%+�(������-����2�*�����
��������.�
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����2���*�������'���*%�������$����(��
)���
�%+�(�����-����(����$������(�)
����./%��(�����%�%�����%+�(
�-�������������>�...4^J���������!�>!9������(�)���%����$
�%������.�
����������'�*���'�*����������$�&������
���%�����������$
)%+������%-�%�'%((�����-�������$�&������(�����'%���)�����
+��%�$�&����./%��������'����+
������������)���������(�%�����
��+)����&�������%-�%���-��(�'�(�)
�����������������)$%
%�%�������)-����������$������.

0�(%'��� ���%)%���������� �-���� $%��)� ��*-����� 2�*�����
��������*%�'������$�&��$�%����%+
���)���'%*�����.0�(%'���
���%)%��������� ����'� ���������� +��*������ ������*����� *���
�
���2
����������&+����&���������(���)��
��������(�����'%����
)�����%���������$%��)���*-����'����*����$�&��*�������(%'���
����%(-����,�������%+
���)���)%+��������.
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������ ������$ �%+�(���� �-��� $�&�����&��� ���������� ��(�����
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