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KNUPUII

Jlapnatumu3 paxOapuHunr Y3Gekucton PecryGmukacu Ommit Maskincn
Konynumnuk nanaracu Ba CEeHaTUHUHT KYIlIMa Ma)Xaucuaaru ‘“MamiiakaTUMU3HUA
MOJEPHU3ALMS KUJIUII Ba Kyulnd (yKApOIMK >KaMUATH O0apmo 3TUII — YCTYBOP
MaKcaauMU3Iup” Mabpy3acu JACMyTAaTIApHU XaM, CEHATOPJIAPHU XaM, IITYHUHTICK
KEHI' >KaMOATUMUJIMK OMMACHHM MaMJIaKaTUMU3 MapJIaMEHTUHUHT HUCTUKOOJIIaru
daonusaTu Oopacuma 4yKyp MyJjioxaszara yHIaaud. 3epo, y sSKuHAa OYnaubd yTraH
calJloBiap/ia CaiJIoOBUMJIAp HWIIOHYMHU KO30HTAaH MapjlaMEeHT ab30japu Y4yH
nacrypwiamaiaup. FOptOomuMu3 Mabpy3aga anoxuaa Kalj dSTraHiapuiex,
XaJKUMHU3 TOMOHHUJAH OWIIUpWITaH MaHa IIyHJIal KaTTa YMHJ Ba HIIOHYHU
NapJIaMeHTHUHT Xap OWp ab30CH Y3WHUHT XaJloJd Ba aMaluii MexXHATH OujaH
OKJIAIIY TaJ1ad dTUJIAIH.

V36exncron Pecny6nukacu Omuit MaXIIMCHHUHT Xap MKKHM TajaTacuja
ucTuKOoN1aru GaonausaT yuyyH yCTYBOp Makcaj Ba Basudanap Oenrunad ONMHIU.
Kymnanan, naBnaTuMu3 pax0oapu Kaila 3TraH aBBaJITH MapiaMeHT (haonausTHuaard
KaMUWJIUKIAp Ba  HYKCOHJAapHU  Oaprapad  oTtumi,  ¢doiganaHuiIMaral
WMKOHUSTIAPHU caMapaliyd KyJjam Oyiuda HuIuiap KyJlamMu KEHTauTHpPHIIAJIH.
XycycaH, KOHYH WKOJKOPJIUTH HILIapu Oyiinda 4yKyp Ba Xap TOMOHJIaMa IyXTa
UNUIad YMKWITaH, >KaXOH MOJUSBHI-UKTUCOANA WHKUPO3H JABOM JTaTraH
XO3UpPrd IIAPOUTIA MamJIaKaTUMH3[a amalira OIIUPUIIAETraH WKTUMOUIA-
UKTUCOIUM, WKTUMOUM-CUECUN HCIOXOTNIAp >KapaHUHUHT Tayabinapu OusiaH
y3BUM OOFNIMK OYJraH, y30K UCTUKOOJTa MYIDKaJIaHTaH JacTyp HIILUIA0 YUKHINTra
KaTTa YbTUOO0p KapaTuiaau. by KOHYHJIapHUHT aHUK OMp TU3UMTIa PUOsl KUJIMaraH
X0JI71a Ka0yJT KWJIMHUIITUTA 0Tu0 Kemaérran cababmapra 6apxam Oepau.

2009-2012 #wmmmapra mymxamnad kaOyn kuwiuHTraH WHKuposra Kapiiu
qyopajap TacTypUHUHT WHKUPO3 TabCUPUHU IOMIIATHIN Ba OapTapad 3THIIIA POJIn
Ba aXaMUsITH KaTTa OyIIau.

[Ipesupenr MHcnom KapumoBnunr 2010 ¥wnga MaMilakaTUMU3HU
WKTUMOUN-UKTUCOAUN  PUBOXJIAHTUpUIN  sAKyHiaapu  Ba 2011  iwira
MYIaKaJIaHraH SHI' MYXUM YCTYBOP HYHAIMIIIapura GAaFMIUIAHTaH Y30EKHCTOH
PecniyOonukacu Basupnap MaxkamacuHuHr wmaxiucugaru “‘bapua pexa Ba
JACTypJIapuMH3 BAaTaHUMU3 TapaKKUETUHU FOKCAJITUPHUIII, XaJTKUMU3
(GapOBOHJIMTMHYU OIIMPHUINTAa XU3MAT KWIaau~ Mabpy3acuja TabKUIJIaraHUuJek,
OyryHTH KyHJla MaMJIaKaTUMH3 OJIJIMIa TypraH OM3HUHT acocHil BazudamMus kaxoH
MOJTUSIBUM-UKTUCOIUM MHKUPO3HU YYKYp TycC ojiraH Oup mapoutna yrran 2010 v
SKYHJIApUHU TaHKUAUK Oaxojami Ba mry acocuma 2011 Hunmga mMamiiakaTHMHU3HU
WKTUMOUM-UKTUCOIUI PUBOKJIAHTUPULIHUHT SHT MYyXUM YCTHUBOP
HyHaunuIapuHu O6enruiaad oauiaal noopataup.

[Ipesunent HWcnom KapumoBHUHr “MamiiakaTUMU3HM MOJEPHHU3ALIUS
KWIKII Ba KyWid (YKapOJIMK >KaMHUSITH 0apro 3TUII — YCTYBOP MaKCaIuMU3AUp’,
“Acocuii Bazu(amu3 — BaTaHUMHU3 TAPAKKUETH Ba XaJIKUMHU3 (HapOBOHIUTUHU
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dHajga rokcantupuuup’,“‘bapua  pexxa Ba  JacTypiapuMu3 — BaTaHUMU3
TapaKKUETUHN FOKCAITUPHI, XaIKUMU3 (DAPOBOHIMTHHU OIIWPHUINTa XH3MaT
KWJIaau~ Mabpy3aJlapuHu ypraHuil 0030p MyHocadaT/iapu IIapouTHAA Tajnadanap
OHTUra MaMJIaKaTUMU3 KTUMOUN-UKTUCOAMM xaértuna KaOyna KuiuHaéTraH
KOHYHJIAp, YJapHUHT cudaTuHU TyOJaH sXImwiaml, KaOyJl KWIMHTaH KOHYHJIap
WKPOCHUHU TabMUHJIAI Ba yJapHU Xa€T/a TaTOMK JITHIMIIUHU TabMHUHJIANIUTAH
[IpoLeCcCYyal MEXaHU3MJIAPUHU CHUHTIMPUIIN AMHU 3apYpPUSIT JKAHIUTUHU UYYKYp
cUHrIupuiian uoopar. by sca xap KaHmail XyKyKuid HOPMaHUHT MHKOP KHUIIUII
XonaTiapura Oapxam Oepuin0, NHpOBapAWAa, XYKYKHM KYJUlall aMallu€érd
camMapaIopJIMTUHUHT OUIUIINTa OJIUO KeTaau.

[ynunraek, wMaskyp Mabpy3ajapja MamJIaKaTHU  PUBOXKIAHTHPHIL,
SHTUJIAIl, MOJEpPHU3AIUS KWIMIIHUHT TYFpPU TaHJAHTaH CTpaTerusicu, Kalyl
kwimHran 2009-2012 iwuiapra MmymxamiadHran WMHKUpos3ra Kapiid yopaniap
nactypunu O6axkapuin 6opacuaa 2010 Hunga Kyd Ba UMKOHUSTIApHUHT cadapoap
KWJIMHUIIH Tyhaian 17100a)1 HHKUPO3HUHT OKHOATIapy Ba Taxaujuiapura HadakaT
Oapnom Oepurra, Oalky WKTHCOAWNA Ba WKTUMOUN PUBOXIAHTHPUIITHUHT
Oapkapop cypbaTiapuHH, XalK Oapaaminrd Ba (ApOBOHJUTUHU OUIUPHUIITHU
TabMHHJIAITa MyBaddaK OYIMHTaHIUTHHA KAl ATUII aXaMHUSATIUIUD.

Mamnakatumu3z Ilpe3nnenty y3 mappy3acuiga MaBkKyJd Xaldl ITUIMAara
MyammMmoliapra 3bTu0opHu Kapatu6, 2011 ¥iunma mMamiiakaTUMU3ZHH MOKTUMOUMNA-
UKTUCOJWM PUBOXJIAHTUPUIIHUHT JHT MYyXUM YCTyBOp Basudanapu Ba
nyHammnuiapu cudaruna Kyhinaarmwiapau oenrunad oepan:

1) TapkuOuii Vy3rapunuiap Ba IOKCaK TEXHOJOTHsUIapra acociaHTaH
3aMOHOBHUM TapMOKJIap Ba MILIA0 YMKAPUII COXAIIAPUHHU KaJall PUBOKIAHTUPHIILL
CHEcaTH;

2) Nuta® yuKapuImHA MOICPHHU3AINS KUIIUII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHUK KalTa
JKMXO03J1aIll, UKTUCOJUETHUHT €TAaKYM TAPMOKJIAPUHU Kaall SHTUJIAIIL,

3) 4er 511 MHBECTULUSUIAPUHU KEHT >Kan0 KWJIUII, XOPMXKUHA WHBECTOpiap
YUYH siHaJa KyJiail [apouTiaap sspaTul;

4) 2001 ¥unru Ba UCTUKOOJTa MYIDKaJUIAHTAH UKTUCOJIUN JACTypUMU3HU
amaJra omupuuaa HHGpaTy3WIMaHU, TPAHCIIOPT Ba KOMMYHUKALIMS KypUJIUIITUHU
KOMILJIEKC Ba ’KaJlajl paBULLIAA PUBOKIAHTUPUILI,

5) Wxtumouii puBOXKJIaHUI, OMpUHYM HaBOATAa, TabIUM Ba COFJIMKHU
Cakjialll COXAJIApUHM MOJIMA TEeXHHWKa Oa3acMHM MycCTaxKamJjialll Ba yJapHHU
YKAXO03JIalll Macalallapy;

5) 2011 #unpga yi-»KoW Kypulll KYJaMUHU KEHTaWTUPHIL Ba KUUIUIOKJIAPHU
00O0IOHJAIITUPUII TACTYPUHH amMalira OLIMPHILL,

6) axoau OaHIMTMHU TabMHHJIAII, Iy TaApUKa OJaMIIAPHHUHT JapOMaJHHU
sIHaJla OLIMPUII Ba Xa€T CU(ATUHU FOKCATITUPHIL MacalaJlapuHU XaJl ITHUIL,
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7) mrynunraek, 2011 inn - “Kuank OusHec Ba Xycycuil TaiOMpKOpIuK” 1e0
9BJIOH KWIMHUIIM MyHocaOaTu OunaH wunuia®d wukwiran JlaBmat pactypuna
OeJITMiaHraH  4opa-TaJOUpPJApHUHT  CY3CU3  OaxapwiMIIMHU  TabMUHJIALI,
KMIUIOKAA YW-KOIap Ba WXTUMOMM HWH(QpaTy3uIMaHu pPHUBOXKIAHTUPUII Ba
KYPHILIHH KaJa/UIallTUPUIL, aXOJUHUHT Ul OWSIaH OaHJIMTUHU OIIMPUIL, YHUHT
napomajanapu Ba (apOBOHJIMTMHHU YCTHpUII OyiiMua KymimM4a yopa-Taaoupiap
KYPWINILIY MyXUMJIUTUTAa YbTUOOP KapaTUIIIH.

Ma3skyp ycTBOp HyHalMILIapHU Oakapuinja xap OUp XyKaluK OPYTyBUU
CYOBEKTHHUHI OEBOCHTA HIITUPOKHMHH TabMUHJIAII OYI'YHTHM KYHHUHT aCOCHH
Bazudacuaup. Kopxonamapna pax0ap XOAWMIIAHMHT MabCYJISTHHU OIIMPHIIL,
npodeccroHan ~ MaxOpaTUHU  IIAKJUIAHTUPHUIN,  aTTecTalus  >KapaéHUHU
TaKOMUJUTAIITUPUII  HATM)KACHIa XOJMMIIAPHU OOIIKApUI caMapaJopJIMriHA
omupuin 3Bazura [pesunentumus tomonuaan 2010 iunra Oenruianrad yCTBOP
BasudaIapHu Tyja TYKUC Oa)kapwil XadKuMu3 (HapoOBOHIUTHUHU SHAJIA ONIUPUIIN
mryx6acuzaup. Kopxonamapaa xan0® KWJIMHAETTaH WHBECTUIIMSI BAa WHBECTHIIUS
JOMMXAJApUHUHT CaMapaJOpIUTHHU aHUKJAIl Ba 0axoJiall HaTHXKACHIa aBaJljio
MEXHaT YHYMJOpPJIUTUIa, TOBAap Ba XU3MAaTJIapHUHI cu(aTura, xapaxaTJIapHHHT
TEXAJIHIINTA, KOPXOHAHN MOJIEPHU3AIINS KWIHIITa O€BOCUTA TAhCUP KypcaTau.

[Ily HykTam Ha3zapaaH KaparaHjaa, KypWIWII TAlIKWIOTIIAPH KOPXOHAJIa
WHBECTULINS JIOMMXAJApUHUHT CaMapaJopJiryd Ba yJlapHU Oaxoiall ycyJulapuHU
TaKOMUJUTAIIITUPHUII 1IyX0acu3 H0n3apOIUIUTHHN KYpcaTau.

Mazkyp OuTupyB Manaka umuga ‘“TpaHCIHEPrOMOHTAXKYPWIHII® OYHUK
MabCyJIATH YEKJIAHTaH >KAMUSTH MHCOJUIA WHBECTHIUS JIOMMUXACH KamuTall
KHMMaTHHH 0axoJiall Ba OOMIKAPHII KapaéHH TaJIKUK STHII/IH.

butupyB manaka umm kupuil Ba 3 ta 600 gan ubopar.

bupunun 60072 MHBECTHUIIMS JIOWUXACH KalUTall KUWMATHHU OaxoJail Ba
OOIIIKapHIll MacaJUIApUHU YPraHUITHUHT Ha3apuil acocyiapy EpUTUIIIN.

Nkxkunun 060072 “TpaHCOHEPTOMOHTAKKYPWIHII ~ OYUK MabCYJSTH
yekaaHran >kaMusTUHUHT 2010 iun OyilMda TeXHUK-UKTUCOAMM KypcaTruuiapu
TaxWwil KWIWHraH, OYTryHIM KyHJa KOPXOHAaHUHI (OoWJanuiIuK Japaxkacu
AQHUKJIAHTaH.

Vuypgun 00012 UWHBECTHIMS JIOMMXACH KalmWTaJl KUHMATHHKA OaxoJjiall Ba
OOIIKapHIII Macanaiapy TaJIKUK STHJTaH Ba aMaJIMi Macajanap eUnjraH.

Xynoca KHUCMHJAa WHBECTHIUS JIOMMXAcH KaluTajdl KUHMaTHHU OaxoJjall Ba
Oomkapwuin Oyinya aHUK Takiaud Ba XyJocanap Oepuiras.



[.MaBecTHIIMSA JIOMMXATAPH KANTMTAJIM KUMMATHHU 0axoJiaml Ba
OOIIKAPMIIIHUHT HA3aPUii-ycJayonii acocjapu.

1.1. MuBecTHLIMS JIOHUXAJAPH BAa NHBECTUIIUSA JACTypJIapu Xxam/aa
YJIAPHUHT MKTHCOAMETHN MOAEPHU3ANUSLIIAIIIATH YPHM.

XO03HUpTHu KyH]1a V36ekucron XYKyMaTH MamJIaKaTHU WKTUMOWUN-UKTUCOIUN
PUBOXKIIAHTUPUIITHUHT (pakaT ypra Myanatiau smac, 6anku y3ok myagatiu (2010-
2015 iif.) pekacMHH amajra OIIMPHIN YCTHIAa XaM HIl ojJub0 OopMokma. YHia
UKTUCOAWM MCIOXOTJIADHUHT  CaMapaJiOpJIUTMHA TabMUHIAINIJIAH  TalIKapH,
WKTUMOUN TapakKKUET Ba XalK TypMyll (apOBOHJIUTMHU SXIIWIAIL, XyIyIdl
AXJUTIUKHA TabMHUHJIAII, WKTUCOAMM KalTa Ty3WIMallail, WIUIad YUKApHUII
KyuwlapuaaH camapaiu (QoiianaHuil Xam Ky3aa TyTwirad. by BasudanapHu
aMaira OLIMPHUIIAA 3Ca MAaKCaAra MYyHAITUPUITaH WHBECTULIMA CHECATH XaM,
WIMUNA acoCjiaHTaH WMHBECTULIMS JIOWMXajdapu Ba JacTypjiapu XaM KarTa poJib
YHAHaWIN.

NuBecTunus jgoiuxacm - Oy IIyHIal XyxoKaTKH, YHJa KalnWTallHU
VMKTUCOAUETHUHT TYypJIM TapMOK Ba coXajJlapura MyHajaTUpUILra KapaTUiraH yopa-
Taa0upIap MakMyacu Ky3ia TyTwiraHn Oynub, Oy dopa-TagOupiapaaH Makcaj
UIuIad YMKApUII KyWIApWHU SHaJla PUBOKIIAHTUPHUII Ba MaBXKYy MILIa0 YUKAPHUIILL
CAIOXUATHHU MyCTaxkamjamaup. Ymly Kamutal KyduiaManap KyHujgaru
Makcaajgapra cappiaaHUII MyMKHH:

- SIHTY KYpWJIHIIITA;
- uab TypraH KOpXOHaJapHU KEHTaUTUPUII Ba KaliTa TAbMUPJIAIITA;

- unuiad YMKApUITHU TEXHUK KalTa >KMXO03Jalll Ba MEXHAT BOCHUTAJApUHHU
MO/JICpHU3ALMSIIAINTA;

-  MaBXyJ UWNUIA0 YMKApWIl KyBBAaTJIapUHU 3aMOHABUN  Tanadiap
Japaxcacuia cakjad TypuIra Ba Xokaso.

NuBecTunvsi JOMMXACUHUHT KypWIHIN JIOWWXacujaH ¢apkiaid Ouuiil
J03uM. MabayMKu, KypUJITUII JJOMMXACcU1a MyailsiH 0ObEKTHUHT KYPUJIUIINA OWJIaH
OOFJIMK TEXHUK, HWKTUCOAMM, TaIIKWIWNA, KOHCTPYKTHMB Ba OoIlKa edumiiap
KypcaTwiran Oyiaau. KypWwIHII JOWUXacu - Oy aBBajo y €ku Oy OOBEKTHHHT
Kypuiaumu OunaH OOFIMK TEXHHUK-UKTUCOAMI acociaml, TYIIYHTUPHUII XaTu,
Yu3Majap Ba CMETAIAPHU Y3 UUUTa OJITAH XyXOKaTiap TYIUIaMUIUDP.

MacanaH, TYyWyHTUpPUII XaTUAA JOMMXAHWUHI aCOCUW FOSACU BAa YHUHT
TEXHUK-UKTHUCOJIUN KYypcaTKuwiapu acocinabd Oepunran Oymamu. Ywusmanap
JoinxanaHa€TraH OOBEKT XaKuJa SKKOJ TacaBBYP XOCHI KWJIAAH, KYPHUJIHII
OeBochuTa MIy 4YM3Majap acocuaa amanra ommpuiaan. CMmera KypUIHIITHUHT
KHUMATHHYN XapaKTepJailn, YHHAT acoCUAa MOJUSIIAIITHPHIN JTUHUSCH OYHIIATH
Ba KEJTYCH ITyJI XUCOO-KUTOOIapH aMalra OMIupHIaIu.



Kypunui soituxacu 00mKa Typaaru XysKaTjaapHH, MacallaH, KypUIUIIHU
tamkui Kuwinin Jgovuxacu (KTJI), nmapau amanra ommwmpuin joituxacu (MAJI),
Marepuasiap, KOHCTpYKIUsIap Ba acO00-yCKyHallapHU €TKa3uO OepuIl kKajBaiu
Ba XOKA30JIapHU XaM ¥y3 MUYWra OJMIIM MYMKHUH. SIbHU KypWJIHIL JIouxacu - Oy
KYIIPOK KypyBUWIap - mpopabnap, Karra mnpopadiap, KypWIMII y4YacTKach Ba
Oourkapmaap OOUUTMKTApUHUHT Kynuaa Oynaauran XYXKATAUP.
Monusanamtupuin MaHOamapy TOMOHUJIAH TAaCAWKJAHTaH KYPWIHII JIOHUXalapu
Ba KypWIHIITa aXpaTWiraH ep MalJIoHJIapu KaH4ya Kym Oyica, KypuiIHIl y4yH
OyropT™Manap “noprdenu’ XaM UIyHUYATUK TYJIapoK OYIaiau.

DHJIM 3ca MHBECTULUS JIOMuXallapura Katamu3. AWTHO YTuUITaHigapAaH
TalllKapy, WHBECTULIMS JIOMMXaAJapu KaIpJIapHU Tal€pialll Ba KauTa Tauépiiail,
0aHK Ba yMyMyaH MOJMS-KPEIUT TUBUMUHUHUHT (DAOJIUATUHU SXIIUIIAIL, MaBXy [
UH)XCHEP KOMMYHHMKAIUSUIADUHU MOJEPHU3ALMSIIAIL, HKOJIOTUSHU Ba aTpod-
MYXUTHH COFJIOMJIAIITUPHIL, OW3HEC Ba TaJOMPKOPIUKHH PHUBOMKIAHTHUPHIL
MaKcaJuia uiuiad YMKUIUIIY Ba KEATYCUAa aMajira OIUUPUIIUIIA MyMKHUH.

AWpUM WHBECTHIMS JoMUXanapu rioban xapakrepra sra OYnu0, amoxuma
Oup mamiakar MaHdaaTiapu JOUpPACHUIIAaH TallIKapura XaM YHUKHUIIH MYMKHH.
Xycycan, “OponHu cakiad KOJHII JIOMUXacw XaM XO3WPrd KyHJa IIyHJau
noiuxanapaan Oupu 6yanb, yHaa Y36eKucToH, KO30FUCTOH Ba Gomka Mapkasuit
Ocué pecrnyOnukamapuaH TallKapu MPOTPECCUB >KaMHUSATIAp Ba JAyHEMAru Oup
HeYa MaMJIAKATJIAPHUHT PACMHUM MHCTUTYTJIAPU XaM HIITUPOK dTMOKIAIIAP.

Macanan, Mamnakarumusaa 2010 imrma 2009 iimnra aucbaran 13,6 dousra
kyrn, spHU 9 wmwumapn 700 mwumon AKII nmonmapura TeHr MHKIOpAaru
WHBECTULMSIIAp V3NAIITUPUIAU, Oy SINM HYKKM MAaXCYJIOTHUHT Kapuino 25
GOM3MHU TAIKWI 3Taad. YOy WHBECTUIMSJIAPHUHT cayikam 72 ¢Gousu uimiad
YUKapUIl KOpXOHAJApUHU Oapno 3Tuuira, xymiaagaH 38 ¢owusra skuHu ac000 —
YCKYHa Ba WIFOp TexHoJiorusiap cotu® mnumra ynartupungu. Ly Gopanmaru
YMyMUN KyHuiaMmanap XaXMHUIa XOPYXKUN WHBECTUIMSIAD Ba KPEAWTIAp YIyILIU
28,8 ¢ousHu, TYFpUAAH TYFpU XOPWKUN WHBECTULMSIIAD MUKIOpU dca 2
Muwudapa 400 MWUIMOH AO0JUIapJlaH 3UEAHU TAlIKWI 3Taau. bapya MonugBuii
MaHOajmap XuCOOMJAaH TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK KalTa KuUXo3jall y4yH
HYHaNTUpWIaAUTal UHBECTULIMIIAP XaxMu 3 Mmuwutapa 800 MUWITHMOH AoJUTapiaH
omradn €ku 2010 ¥umnmarm Oapua kanurtan Qyiunmanapauar 37,5 dousuHH
TaIIKWI STTAaHHU MPUHITUITHAT MyXUM aXaMUsITra rajiup.

Kypunubd TypuOauku, WHBECTUIIMS JOMHMXAapyd TypJiM MHUKECIA Ba TypJu
Makcaajgapaa unuiad YMKWINIU MyMKUH. KopxoHanap MKTHCOIUETHUHT acoCUi
OYFuHU OVIraHIuKIapy XaMm/a aBBall alTHO YTHIraHUIEK, MUJUIUNA JapOMaTHUHT
“calMOFMHW’ Ce3WJapiii Jlapakaja Oeirujanuiapu TyQaiid, HWHBECTHIIUS
JOMMXAIApUHKM aliHaH 11y OVFUH MHUKECHIA MIUTA0 YMKHUII CTPATETHUSICH aJOXH]Ia
YBTUOOpTa JTOUHKIUDP.



byrynru Kynaa KopxoHanap MUKECUIArM HHBECTULIMS JJOMUXANIApH, OATAA,
WHBECTULMA TAHJIOBUIA XaBOJIa OTHUII YYYyH YJAPHUHT XYCYCHWIAIITHPHII
JacTypura Moc paBMIlga UIUIA0 YUKWIMOKAA. byHna MacanaH, Kypuiniy OuiaH
OOFNMK OYyJIraH MHBECTUIMS JIOMMXACHMHM Tal€piall Ba yHM amMajra OLIWPHUII
Kyiugaru OOCKUYWIApHHU Y3 NUUTA OJIA/IN:

VWHBECTULMA FOSICUHU IIAKIUIAHTUPUILL,
MHBECTHULIMSI UMKOHUATIAPUHU YPraHuO YMKHILL
JIOMUXAHU TeXHUK-UKTUCOAUM acoCalll;
€p MailJIOHN aXXpaTHulll, COTUO OJIMII KU MKapara OJIMLI;
KOHTPAKT XY KaTJIApUHU Tal€pJiall,
JIOMUXa XyXOKaTJIapUHU Tau€pall;
KYPWINLI-MOHTaX UIUIAPUHMU, LIy KyMJIaJaH UIIra TYLIUPHUILI Ba CO3/1a1l
UILJIAPUHY aMajira OLIMpPHUILL;
e 00beKTAaH (oiilaTaHull, UKTUCOIUN KYpcaTKU4Iap MOHUTOPUHTH.
Tabuuiiku, OUp KOPXOHAHWUHT WHBECTHUIMS JIOWMXACH Ma3MyH XKUXaTAaH
OOlIKa KOPXOHAHUHT JIOWMXACU OWsiaH OMp XWil OYJIMAaciurd MyMKUH. Xap Oup
MHBECTHIIMS JIOMMXacu MabliyM OMp Makcaj Ba Basudanapra KapaTwirad Oymanu
Ba OuHOOApWH, YJAaHUHT MOJMUIAIITHUPUII MaHOamapu XaM, MHpPOBap.
HaTWXKaJIapu XaM Typiinya Oyiaau.

Mabnym Oup Makcajara KapaTWiITaH HWHBECTHIIUS JoWMXalapu EKu
Takiudaap MaKMyMacd MHBECTHLMSA AACTYPHHHM TAIlIKWi Kwiaad. VHBecTunus
JacTypu ¥3 Kylamura kapa® naBiaT, MUHTaKa EKM TapMOK MHKECHIA OYIHIIH
mymkuH. bynra 2010-2015 #imnnapra mymkaiiaHraH JaBiaT WHBECTHIHMSIIApU
JACTYpUHUA MHCOJN KWIMO KENTUPUIIT MYMKUH. By pactyp wunuwiabd dukapwuii
KyWIApUHUA PUBOXJIAHTHPUIN Ba WKTUCOMMETHU TApKUOWA KalTa KypHImaa
YKAJIJIUM y3rapulyIapHy Ky3/1a TYTaau.

HNuBecTunus jovmxamapu Ba JacTypiiapyd KyWMUJard Makcaiapra Xu3mar
KWJIaau:

e unutad YMKApUIN ammapaTUHU MyHTa3aMm SHTWiIad Oopuin  Ba
KEHTaWTUPWITaH TaKpop MIUIa0 YMKAPUIITHU TAbMHUHIIAII;

e (an-TexHuka TapaKKUETHMHM  TE3JALUTUPHIL, HILIA0 YUKAPULIHU
MOJIEpHU3AIMSIIAL, MaMJIaKaTUMU3/4a MIUIA0 YMKApWIa€TraH MaxCyJIOTJIapHHHT
cudaTuHU Ba pakoOaTOapAOUUIUTMHY AXIITWIIAINTA;

® UKTHUCOAMETHU TapKUOWUW KaWTa KypuIl, XalK XY KaJIUTMHUHT Oapua
TapMOKJIApUHU OUpP TEKUCAA PUBOXKIAHTUPUIITA,

® CcaHoAaT Yy4YyH Kepakiu xXom amé€ ©Oa3zacuHM Oapmo JTUII Ba
MUHTaKaJlapAaru nuuiad YMKapuil Ky4JapyuHU TeHIJIaTHPULI;

e (ykaponuk KypuwiIMILK, COFJIMKHM CakJallHW, OJUM Ba YpTa MakTaOHU
PUBOMIIAHTUPULI, YH-KOU MyaMMOCHHU XaJl KMJIMIITA;

e 0030p MexaHM3MH Ba pakoOar TanaOmapujaH Kenud 4YMKKaH XoJjaa
axOJIMHU U1 OWJIaH TabMMHJIAI, UIICU3JIMK MyaMMOCHHHU IOMIIATHIITA;
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e Tabuui MyXUTHM MyXxo(as3a KWIMII, IKOJOTMK Ba3UATHHU SIXIIWJIAII Ba
OolIKa Makcaajiapra SpUIIMIITa.

2010 vwmnma 200 naH 3u€n MHBECTUIIMS JIOWHMXAlapu amalira OLIUPUIIIH.
AManra omMpuiral WHPUK WHBECTHULIMS JIOMMXalapu WYuAaH KyWuaaruiapHd
KypcaTu® YTUII MyMKHH:

e jinmura 50 MUHTTa aBTOMOOWJI MIILIa0 YMKApUII KyBBaTWra sra OyiraH
“M-300” pycymMugara €HIruJ1 aBTOMOOMIIb UIIIJIA0 YMKAPUIIHU Y3JIAIITUPHIIL,

e 200 MUHT TOHHA KaJIU{ YFUTIAPH UILIA0 YMKAPUIIT KyBBaTHUTra dTa OYIraH
“JleFKOHO0O 1 KA YFUTIAPH 3aBOAM KyPUITUIIIH,

e “XOHXH3a KOHUJA MOJMMETaUl pyJaajapra MuuioB Oepuil kabu HUpUK
Jounxanap;

e Hapouii KOH-MeTaLTYprusi KOMOMHATH OWUp KaTop OOBKTIApUHU OapIrio
ITHIII;

e “Hapowifa30o1r” KOMIMaHUSACUHUHT OUP KaTOp OOBKTIIAPUHU OApIIO ATHIII,

e “HaBouii” 3pKMH HHIYCTPHAI-UKTUCOAUN 30HACH XYAYIHIA XOPHKHUI
WHBECTOpJIap OWIaH JpulIIraH OuTumiiap Joupacuga 19 ta wuHBecTHUUSA
JOMMXAcH aMajra OLIMPUIITa KUPUIIWIAN, aHa 11y JIoMuXanap JIoupacuia xaxoH
0030puaa XOpUAOpPrup OYJraH 3aMOHOBUM MaxCyjloT HIUIad yMKapaauraH 7 Ta
KOpXoHa (oiiaiaHuIIra TONIUPUIIIN,

o “Kymmp” AX na TtyituaTupmiran (OOMMTHITAH) KAONHH UIILIA0
yuKapuIil GadpUKaCUHUHT (PoiiIaJaHUIITa TOMIITUPUIIUIIIN,

° “Ka6yn-§’36el< Komnanu” kymima xopxoHacuaa 2405 MUHT TOHHA WII
razjgamMa Ba 9 MJIH MIOTOH METp rasjiamMa uiuiad YMKapuil KyBBaTUra 3ra Oyirax
UT-HUTHPYB-TYKUMAYMIHK (PaOpPUKACHHUHT UINTa TYIIAPUITHIIN;

e “Onuxc” AX na ra3 cappunu xucoOra oilyBYM acOOOIapHUHT HIILIA0
YUKAPWINIIK, CyB cap@uHU XHucoOra onuil acOoOMapyHU HILIA0 YHUKApHINTa
Tau€prapiy Kypuul;

o “Xo0o0c-TAIIO” kymiMa KOpXoHacuja MeETAI KyBYpJapHU HIILIA0
YUKAPUIII,

e “Uuno3 tykumaun”, “Okcapoit Tykumaun” Ba “Rabyn ®daprona Ko” Ba
Oourka (hadpuKamapHUHT UIITA TYUITUPUIULIY.

TYKUMaYmIMK TapMOFU JIOWMXAJapWHWHT HMHBECTHIUS JTACTypJIapHWHH,
KM3WIKyM Qocoput komOuHaTH, “‘HaBomnazor“‘ummad yukapuin Oupriammanapu
oObekTnapu Kypiumm, PaproHa “A30T” unuiad YUKapuin OuplammMacuia
nedonuaHTiap WNUIA0 YUKApUINHU KakTta Tabmupnam, JKu33ax 3aBoauna
aKKyMyJsTopiap, “ABTOOWHA” KymiMa KOPXOHACHIa aBTOMOOWJ OWHAaJapWHH
UIUIa0 YMKapuI Oyitnda JolMrxajapHu amalira OMUPHII UIIUTApU TyTaJUTaHMOK/A.

Kopui VWJTHUHT VHBECTULINA nacTypiapu «Y36eKuCTOH
pecry6nukacuuunr 2011 diunry uHBecTHims JlacTypH TYFpHCHIa» Y30eKHCTOH
pecnybnukacu Basupnap Maxkamacuauar Kapopu (30.11.2010 #. No 560)ma
KaOyJ1 KMJIMHTaH.
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VYura kxypa PecnyOnmka samy WYKM MaxCyJOTHMHHUHT OapKapop YCHUIIMHH
TabMUHJIALLL, UKTUCOIUETAATU TapKUOUii KaiTa y3rapTupunuiapHu
YyKypJalITUPUI, CTPATETUK WXTUMOMHI JACTypjapHH TYJIUK KyJaMJa amaira
OLUMPHI, SIHCH MWII YpUHJIApU TAlIKWJ STUIL, IIYHUHTACK TYFPUIAH-TYFpU
XOPUKUN MHBECTULMSUIAPHUHT KaJI0 STUIMIIMHMA KeHraiTupuin makcaauaa 2005
Wu1 yuyH JaBiaT OO/KETH MalliaFiapy XucoOura MapKasJIallTUPUITaH KaruTai
KYyWHIMaliap JIMMHUTIapU, OOJDKETIaH Tamkapu PecryOnuka iyn skamrapmacu
MalOyarigapu XUCOOMTa MapKaszNalITUPWITaH KamuTal KyWuiManap JUMHUTIAPH,
OromkeTnan Tamkapu Makta® TabIuMU KamFapMmacu Mabiaranapu xucoOura
MapKa3NaIITUPWITaH  KamWTal  KyWWIMagap  JIMMHTIApH,  Y36EKHCTOH
Pecriybnukacu Xykymatu kadojaTh OCTHAA XOPWKUN KpEeIUTIApHHU kKajinbd dTraH
xoyaa amanra omupuiaaaurad 2011 #iun yuyH MHBECTULIMS JIOMUXAJTIAPUHUHT aHUK
JACTypiapu TacAUKJIAHTaH.

byHnan tamkapu ymoy Kapopaa Kyiuaarwiap 6eiarmiabd oepuiaau:

V36exucron Pecniy6iukacu JlaBnar apXuTeKTypa Ba KypHIHMII KyMHTACH,
Uxruconuér Bazupnuru, Momnus Bazupiauru xamaa Onuii Ba ¥pTa Maxcyc TabianuM
BA3UPJIMTHHUHT YPTa Maxcyc, KacO-XyHap TabIMMHM MapKasHHHHI aKajeMHK
JuIeinap Ba kacO-XyHap KoJUIekIapuia OuTTa YKyBUM YpHHUTa XapakaTIapHU:

HaMyHaBUW Joliuxamapna VKyB cuH(uIapu, YKyB yCTaxOHaJIapW Ba
nabopatopusinapuian  (poWgaNaHUIIHE MaKOyJUIAIITUPUIL, YKYB Ba €EpaamMuu
KYBBATJIAPHUHT OKWJIOHA IOKJIAMAaCH;

€TOKXOHajIapHu OJOK MeTonu OujaH Kypuilra YTWIL, 3apypustra Kapad
KEMMHYAJIUK YJIAPHUHT KyBBATHHH 0OCKUYMa-00CKUY KYTTAUTHPHUIL;

aKaJeMUK JIMLEeWIap Ba KacO-XyHap KOJUISKJIAPUHU JOWHMXANallITUPUII Ba
KypHIlJla KHMMaT TypaJural Kypwinil MaTepuaiiapy, 1y >kKyMjafaH rnapao3Jiail
MaTepuaJlIapy KYJIJIAIHA TAKUKJIAIl XUCOOUTra KUCKapTUPHUIL KaOyJl KWIHHAIH.

V36exucron PecnyGmukacu JlaBmaT apXMTEKTypa Ba KypWIMII KYMHTAacH
Vpra Maxcyc, kacO-XyHap TabIMMH MapKasd OWIaH OMprajiukia XapakaTlapHH
KUCKAPTUPHINTA JOUP FOKOpUIA KypcaTuO YTHITaH Yopa-TaaOuUpiapHU XucooOra
ONTaH XOJJa aKaJeMHK JHICHIap Ba KacO-XyHap KOJUICKIIApDUHH KypuIl Ba
PEKOHCTPYKIUS KHWJIWII Y4YyH OaszaBWii IJIOMMXaJTapHUHT amaljard HOPMAaTHB
XyAOKaTIapUHU y4 O MyIaTAa KaiTa KypuO YHKHII FOKJIATHIIA U,

V36ekucton Pecny6biaumkack Monyst BasHUpIWCH, BAaKONATIH —OaHKIAp
00BbEKTIap Ba KyPHIHILIAPHH MOIMSIAINTHPHUINAA Y30eKucToH Pecrmy6imkacu
Bazupnap Maxkamacununr 2003 iun 12 centsiopnarm 395-con kapopu OwuiiaH
TacAUKIaHTaH MapkazjnamTupuiran ManOajgap XucoOWura KypUJIUIITHU TallKuI
ATHIII, MOJIMSUTAIITUPHII Ba KpeAUTIam Taptuou Tyrpucuaa Huzomra Ba Basupnap
Maxkamacuauar 2004 ¥iwun 7 wroHmaru 263-cCOH Kapopu OWIIaH TacOWKJIaHTaH
bromkernan  Tamkapu <~ Makta®  TaBIMMH  JKaMFapMacH — MaOJiaFJapuHU
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MIAKJIJIAHTUPUIN Ba ynapaaH (oimananum taptuOu Tyrpucuna Hwuszomra aman
KWJIaIAJIap.

Kapop Mopnanapura kypa MapKasJallTUPWITaH KalWuTAl KyWuimasiap
XUcoOura amanra OMpUIaETraH MHBECTHIMS JOWMMXATapUHU aMajra OIIHWPHII
xKapaCHUJa JOMMXanaml Ba S3KCHEPT TAIIKWIOTH aildu OwiaH Hyn Kyiwiran
KylIMMYa WIUIap Ba XapakaTiap XaKMU aHUKJIAHTaH TaKaupAa Yoy JOWHXaHU
UIUIa0 YUKUII €K AKCIIEPTU3alaH YTKA3UII YUYH TYJIAHTaH CYMMaHUHT XaMMacu
KypcaTu® YTUATaH TAIIKWJIOTIApAaH JAaBiarT OMOKETH JapoMaaura oiauo
KyWuiaau.

V36ekncron Pecry6iukacu Ilpesumentun M. Kapumorauar 2005 mn 11
anpengarn «TYFpuAaH-TYFPH XyCyCMH XOPHM:KUN WHBECTHUMSIJIADHHM KaJI0
JTHIUHM  pardaTjaHTHpMIN  Oopacuaard  KyIIUM4Ya  4opa-TagdupJiap
Tyrpucuaa»ru dapMoHHWra Kypa MamiIakaTAa WHBECTHULWA MYXWTHHHM SHaJa
AXIIWIAI, XYCYCHUMJIAIITUPHIL, HIUIA0 YMKAPUIIHUA MOJEPHU3ALMS KUJIMIIL,
TEXHUK JKUXAT/aH KalTa >KMXO03J1all Ba PEKOHCTPYKUMS KWINLI, peCyOIMKaHUHT
OpPTHKYAa MIIYM Ky4yd MaBXKyJ OYiIraH MUHTaKajlapuia SHTU WO SKOMIapUHU
ApaTUIl JACTypJIapUHU aMajra OUIMpPHINTra TYFPUAAH-TYFPU XYCYCHH XOPHKUN
UHBECTUIMSUIADHU JKajl®  3TUII, LIYHUHJEK, XOPM)XHHM HHBECTOpJap YYYyH
UIIOHWIN XyKyKUH XuUMOsl Ba KaonariapHU TabMUHJIAIl Makcaiuaa Oup Kartop
XYKyKuii kaonar Ba UMTUE3Iap OENTHIIaHTaH.

2005 #imnmauHr 1 wronupan Oonuiad TYFPUIIAH-TYFPU XYCYCHUHM XOPYIKHMA
UHBECTHUIMUIAPHU KaJI0 dTaAUraH UKTUCOAUET TapMOKJIapy KOpXOHAJapu acoCui
daomuatn  Oyiimua gapoman (Qoiima) COMUFH, MYJIK COJUFH, WKTUMOUM
uHGPATy3UIMaH! PUBOXKIAHTUPUII Ba XyAyAJapHU OOOMOHIAIITHUPUIN COJHFH,
9KOJIOTUS COJIMFU, MUKpO(HpMa Ba KUYUK KOpPXOHAJap Y4yH ONruiIaHraH sSiroHa
COJIMK TYyNalljaH, IIyHUHAEK, PecnyOnuka WHyn xamrapMmacura MaxOypui
aXpaTMalapHU TYyJallaH 0307 KwiuHaau. byHpall MMTHE3NAp TYFpUAAH-TYFpU
XyCyCUil XOpMXHUU WHBECTULHMAJIAD XaKMU KyWluaaruya Oyiaran xoJuiapaa
oepuianu:

300 muar AKII nommapupan 3 mwumon AKII posmapurawa — 3 un
MyIaTra;

3 mwumonaan optuk AKII nommapuaan 10 muwumon AKII nonnapuraya
— 5 Wnn MyIarTra;

10 munmmuon AKII nosmapuaan opTuk Oyiranaa — 7 Wit Myiaatra.

1.2. MHBeCTHIMAJIAPHH UKTUCOIHI caMApPaOPTUTHHH OIIHPHUIII
HyJiiapu.

OmMaBuii MuTad YMKAPUIIHKA TE3JIAIITUPUIL XaM/Ia YHU caMapagopIuruHu
OLIMPHUII  KamuTajd KYyWWJIMaJapuHUHT OKWJIOHA Ba TEXaMJIM TaKCHUMIIAIIHHU,
KYpPWIHII JTaBOMUUIUTH KUCKApPTUPUII, aMaira KUupUTHIaural acocuil ¢hoHmiap
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Ba MIUIA0 YMKAPUII KyBBATIApUHU Te3/a Y3IalITUPUIIHU Tanad kunaan. Kanuran
KYpPWIHILI MUKECIAPUHU YCHUIM OWiIaH, OyHra axpaTuiaJural MOJJIUNA pecypc Ba
yJ1 MaOJlaFJapyuHy TeKaMiu (GoiialaHnIl Ba3U(PACUHUHT aXaMUSATHHHU OLIUPAJIH.

Kanuran KynuiamanapHUHI camMapajopiaurvHy OLIMPUIIHUHT aHUK WYJUIapy
Ky Kuppanu O0ynu0, Kym >KuXaTAaH YHU aMalira OIIUPHUII Makcajiapu, XaXMHu,
xoiu Ba Bakrura Oornukaup. Kanurtan KyHuWIManapHUHT  HUKTUCOJIUN
caMapaJopJIiTi W)KTUMOMN MEXHAT YHYMJOPJIUIMHU OLIMIIM XaMJla MaxcCyJIoT
TaHHApXMHM KaMaiumu Owinan udojnaHaau. SAHru ummad  4YMKapuIl
KyBBaTJIapUHU SPATHUIl MWUIMKA XamJa KaxoH TaxpuOanapu acocuaa TalIKWI
TWINILIMY, XaMmJa HadakaT MaxCyJoT WIUIa0 YMKApHIl XaKMHUHH KYHauTHpHIL,
Oanky UIIYWIAp MEXHATUHU EHTWIAIITUPUIL, YHYMJIOPJIUTMHU — OLIMPHIL,
MaxcyJoT CU(aTUHU SXIIWIall Ba TAHHAPXMHU NacalTUpUIIra HyHaITHUPUIMILN
JIO3UM.

Kanuran KyiduiaManapHUHT HMKTHCOAWN CaMapaJOpJIMTHMHU OLIMPULIAATH
OMpUHYHN JNapa)xkald OMWJI — BakT OYIuO, 0ObEKTIap KaHYaJIMK Te3 MINra TyIica
IIYHYAIMK T€3 Ba KYN MaxcyjiaoT MILIA0 YMKapuiiagy Ba (XajK ) axoJid MUXTUEKHU
KOHIUpUJIAAM €KUM aKCHHYa, KypWIWIl MYIQOAaTUHUHT Y3alMIIA  KaluTall
KYVUWIMAJApUHUHT CaMapaJOpJUrMHA IMacauTUpaau. Mucon yudyH, KypHWIHII
myaaaTuHUHr 10% ra y3aiuiiy KypWIHIl MOHT)K HIJIAPUHUA TaHHApXWHU |-
2%ra ommupanu. Kypwnum wMyagaTHHM — XaaJaH Tallkapu  Y3aWTUPHIIL,
OWTKa3uIMaraH, yajaa KypuiuIuiap XaXXKMUHU KEHTauTupaau, acocuil GoHIIapHu
YKOPHI TUI pexKaJapuHu OakapUIMacIUTrura oiauo Keaaau.

Kanuran kydWiManapHUHT  caMapajopiiiT  KyPWIMIIHUHT  TalIKWII
STWINININTA, KyPWJIUII TAMKWIOTIAPUHUHT (aonuarura Oormmkaup. Kypwmmm
UIUIapy KaHYaJuK OKWJIOHA camMapaid TalllKWJl ATWJCA, IIYHYAUMK KYI SIHTU
KOpXOHaJIap, yijaap, MakTabjap, KacajixoHajap Ba OoOIIKa OOBEKTIapHHU KYypHIII
MYMKHH.

Kanuran  KyWuiaMamapHUHT camMapaid WYHAUITUPUIIHU PEXaJAITHPUII
KyHugaruiapra aaoxuja ypTu0op OepHuIlHUA Tanad Kuiaau:

e acocuii  (IpHM  MyXHM) UOUIA0 — YUKAPUII TapMOKJIApUHU
PUBOXJIAHTUPUILI;

e MamJlakKaT XyJyauJla UKTUCOAMM acOCIIaHTaH MIIa0 YMKAPUIITHU TALTKUI
ATHI, TaOUUN pecypciapiaH TyJapokK ¢oiaanaHuil, UKTUCOAMN XyayUlapHU
PUBOXJIAHTUPHII,  KOPXOHAJApHU  MXTHCOCIAIITUPUIN  Ba  KOOMEPAIUSIHU
TaIKUJUTAII TUPHIIL;

® MOJJIMI Ba MEXHAT PECYpCIapMHU OKWIOHA WYyHAITHUPHUII, YYHKUH Oy
BOCUTAJIAPMHU aMalira Te3pOK KUPUTHUILTA UMKOH sIpaTajiy.

Jlonnxamamrupuiaa Kypwia€TraH KOPXOHAJIAPHUHT ACOCUM TEXHUK-
UKTUCOAWM  KYpCAaTKUWIAPUHM, TEXHUK JapakaCUHU aHUKJAll, caMapaliu
JOMMXAaBUM KapopJsap, KypWIMIIHU amaira OLIUPUIIHUHT OKUJIOHA Ba camapaliu
nynnapu OenruiaHaiy.
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[IlyHnn aWTHII JO3WMKH, 3aMOHABHM JIOWMXAJIAIl aMaIuETHAAa HABMYHABUN
(oMMaBwuil) noinxanap Owinad Oup KaTopia, BaKTJaH Ba MaTepUaUIApHU TeXallra
UYHAITUPWIraH WHAMBHIyaN JIOMUXAJAPHU SpaTHUIL XaM PUBOXKJIAHUO OOpMOKJA.
TexHOJOTMK THU3UMHHU KalTa KypuWJUIIra Te3 MOCHAIlaJuraH sHru OWHO Ba
WHIIOOTJIAp KyPWIHMIIHHM JIOMMXAJAIITHPUIN amanaa Kymaiimoknaa. CaHoar
KOpPXOHaJapyJa MEXHAT MIAPOUTIIAPUHU SXIINJIAIl MAKCAJIU1a UCCUKIIUK, YHEPTUs
Ba IOBKMHIA KapIIM XapaKTepUCcTKagapra sra ycKyHajgap/iaH (HoiganaHuIasmTy.

3amMoHaBU# Joinxanapaa OWHONapra MaliMHa €KW yCKyHalap YYyH KyTH
cupatuga Kapamaiantd. MoXuaTaH yinap Kamurtal KyWuiManap xamja HIiiao
YUKApUII CaMapaJopJIMTUHU OUIMPUINra HWMKOH O€pyBUM ONTUMajl MEXHaT
IAPOUTIAPUHU XaMa TEXHOJIOTUK Kapa€HIapUHU MyJIra KyHyIIHA aHIJIaTalu.

Kanuran KyiuiamanapHUHT camapaJopiIuTruHi OIIMPUIIHUHT MyXUM WY -
Oy yJapHUHT TEXHOJOTMK Ba Takpop UIUIA0 YMKApUIl TY3WIMACHHH
TaKOMUWJUTAIITUPUIIAUD. Baxonanku, Oy KylmiMMya BOCUTalIapHU Tanad KUJIMaiau
Ba acoCaH JIOWMXAJIAITHPUII XaMmja pexaJallTUpuIl OOoCKUWwiIapuaa amaira
OLLIMPUIAIN.

MabilyMKH, KalluTal KyMUIMaJIapU KypWIMII-MOHTAaX UIUIAPUHU aMmaira
OLLIMPHI, YCKyHaJapHH, MHBEHTapjapHU cOTHO onuil Ba OOlIKa HIUIapra —
JoMuXa KUAUPYB, KypPWIMII MaWJOHUHU TauW€piainl, KypwIa€TraH KOpPXOHa y4yH
KaJapJapHu Talépnaiml Ba X.K. Jjapra capdiaHaauraH XapaxkaTiapiaH Kenuo
YUKAIU.

@®OHTApHUHT aKTHB KUCMHUTA aKpaTWITaH MaOJaFHHMHT YJYIIM KaHYaJIUK
Ky Oyica, nnuiad YUKAPUITHUHT Ba KamUTal KyHWIMaJTapHUHT camapaJiopiiuru
ITYHYAJIUK I0KOpU OViIaau.

Kanuran KyHmiMaJlapHUHT YMYMHUI XaXMUJIaH XapakaTAard KOpXOHaIApHH
PEKOHCTPYKIMSI KWIHIL, KalTa TEXHUK KYpPOJUIAHTHPUII Ba KEHraUTUpUIITa
HyHanTUpuiIran MaOiaarJapHUHT YIYIIMHU OIIUPHUII OpPKaJK, KMUCKa MyajatTiapaa
Ba KaM XapaxarJjiap OujiaH UKTUCOUI camapara SpUILIUI MyMKHH.

Kanuran kyhiunmanap — Oy unuiad yukapuiaaéTraH MaxCyJOTHUHT cudaTw,
KOPXOHAaHM TEXHUK JapaKaCHMHU OIIUPHIN, WIMHA-TEXHUK TapaKKUETHHU
TE3NMAIITUPHIN, WKTUCOAUETHHU 3aMOHABUIIAINITHUPUIN Ba HWIUIA0 YHKApHUIITa
3aMOHaBUM MEXHAT KypOJUIapUHU TaJAOMK ITUIIA acOCUi MaHOa XyucoOmaHa u.

Kanuran kyinamanapHUHT UIUIA0 YMKAPUIL Ba HOUMIIUIA0 YMKAPUII TypJiapu
MaBxkya. Kanuran KydunMajmapHUHT UWNUIA0 YHKApPUIL TypJapu SIHTU HUII
YKOMJIApUHU KOpUM Kuiuil, Tanad kyn OyiaraH ToBapiap UILIad YMKAPWIMIIUHU
KYTauTupui Ba 6o30pra 0Jind YUKUIITHU TaAbMUHIIANIN.

UkkuHun Typu 5ca WXTUMOMM-UKTUCOIUNA IAPOUTIAPHU  SXIIWIIALL,
HOMILIA0  YMKapuil MHPPaATY3WIMACHHU  PUBOXKJIAHTUPHILN, KUIUIOK Ba
HIaxapJapHyu 000JOHJAITUPHILIA KYIUTAHUIIAIH.
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VHBECTUIMSUTADHUHT TapKUO Ba TYy3WJIMAacH yJjap KUPUTWITAH coxa EKH
TapMOKra Kapad ¢apk Kuilaam, Xamaa KyWuiaran oObeKTra Kapad «akTuB» EKU
«IIAacCUBY» XapakTepra dra Oyiau.

Kamuran kyiinnManap camapagopiuruHU Oaxoniam Typid ycyiap OuiaH
aHUKJIaHa/IM, JICKHH YMyMaH OJraHjaa yJjap HucOataH (oilaaiupok (camapaaop)
WMHBECTULIMSI BapUaHTIApUHU OaxoJlalra, aHUKIalra WYHaITUpUIraH OYIHIIN
KEpaxK.

3amoHaBU  0030p MKTHCOAMETH  WXKTHUMOMM  MINUIA0  YUKAPUIIHU
OOIKapuIIHUHT Oapya Japakajapuaa HHBECTOpPJapHH Y3 MaOnariapuaaH
panuoHan Ba camMapaiu  QoijanaHuIIra HMMKOHUATIAPUHU  KUAUPHUIITa
WYHAITUPAIH.

1.3. Kanuman Kuitmamu mywiynuacu 6a yHuH2 UKMUCOOUIL MOXUAMU

Kanuran kuiiMaTh neraHja WHBECTOP HYKTau Ha3apJaH Y3WHH OKJAllW, SbHU
WHBECTULMSAHUHT  JapoMaj KENTUpPUIIM TywyHunagu. Kamnran Kuilmatn
douznapna uponananunaau. Kanuran kuiiMaTu - ”HBECTOpra Kacuaup Ou3Hecra
Kyiran wmaljard y4yH MabliyM OHUp BaKT OpaUFUAA YHUHT KalUTaJIWJIaH
doitnananrannuru yayH Gousnap tynaiau. Masectop 0ynubd kpeauTop, KOpXxoHa
MYJIK 3racH, €K KOPXOHAHUHT y3u OYnuiu MyMukH. OXUpru XojaTaa KOpXoHa
AWiulap JaBOMMAA INAK/UIAHTAH Y3WHMHT IIaXCHW KanUTAJIMHW HWHBECTHULUSA
cudaruga kKupuTagu. Xap KaHmad xohga, ¢GoMpaNaHWIraH KamuTajal Y4YyH
TYJIaHUIIW Kepak. byHUHT ¥14oB Oupnuru cudaria KanuTaaTHUHT KUAMaTH 03ara
KEJIa I!.

Opatna kanmuTtan KuiMmatu 1e0, YHUHT MyKOOWJI KUHMaTH, ShbHU WHBECTOPHUHT
MYKOOWJT BapuaHTIap acocuja xaB(d-xarapHu wuHOOATra onMO KamuTaJuHU
YKOMJTAINITUPHINIAH KeTaJUraH JTapoMajJnra auTwigan. AMaiaa, KOpXoHa MaOJar
)an0 KWIMIIHKA XO0XJjaca, Y MHHHUMYM, WHBECTOPHUHT MYKOOWJI BapuaHTIapja
KaIMMTAJIMHY KOWJIAITUPHIIIAH KeJaJuraH JapoMaTHi TaAbMUHIIAIINA KepaKk

Kamnran kumiimatuam  Oaxomam  oOJlaCTH  WMHBECTULMAHUHT  HUKTHUCOIWH
camMapaJopiuruHu  Oaxonamaup. by Xomarma JOUCKOHT —cTaBKacu — OYnuo
WHBECTUIHS caMmapajopiuruau  Oaxounamjgard  GoiganaHuiIagurad, s’bHU
WHBECTUIMS JIOWUXajall xkapaHuJaru Oapya MyJ OKUMJIAPU XO3UPIHM BaKT
MOMEHTUTa KeITUpWiIagu. by 53ca KOPXOHAaHMHI KYWraH KamnuTaIuHUHT
kuiimatuaup. Huma yuyH Kkanmurtanm KAWMaTH JUCKOHT —CcTaBKacu OYynub
xucobmanmiaau? DciaaliMu3, JUCKOHT CTaBKAacH - Oy WHBECTHUIUS JIOMUXACHUHU
peanuzaius KWINII >kKapaCHUJard KOXOHAHMHT WIIT (PaosMATH >KapaCHUAAru
TOMWITAH MyJAup. bu3ra mMabiIyMKH, WHBECTHIIHMS JoOMMXacu OWp Hewya Wuiiap
JaBoMuIa amanra omupmiaan. [IIyHUHT ydyH KOpXOHA aHUK MIINOY XOCHJ KHIIHO
OYIMaliIMKUM, y KYHraH KamuTaa JapoMaji KeaTupaau. Y MaOjarHu KaruTaj
KHIMaTUra MUHAMYM TEHT OVJraH Japomaj] OJIUIIN YYyH Iaxcuid OM3Hecura xam
kyinmu  mymuH. lysgail kunmmb, KOpXoHa KamUTAJIWHUHT  KHUMaTu-Oy
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WHBECTHIIMSL  JIOMMXAaCMHM  aMajira OIIWMPHII > KapéHUAAa TOMWITaH Iyl
MabaFrTapuHUHT MUHUMAI (HOMIaIIINK HOPMACHTHUD.

Kanuran kuiimaTura Kyduaara OMuuIap TabCUp dTaju.

o DboIlKa MHBECTULIMIIADHUHT JapOMaUIIIMK AapakacH,
o Dby kanuTanm KyWMJIMaHUHT XaTapivK AapakacH,
o MonustamTupuIl MaHOacu.

by xap 6up omumuiapan anoxuaa kypud ynkamus. Kanuran kuitmatu- 0y MyKoOu
KuMaT OYar0, WHBECTOP KalWUTAIMHA MYKOOWJ >KOMITAIITHPUII UMKOHHSTHIIAH
Kennb YMKKAaH XOJ/1a Xarap Japakacu y3rapMmarasja oiaJurad napoMaaunup. by
KaUTAJIHUHT  JapOMaJIUK  Jlapakach KUMMATJIA  KOFo3jap  0o3opuaaru
(oOnuranus Ba akius) X03Upru (pou3 CTaBKACHHHUHT Japakacura OOFIHMK. Arapaa
KOpXOHAa MHBECTOpPra KaluTadHUu XaBd-XaTap OCTHAAa KYWWITHU Takiaud Kuica,
ylapra I0KOpH JapakaJaru 1apoMaJiiuK JapakKacuHU TabMUHJIAIIN Kepak Oymaau.
Kanuyaauk xarap aapakacu HWKOpPH 0yJjica, MHBECTOPJAPHHU KAJ0 KHJIMII
YUyYH IIyHYAa [JapOMAaJIMK [apaKAaCHHH KKOPH TabMHUHJAII J03uM. by
HHBECTHIHMSJIAIIHUHT OJITHH KOUJAACHIUP.

Xo3Upru KyHAa Y30eKHCTOH Pecly6IMKACHHHMHT MKTHCOAMETTa  XOPIDKHI
UHBECTOPJIADHUHT KU3UKMINM KarTa. Anbarra,  XOpPHXKHM HHBECTOPJIAPHUHT
OoITKa MamIakaTiIapra KanuTAIMHA KYHUIITHUHT Y3UTa XOC XaTapu I0Kopuaup. by
Macajiaja MamjakaTMu3ga OapKapop HWKTUCOAUETHUHT PHUBOXKIAHUIIN XaB(-
XaTapHUHI KaMmailiura MyHOCMO xucca Kymaad. by Oopama Mamiakatumus
pax0apu TOMOHHJAH WKOOMM uuap oaud Oopuimokaa. LIyHuHr ydyH yer 31
CapMOSJITApUHUHT MaMJIAKaTUMHU3 HKTHUCOAUETUTrAa KUPUO KENMI CypbaTiapu
Hunaax - wira omuo 60pMoKIa.

byHnnan Tamkapu KanuTaa KUMAMaTATa KOPXOHAIAPHUHT KaHAal MOJUASIAIITUPHUII
MaHOaJIM MaBXyJIUTH XaM CE3WIapiu TabCcup dTaau. 3aém MaHOamapHUHT (ou3
TYJIOBIIAPH SUTU Xapakat cudatuaa Kapaaaau, sbHA TaHHAPX TapKUOWTa KUPAJIH.
[yauar ydyH Kap3 MaHOQIapujaH MOJMSUIAMITUPHINL KOPXOHANApD yYyH
bormamuaup. Iy Owmanm Owupraymkaa Kap3 wMaHOamapmad ¢oiigananuIn
KOpXOHAJIAp Y4YyH Xarapiauaup. UyHKHM KOPXOHAHUHI Kap3 MaljarIapuHUHT
acocHil KUICMUHU CYHIMpUII Ba yjap Oyiimda (ou3napHU TYJIalld WHBECTULIUS
JOMMXACUHUHT pealu3alusich Japaxacura OOFIMK OYyimaran xoisjga TYiad
Ooopunuiu kepak. KopxoHa xaTapHu KaMUTHpHUII MakKaauaa Y3 maOiarapuHUHT
YIYIIMHA KYTIanTupu® O6opuIira xapakar Kujiaad(MacaiaH, KyluMya akiysjiapHu
AMUCCHUS KWIHIIKM MyMKHUH). I[IlyHMHT ydyH WMHBECTOpPJIApHUHT MaOJiaFrjapuHu
TYFpUJAH -TYFpU HIUIA0 YMKApUINTa KYHUIIMHA KOPXOHA MOTHBAIUS KHJIAJIH,
SBbHUA TYFPUNIAH-TYFPU MaOJlarflapyuHU KOpXOoHara KYWUIIUAAH IOKOpU Japomaj
ONUIIMHU Babaa Oepamu. MHBecTop Owiagu, KOPXOHA MYJKHUTA WHBECTUIIMS
KUPUTHUII KPEOUT WHBECTULIMsUIapura HuUcOartan xarapnuaup. LlyHuHr ydayH
KOPXOHaJaH IOKOPH KaWTUM KyTaJu Ba Tanald KHau.
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1.4 Ampogh myxumnu Xumosn KuauuwL XapaxcamiapuHunz UKmucoouil
camnapaoopiuzunu 6axo1aul.

Xap KaHaail oOBEKTHU KYpHUII y >KOWJIAIITaH >KOMHUHT TaOWil IapouTHUra
cayiouii Tabcup Kypcaranu. TaOuil MyXuUTHH KyHuUJaru Xoyuiap Oyiinda ce3uiapin
Oy3anmu: ep WIUTApUHU Oa)kapwiljga €pHUHT YCTKH KaTJIaMUHU Oy3u0O, YHUHT
YHYMJIOp KUCMUHHU WYKOTaaM, JapaxTiap Ba KykKajgam3opiiap KecuO TalulaHaju;
EpPHUHT CYB CaTXU y3rapajJyd Ba HATWXKaJla KHUIIUIOK XYKAJIUK SKUHIIAPHU, aXOIu
XKolnapu, OomiKa Tabui Xy>KaluK OOBKTIAPUHUA CYB OOCHUII 3XTUMOJIHU OIIA/IH; €p
SpO3UsIaHald; €p Kyuuuuiap coaup Oynamu; ep , CyB XaB3alapu KypHJIHII
XYKIUK YUKUHAWIapHU, HEPT MaXCyJIOTH KOJIAUKIIApU, EKWITaH ra3 KOJJIUKJIapu
Owtan udrociaHTUpUIAIU, €p YCTU Ba CYB XaB3aiapuaa ¢iopa Ba dayHara 3apap
eTKa3WIa]Iu.

upyk KypHJIMII JAcTYpIapiHH aMajra OIIMPHUII, KEHI' TepPUTOpUSIapia
CaHOAT-UHJIUCTPUA TyMAaHJIApHU TAIIKWI KWJIWII HaTWwkacujga Taluarra
AQHTPOINOreH IOKJIAHUIIHUHT Kymaumura onau0d kenud, ymoly TyMaHiapjaa
UKTUCOIUN-IKIOTUK IAPOUTHHUHT KUAAUN Y3rapuinra onud kenaau. TabuaTtHUHT
TaOUN [IAPOUTIAPHUHT TYpPAM XWI OKIOTUK OOFJAHUIUIAPU Ba YJIApPHUHT
MypaKkKkaOIuru amanuii (aonusTaa WHOOATra OJUITHUHT MMKOHWUHU OepMaiiiu.
Hatmxana tabuatra Muciu KypuiMaraH 3apapiap eTkazwigan. by aca
WHCOHJIADHUHT COFJIMTUTH Ba Oy MyXyTAard OOIIKa SIIOBYM KOHBOpJapra
V3UHUHT CcaJiOMid TabCHUPWHU €TKa3aaW. HaTwxkaga WHCOHJIAPHUHT —YMpHU
KUCKapaau, KUIIWJIAPHUHT JKUCMOHUW MMKOHATIIAPH  KaMmasau, MEXHAT
YHYMJIOPJIUTH KaMasiJ, XyJIyJHUHT XYKaJIUK UKTUCOAUN PUBOKIIAHUIIUTA ITyTYP
eTKa3aau.

Mynaunr yuyn XX acp oxupuaan Oomnuiad TtabuaTHH Myxodaza KUIJIHII
Macajgacu XajaKapo TAIIKWIOTIAPHH TAIIBHINTA COMMO KEIMOKaa. JlaBmat KocMuK
JacTypiapuna TaOWil MIApOWTHHW THKIANI Macajdach WNiad YHUKWIMOKIA.
Kypwmum noimxanapuaa Ba unuiapuga Tabuarra 3apap €TKa3HUIITHA KaMauTHPHUII
yopa TaaOupiapu amaira omupuiMokaa. JloWnxanap TapkuOuparu Oy3uiiraH
epllapHU PEKYJATHUBAllUS KWIHIL, YHYMIOp €pJIapHU cakjall Ba KakTagad
doiinananui, 3apyp To3ajarud HHIIOATIAP KYyPHIN, XaBO TO3aJardd yCKyHasap
YpHATHII, XHUMOs JamMOalapd Ba JCPCHAXK CHCTEMaJlapMHU KYypHWII, apuK Ba
KaHAJUTAQDHUHT TaOWi OKMMHMHHM Ba TaOWH JIaHTmMadTHU  CaKJall, KypHJIAII
unuiapu OopajuraH TEPPUTOPHUSAIA KaThbUH TO3JAKHM CaKJIall, KypWIUII y4yH
KMIIJIOK XY KaJIUTUra sipoKCcu3 »oinapaad ¢oiigananun kadu Taadupiam muryiap
KyMITaCHIaHTUD.

Kanuran Kypuiuiin 00beKTIIapUHU KOMIAIITHPUII Ba PUBOKIAHTUPHUILIA €D
pecypcnapunan  QoiiamaHumira amoxuyjaa IbTHOOp Oepunmokna. Ep Kumuiok
XYKIUTU MaxXCyJOTIapuHu HIuiad yukapuiiy yuayH Oomr Bocutamup. Iy Ounan
Oupranukaa yHJIaH CaHOAT OOBEKTIIAPWHU, Typap KOMJIApHU, MaJaHUN-MauIIui
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OOBEKTIIApHH, SJCKTPCTAHUIUSIAPUHU, aBTOMOOMIJ Ba TEeMHUp HYIJIapHU, DJIEKTP
TapMOKJIAPUHHU, TTOPTIAP, a3pOIPOMIIAPHHU KOUTAIITUPHUIL yUyH (oiiIaTaHUIaIH.
[yHuHT yyyH yHJaH camapaiu (porganaHuIl UKTUCOIUN-XYKATUK aXaMUATHUra
sraaup. lynapnan kenub 4uKKaH Xoiaa aTpod MyXUTHU XUMOS KWW Oyiinya
UKKUTa WyHamum Oenrwiadrad: 1. TabuaT MyxuTura KanuTal KypPUJIMILIHUHT
calbOMil TabCUPUHM KaMalTHpHUI, SbHU TaOuWaTra AaHTPOINOTaH OKJIAHUIIHU
kamaiitupuii. 2. Ep pecypcnapunan texab - reprad ¢oigananuii.

bupuHun Macaia MyXaHAUCIMK-TEXHUK Ba  TalIKWIMH-TEXHOJIOTHK
Taa0upJIap CUCTEMACUHU UIILJIA0 YUKUII OWIaH, MKKMHYM Macajla- I1axapCco3iuK,
miaxap Ba Inaxapyaiap TONOJIOTHSICMHHM, CaHOAaT Ba TPAHCIOPT KOPXOHAJIApH,
axoJiu Saanrad XyayaJlapHu MaKUIAaHTUPUIT YCYJUTAPUHUA TaKOMUJLIAIITHPHUIIT
OpKaJIi aMajra OMHpUIaan.

ATpod MyXUTHH XMMOS KUJIUII Ba TaOUAaTHU MyXoda3za KWK TagoupIapu
aHUK MaTepuaj-TEeXHUK, MEXHAT pecypcllapuHu Ba MyJ MaOJarjapuHH XapaxaT
KWIKITHY Tajnad kuinaau. TabuatHu Myxodasza KNI UKTUCOIUNA camapaaopiiuru
aTpod MyXUT 3apapilaHraH MyXHUTAa SKOHJIM Ba WKTUMOUN MEXHATHUHT
WYKOJUIIMHUHT OJIIMHM OJUII Ba QoWaaHuHT Ycumm €K cod MaxcysioT
XQKMUHUHT OIIUIIN, UIIJIAPHA Ba XU3MATIapHUA Oa)KapyIll XapakaTIapuHU TeXarll
Ownan TaBcu(diIaHagu. AX0nMM Y4yH aTpo) MyXUTHHHT 3apapiiaHHId MEXHaT
KOOWIMSTUHUHT TIacallWIK, KaCaJuKHUHT Kymaluim, acocuid (GoHAJIAp y4yH
(UMK SCKUPUIIMHUHT TE3JAlIUIIN, YCKYHAJIAPHUHT TYXTaO KOJUII COHUHUHT
KYTaluIM, XOMaTHUHT EMOHIAIIUIINTA OO Keau.

ATpod MyXUTHH XUMOS KWJIUII TagOWpiapuIaH WKTHCOAUN camapa
aTMocdepana, CyB TapkuOuaa, epia HQIOCTAHUIT XaKMU Ba 3apapiyd MOaajiap
KOHIICHTPAIMSICHHUHT KaMaluIIMHU XamJla Tabuil pecypciapiaH HMCTEbMOJIHUHT
KaMalWIMHA TabMUHIAWIUM. YHUHT UKTHCOJIUM caMapacuHM Kyhujaru gopmyia
Ownan udoganam MyMKHH.

93:QcpTcp(DH'DK); (11)
On=V(9u-gx), (1.2)

by epna, 2,, 35 —9KOJIOTUK caMapaJopiuK MUKIOPHU (Ms,Fa,TH); Qcp —OOBEKTHUHT
yprada COATINK, CYMKIHK yHymmopmuru(m®,tH); Dy, Dk-MOC paBHIIia Taaup
YTKa3wiMaclaH Ba IUTKa3WIraHJAaH CYHIM 4YerapaBuid pyxcarT OTWITaH
udnaocnanui aapaxkacu(Mr/HaTypan Kypcarrud); V- Xu3mariap, MaxcyJioTiap
UINUIad YUKApUIl Ba HCTEBMOJIM XaXMHU HATypaln KycaTruynaa; gy, Ox- Moc
paBuIlia TaAOUp YTKA3WITyHYA Ba YTKA3WITaHJIaH CYHITH TaOWil pecypCliapHUHT
UCTEHMOJIA OUPIIUTH, HATYpaJl KYpcaTruy/a.

ATpod MYXUTHH XUMOS KWJIUII TaaOUpiIapu oOJaT]a HWKKH OOCKUYA:
TEXHUK-UKTHCOJUHN acoClalll Japa’kacujia Ba JJOMMXaHH UILIA0 YUKUIIIIa CYUMUHA
TOTIA]TH.
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TexHUK-UKTUCOANIM acociaml OOCKHYMIA TEPPUTOPUSHU Y3IIAIITUPUILIA
HKOJIOTMK YEKJIaHUIUIApHU UHOOATra OJIMHUO, aTpod MyXUTHH COFJIOMIIAIITHPUILI
Ba CaKjall XamJa Kypwinil OOBEKTMHHMHUHI Tabuil pecypciaap OuiaH
Ta@bMUHJIAHUIIM  XMCOO-KUTOO  KuiuHajau.PexaBuii eunumiiap  MasKyp
TEPPUTOPUSAATA SKOJOTUK FOKIAHUIIHM KaMaWTUPHUII, XaBO Ba CyB XaB3aJapUHU
pyxcar OTWITaH Japaxazaa 3apapid KOHLEHTPALMSUIADHUHI  TapKaJIHUIINHU
TabMUHJIAII [IAPTIAPUHU HHOOATra oMb OaXkapuiiaiu.

Jloitmxa mapaxkacuaa atpod MyXUTHH HUGIOCIAHTHUIN Aapakacu Oyinua
pyXcar 3TWITaH Japakaja aHuK MyXaHIUCIHK-TEXHUK SYMMIIAp UIUTa0 YMKUTIAIH.
XaBo Ba CyB XaB3aJIApWHUHT CaKJIAHUIIMHWHT aCOCHH TEXHUK BOCHUTAlIapu
cupatuga UINUIA0 YMKAPUII Ba MAWIIUH-XVXKAIMK CyBJIapd YYyH TO3ajall
WHIOATIAPUHN KYpHII, Ta3 Ba YaHI IMAKJIJIard YMKUHAWIAD YYyH To3ajarud
yCKyHalap YpHATHUIN, YUKUHIACU3 TEXHOJOTHUSJIAPHU JKOPHH DTHI, WKKJIAMYU
pecypcnapaan GoigagaHuIl, WIIA0 YUKAPUIN YUKUHIWIAPUHN KaiTa WIUIAIIHHA
amaJira OIIUPHII 3apyp.

TabuatHu Myxodaza KWIMII TaAOUPJIAPUHUHT HMKTHCOIMM  camMapaJopiiuk
KYpCcaTruyu >KaMH WKTHCOJHMM CaMapaJOpJIMKHUHT KEATHPWIQJWraH camapa lra
capdaaHaguras )KaMu xapaxkaTiapra HucOaTn Kabu aHUKIaHaAIu:

novm vT o, -t
Yim Xz, Xio, 31,08

108743 Ky 10870

3 (1.3)

by epna: O;- Tabuat XuMos TaJOUPHHM YTKa3raHaaH cyHITH I- (i=1, 2, ..., n) |-m
ta camapagopiuk (j=1, 2, ... m) oobekT Oyinua; C,- aTOMaTHH XUMOS KHJIHIII
acocuii (POHTAPUHUHT HWUIMK JKCIUTyaTanus Xapaxatinapu (Aummmk/cym); K-
Ta0WaTHU XUMOSI KWJIUII OOBEKTIApUHU Kypullra capQuiaHraH KamuTal
Kyhuimanap(cym).

TabuaTHr XUMOSI KWJIHII TaIOUPIIAPUHUHT CaMapajopiuK Kypcarrudu- Oy
HKOJIOTHK CcaMapajopiiuk Oynub, TaOMaTHU XHUMOSI KWJIUII TaJaOUpIapUHUHT
OMpIMK KEATHPWUITAH XapaxaTilapuHu Hdonaanad, aTpod MyXuTra aHTPOIOTaH
IOKJIAaHUITHUHT KaMaluIuHA Tabpuduraiiaun. by kyhingarnda ndoaanaHaiu:

-3
aa_cuwHHH’ (1.4)
By epaa: O- (D1-2,)atpod MyXHUT XOJATHHHUHT SIXIIHIAHTAHIATHHA TaBCU(DIOBUN
kypcarruy Ba (1.1; 1.2) dopmymnap Ounan aHukiIaHunaaw; Ey-HOpmaTuB
UKTHCOIMI camapanopiuk kodddunentu (0,8-0,12).

Tabuatau Myxo(asza KWINMII BapUaHTIAPHU TAaKKOCIAITHUHT Meb30HU 0yn6 (1.4)
dbopmyna OwiaH XUCOOJIAHWIAJIUTaH IKOJIOTUK CaMapaHUHT MaKCHUMall KUMMaTh
XUCOOJaHUITA/IH.

19



I I. Kypuidin TAIIKWJIOTHHHHT XYKAJTUK PAOJTUATHHUHT TEXHUK-UKTUCOAU I
KYPCATTHYJIAPH TAXJIWIH.

2.1. “TpaHCcIHEPrOMOHTAXKKYPUJIHII” OYUK MAabCYJIATH YEKJIAHTaH jKAMHUATH
TYFPUCUAA MABJYMOT

“TpaHCOHEPTrOMOHTAXKYpWIMIT® OYUK MabCyJIATH YEKJIAHTaH KAMUATU
1991 #tunna “Tpancanekrpoctoir” MII maknga Tamkuwi Tonrad. Y Y3WHUAT TEMUP
Uyn Kypunumuaara oObKTIapuga MyBaakuaTuiu (paoausiTh HaTHXKacuaa
Kypuiauin 6o3opuaa y3 YpHuHM MycTaxkamuiaau. Camapkanj mxap HaOues
Kyuyacu,2 maH3wina sxovmamrad. Ten. (83662) 34-10-46, 34-26-07; dakc 34-26-
07,234-84-89.  KelinHUanuK KOpXOHAJa PHUBOXKIAHUIIN HATHXKACHUJA Ky4Iu
MaTepHall-TeXHUKa 0a3acu, SJEKTP YCKYHAJIPUHUHT TabMUPJIAHMUIIMA Ba WINra
Tymumpuin Oyinda “OnexTpcosnam’” KOMOWHATH, FUINT 3aBOAH, XUMOSJIOBUU
MaTepuaiap unutad YmKapuil, EpaaMyd XY KIMKIAp WINra TYIIUPWIIA Ba
spatuiau. Maxcyc TeXHHMKa Ba YCKyHajap OWJIaH MallMHa MapKU KUXO3JaHIH.
IOpyuauk IAKIMHUHT — y3rapuiid, Hooiad YUKApUIl XaKMUHUHT — OLIWIIN
HaTtwkacuaa 2005 iwigan Oonwiad  “TpaHC3HEProMOHTAXKYpUiIHIl® — OuHK
MabCyJIATH YEKJIAHraH >KaMUATH  [IaKjida KaldTa JaBiaT pyHWxaTuAaH YTuUO
baonusaT kypcatud KeIMOKIa.

KopxoHa »iexTp y3aTull, 3JIEKTp MOCTAHUMUSUIAPUHM TOFJIU, KyMJIM Ba
uyinu Xyayajnapaa Kypuin Oyiimuya 0oil TaxpuOara sra. Kopxona manakaiu
MyTaxacuciap, WHXXEHap-TEXHUK XOJMMIIAp 3aMOHBHUM TEXHHMKa Ba YCKyHauap
OwraH >kuxoznaHrad. Harwkana kKucka MyjdaTAa HILIA0 YHKApUII S>KOUHHU
OOIIIKa JKOWra YTKa3uIll UMKOHUSITUTA 3Ta.

“TpaHCOIHEPrOMOHTAXKYPWIMIL OUYHUK MabCyJIATH YEKJIAHTAH KAMUATHHUHT
acocuii paonmusTu:

*JIDII-10; JIDII-6; 0,4 kB KYyHAANaHT SHEPrusi TAbMUHOTU Ba aBTOOJIOKHMPOBKA
TapMOKJIADUHH Ky PHIIT,

*110 xB iu BJI-35 napuu Kypwu;

*OI1- 20;9I1-21;11C-110/10/0,4xB  ;I1C-110/6/),4 xB; IIC-35/10/0,4 xB; IIC-
35/6/0,4 xB; T'KTII, KTIIC Ba TpanchopMarop MNOJACTAHIUSAIAPUHN KYypHII,
MOHTa)K KWJIHIII, TAbMHUPJIAII Ba KOMITJIEKC UIIUTAPHUA 0JIHO OOpHIII;

*10, 6, 0,4 xB KabeyTM TAPMOKJIAPHU CHHAIII, TABMHUPJIAII Ba KYPHIII;
*TeMup My TApMOKJIApUHU Ba MYJIOBYM IUIaT(hopMaiapuHu EPpUTHULL,

KopXOHaHMHT MHHOBALIMOH MyHaIULIIAPU:
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*VY3HUHUHT FUIIT 3aBoJuaa TYPJIKd XWUIAalrv IAIOTrad rUIOTIIapHA nIiad YUKHUIII,

*D-10, D-20 dapdopau uzomsTOpIAp, NPEAOXPAHUTENBIAD UILIA0 YUKUII
Oyiirya MHHOBAIIMOH WIJIaHMAaJIAPHU KOPHU ITHIII,

*JHepromnojcTaHIMsIapra 3HEPro yCKyHajJapHU €TKa3uill Ba TaAbMUpJIAL;
*FOkopu KyulaHUIUIM TYTPOKJIapa WY KypWINILW UIIJIApUHU 010 OOpHIL;
*Cl11b Ba abi0Ka TApMOKJIAPUHU Ky PHIIL;

*Kypumnuin Ba TabMHpJIall UITUTAPHU 0JIM0 OOpHIIL;

*Kypuiuill MaTepruayiapuHi UIL1a0 YUKUII Ba COTULI;

* ABTOMOOMJT TEXHUKAJIApUra TaAabMUpJIall Ba CEPBUC XU3MAaTUHU KYPCATHILL

* AXoNura MyJUTHK XU3MaTIapHU TAlTKUIT ATHIIL

Kopxonanunr kynm #wwuiapgan Oy€H gowmuii  OyropTMmaumiapu — OYin0
“Y36exucronremupityapn”, “Vsbexsmepro”, VYsmedrras® JATK 6ymub,
PecnyOnMkaMu3HUHT XaMMa XyaAyJulapyuja KypWIMII HIUIApHH OJU0 OOpMOKIA.
Kymnanan, Camapkann, Tomkent, Hason, Kamkagapé, Cypxangapé,
Kapakanokucton PecnyOnukamapu 1wnynap skymjacunanaup. Iy kyHrauda
y3ywiuru 112 km BJI-110kxB, by3y6ait cranumscuna I1C-110/10/0,4 B
noacranuusicu, 7,8 km JIDII-10kB A/b Ba [19 tapmoxnapu, Mucken cranuusicuia
[1/C110/10/0,4 kB Tapmok4a, AHrpen cranuusicuaa II1-20,JI911-6 kB,JIDT1-0,4 kB
OO0BKTIIapH (OiiJATAHUIITA TOTIIUPHUIITAH.

MabCynaTn 4YeKJaHTaH >KaMHUATH >KaMOacH MYCTaKWIUIMK WHUIapuaa
PecryOnmkamusa OyHEN STWITAH KyIiad yTa MyXMM HMHIIOATIAp KYPHIIHMIINA
MYHOCHO XHcca Kyraniapu Ouiiad acocnu (axpiaHuIagm.

butupys MaJiaka 150000%0505050N MasKyp oynumuaa
“TpaHCcIHEprOMOHTAXKYPHWIHMIL OYUK MabCYJIATH YEKJIAHTaH XxaMUATHHUHT 2010
Wun sKyHiapu OyinyYa TEXHUK-UKTUCOAMM KYpcaTruujapy TaxXJIWil KWJIMHAJIU.
Taxnunaan maxcaja KOpXOHa KOPXOHAaHMHT MIUIA0 YMKAPUII WMKOHUSTIAPUIAH
doimananum gapakaCUHU YpraHulll, 3axypajapHU aHUKJIAml Ba (aoTUATHHU
PUBOXIIAHTUPHUII OViinya Takaud OepuIup.

2.2. Nmuad yuKapuin JaCTYPUHUHT TAXJIWIHN.

Kypunuur TamkuJOTUHUHT MNUIA0 YUKAPUIL AACTypUHM TaXWJl KUIIUII
KyMHJaru KypcaTruwiap aCoCuAa aMalira OIAPUIIA IN:

- 00BEKTJIapHU Ba KyBBaTJIAPHU UIITA TYIIHPUIIL;

- IyJpaT UIUTAPHUHT XAKMUHUHT OaXKapuiuIl KYpcaTrudjiapu.
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By taxymiHu Oaxkapuill y4yH Kyiuaaruiaap MmaHoa 0yiaubd XxucoOsaHuaaaun: myapar
unap maptHomacu, maka  Nel-KC, amanmarm Martepuamiap XucoOoTH,
aKTUBJIAPHU XapakaTra TYLIUPHUII XUCOOOTH, Oa’kapuiiral UIjiap Ba 0O0bEKTIaApHU
KaOyJ1 KWIHII OYiinya MabJIyMOTJIap Ba XaK030.

2.2.1. Muuiad ynkapum KyBBaT/Japu Ba 00beKTJIAPHU UINTa TYIIMPUINHUHT
TaXJIHJIH.

Kypunuii-MoHTaX TaIKUIOTIAPUHUHT HIIA0 YMKAPHUII KyBBAaTIapUHU Ba
OOBEKTIAPHH HUINTa TYIIUPHIN YHUHT (HAONHATHHU Oaxojaml KypcaTTHudIapUHUHT
acocuitiapuaad Oupu 6yaud xucobmaHuIaIn.

Taxnun xapa€Huna TAMIKWIOT TOMOHUIAH WINTa TYIMIUPWITaH OOBEKTIap
TapMOK XycCycusATIapu Ba (QyHKusuiapu OViinya rypyxiaHaau(Uinnriad 4uKapwuii
KOpXOHaJIapH, MaKkTabiap, KacaixoHaiap Ba XaKo30).

KyBBaTnapuu Ba OOBEKTIApHM XapakaTra KEJITUPUIITHU TaxXJIMI KWW
HaTypaj Kypcarruwiapaad GpoinanaHuiaam.

Kansai Nel

2010 #ina Oyiinua “TpaHcIHeproMOHTAXKKYPHINIIT” OYUK MabCYJIATH
YEeKJIAHTaH JKAMUATHHUHT MIIA0 YUKAPUII KyBBAaTJIapU Ba 00bEeKTIapHU
Xapakarra TYIUMPHII KYpcaTru4/japu

Ne | O6wvexrmaprunr | Yomuo | JKamu Uy sxymnagaH WHIIHUHT
HOMJIQHUIIW | OUpiuru | Wun yopakiapu Oyinua
oyiinua
I I Il v
1 BJI KM 330,051 | 35,348 | 42,808 | 92,414 | 159,481
2 I1C T.xBa | 12,600 - 12,600 | 12,600 | 12,600
Kanpannarn MabJIyMOTJIApJaH KYpUHUO TypUOIUKH,

“TpaHcaHEproMOHTAXKYpWIMIT® OYUK MabCyJATH YEKJIAHTaH >KAMUSATUHUAHT
acocuil (aoJIUATH DJIEKTP TAPMOKJIApH KYypPWIMILKM Ba TabMUpJAHUIIU OuiaH
myryutadrad. 2010 dnmauar [ yopakuaa 35,348 kM 3JI€KTp TapMOKJIApU y3aTHIL
UIUIapHUHU Oaxkapran Ba ¢oiinananuimra Tommuprad. [ dopakna sca 42,808 km
ANIEKTP TapMOKJapu y3aTtuil Ba 12,600 T.kBa KyBBaTra 3rB OYJraH 3JEKTp TaAPMOFHU
cranusicuan  (porigananumra tomnmmprad. Il wopakma sca 92,414km smexTp
tapMokyiapu y3atum Ba 12,600 T.kBa KyBBarra 3rB OYyJIraH JJIEKTP TapMOFU
craHuusAcuHu (poimananumra Tommuprad. IV dopaknma sca 159,481km smektp
TapMoKiapu y3atum Ba 12,600 T.kBa KyBBarra 3re OYJIraH 3JIEKTP TapMOFU
CTaHLUACHUHU (oi1aaHUIITa TONILNPraH.

22




2.2.2. llyapat HILJIAPUHUHT TAXJIUJIH.

[lyapar wnuiapuHUHT OakKapuIWUIIMHU TaBCUGIOBUM KypcaTrud OYiuo,
ayJpaT WIUIApUTa TY3WITaH MIAPTHOMAJAPUHUHT Oa)XKapWIMINMW,y3 Kydd Owiad
OaxapwiraHn KypWIHII-MOHTaX WIJIAPWHWHT Ba JKaja0 KWIMHTAH TalIKUAJIOTIAp
Oaxaprad KypuJIUII-MOHTaX HILUIAPH KYypCcaTTUUIapu XUCOOTaHIIIA TN,

byHnnan tamkapu XucoOOT Wuiuaa Y3MAIITUPUIUIIN JIO3UM OYIraH cMeTa
0axXO0JIApUHUHT Y3JIAIITUPUIUII Aapa)kacu OaxoJIaHaIu.

Kansai Ne2

“TpancIHePproMOHTAXRKYPHJINII” OYUK TypAard MabCyJATH YeKJIAHTaH
KaMUATHHUHT 2010 iini 0yiinya 0a:KapuIIraH nyapar MIIAPH XaKMUHT

KypcaTru4japu
MHHT CYM
Ne Kypcarruunap Kamu [y >xymiagan WAJIHUHT YOPAKIApU
un oyiinua
oyiinua
I I Il v
1| XKamu nyapat | 1946912 | 467167 | 463129 | 500846 | 515770
UILIAPH:
2 | Kymnaman y3 kxyuwm | 1374412 | 317806 | 212759 | 500846 | 343001
Onan Oaxxapran
UILIapU
3 | Epaamun 572500 | 149361 | 250370 - 172769
TAIIKUAJIOTIAp OWjaH
Oupramikaa
Oaxkaprat HIILIapH

Kanpanmarn wMabaymMoTIapjaH KYpUHUO TYpuOIWKH, HWHII JaBOMUIA
1946912MuHT CYMIHMK KypUIUII-MOHTX HWIIapu OaxkapraH OYynuO, myHAaH
1374412 munr cymuuk unuiapHu ¥3 kyud OwiaH Ba 572500 mMuHr cymMimk
KYPWIHII-MOHTAX UIUTAPUHHU ka0 KWIMHTaH TalIKUIOTIap Oa)KapHIlraH.

Y3 kyun Ounman OaxapraH KypJHII MOHTaX WIUIAPHUHT  TYJIUK
TaBcu(PHOMAcHTa 3ra OYIUII YUyH HWIHHHT Xap Oup "yoparu Oyiinua Oaskapuiran
KypHWJIUII-MOHTA)X UIJIAPHUHT THHAMUKACUHU YPraHMHU3.

Kansai Ne3
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“TpancIHeproMOHTAXKYpHWINII” QYUK TYypAaru MabCyJIATH YeKJIAHTaH
KaMuATHHUHT 2010 iina yopakaapu Oyiinya y3 Ky4yu OUjIaH 0axkapuIraH
NMyAPAT UILJIAPH JUHAMMKACH

MHHI CyM
VvrHuHT V3 kyun Ounan V3rapum cypbatu(ycuuy,
qyopakiapu Oaxxapran mynpaT Kamaiiuim),%
WIJIApU, MUHT CYM
Onmuarn 4opakra | bupuaun dYopakra
HucOaTaH HucOaTaH
I 317806 100,0 100,0
I 212759 67,0 67,0
Il 500846 235,0 158,0
vV 343001 68,4 108,0
Kamwu itun 6yiinua 1374412
Kanpannaru MabJIyMOTJIApJaH KYpUHUO TypUOIUKH,

“TpaHcIHEproOMOHTAXKYPHWIHIL OUYHK TypJard MabCyJISATH YEKJIAHTaH JKaMHUSATH
2010 #inn naBomuaa 1374412 MUHT CYMIIMK KypUITUII-MOHTaX HIIapu 6axapuo,
I yopakna 317806 munr cymmuk, 11 dopakga 212759 munr cymunuk, Il gopakna
500846 munr cymnuk, IV dopakma 343001 muHr cymiuk wunoiap Oaxkapras.
baxkapwiran KypwiHMII-MOHTaX HIJIAPHUHT Yopakiap Oyinuya Yy3rapuin
JUHAMUKACUHM TaXJIWJI KWICAK, YCHUII CypBaTUHUHI IyBoxu Oymamus. JKymitanan
onauHTH Yopakra HucOaran I gopakna 67.0%ra kamaiiran, III wopakma 235.0%ra
kymaiiran Ba IV uyopakna 68,4%ra mnacaiiraH. XyJIau WIYHUHTACK OWPUHYHU
yopakra HucOatan Il wopakma 67.0%ra macaiiu6, 111 wopakma 158.0%ra Ba IV
yopakma 108.0%ra ¥ycran. By kypcarruunapmaH ImyHAad Xyjgoca  KWJIHII
MyMKUHKH,  “TpaHcoHepromonTaxkypuauumr®  O4uK  TypAarn  MabCyJsTH
YEeKJIaHTaH XaMUATH OyropTMauuiap OWJIaH UIIHU TYFPU Myara KyWraH, KypUiHIl
MaTepualylapy TabMUHOTYM KOpXOHajnap OuijaH wuiryaH ¢aoauaria oJauob
OopuraHs.

2.3. MexHaT KypcaTru4/apy TaxJIuJIm.

MexHat KypcaTrH4IapuHU TaxXJWi1 KWIMIIHUHT acocuii manOau OyiuoO,
maka Nel-TB, makm Nel-T Ba Oyxrantepust Xucoou MabIyMOTIapH Ba OomiKaiap
XUCOOIaHMTA TN,

2.3.1. KopxoHaHUHT X0AuMJIap OMJIAH TAbMHUHJIAHTAHIUTHA TAXJINIH.
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X¥kanuk (HaoNUATHHU TaXJIUJI KUIUIIHUHT Ma3Kyp OYIuMuaa KOpXOHAHUHT

UIIYWATIAp COHM, YJApPHUHI WHJIHUHT YOpakjapu Oyiuua y3rapuilid JTUHAMHKACU

Ypranuiaiu.

XOIUMIIapHUHT

MYTIIOK KypcaTruwiapu OuiaH Oupraivkia,

YJIApHUHT HUCOUU KYpcaTruwiapuHu, 1 MIIH.cYM Oa)kapwiiral KypHJIMII-MOHTaX
VLUTAPUra TYFPU KeJaJural UITYWIAPHA XaM TaxXJIUi KAWL JIO3UM.

Kansan Ned

“TpaHcIHePproMOHTAXXKYpWINI” QYUK TypAaru MabCyJATH YeKJIAHTaH
skamMuATH 2010 iini 0yiinya KypWwidil TAIKWIOTH UITYUJIAP COHUHUHT
Y3rapuii KypcaTru4jiapu

No

Kypcarruunap

Kamu
1Z050) ¢
oyiinua

[y xymianan

oyiinua

UWJTHUHT

YyopakJiapu

v

VYpraua
uuryuiap
COHH, KUILIN

45

47

44

43

46

OnnuHrn
qopakra
HHcOaTaH
y3rapuiu,%

100,0

93,6

97,7

107,0

Xynau
IIyHIaH
OUpUHYH
Jopakra
HucOaTan
y3rapumim,%

100,0

93,6

91,5

97,8

| MJIH.CYM
KYPHJIALI
MOHTaX
UIUIapura
TYFpHU
KEJIaIuTaH
uIyuiap
COHM

30,5

6,7

48

11,6

7,5

OnnuHru
qyopakra
HHcOaTaH
y3rapuu,%

100,0

71,6

241,7

64,7
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Xynau 100,0 71,6 173,1 1119
yHJau
OupuHYN
qOopakra
HucOaTaH
y3rapuiiu, %o

KanBannmarn MabJIyMOTJIApJAH KYpPUHUO TypUOIUKH,
“TpaHcoHeproMOHTaXKYypwMIl® ~ O4YWK  Typaaru  MabCyJSATH  YEKIAHTaH
KamMuaThga Hun Oyilmda ypTya WImuMiap COHU 45 KUIIMHM TallKWI 3THO,
xymnanan | wopakna 47 kumm, II gopakna 44 xumm, 11 vyopakna 43 kumm, IV
yopakja 46 KUIIMHU TAIIKWI 3THO, KUCMaH y3raprad. 1| MJIH.CYMJIUK KYpPHUJIMILI-
MOHTaX HWIUTaApUra TYFpHU KeJdaJauraH WIIYuiap coHu hui Oyinda 30,5 KUIIUHU
¢kn onauHTH yopakra HucOatan II wopakna 71,6%mnwu, 111 gyopakna 241,7%mnu, IV
yopaka 64,7%Hu Tamkua 3Tu0, KUCMaH y3rapra.

2.3.2. MexHAT YHYMJIOPJIUTUHUHT TAXJIUJIN.

MexHaT KypcaTruwiapuHu OaxoJiall Y4yH MEXHAT YHYMIOPJUTH XU3MaT
KWwiaad. MexHaT YHYMIOPJMITUHM KyWuaaru dopmynanapaadn — (Qoiigananub
TOTIUIIT MyMKWH.

M,y = Qenp\Ups ékm ILy=J\4,

by epma, Qup- ¥3 Kyuu OwmiaH OaxapuwiraH KypWwIMII — MOHTaX
UIUIAPUHUHT XXM, MITH.CYM.

J1- mapomaj, MIIH.CYM,
Y, —ypraya uiryuiap COHH, KUIIIH.

Kyitmparn »xanBangaru MablIyMOTIAp acCOCHIA MEXHAT YHYMJOPJIUTH
Jlapakacu Ba y3rapuil JUHAMUKACU YPraHUJIA]IN.

Kansam Ne5

“TpancIHeproMOHTAXRKYpHJINI” QYUK TypAaru MabCyJIATH YeKJIAHTaH
KAMHUSATH OMTTA HIIYMIa MILIA0 YUKAPUII YHYMAOPJIMIHHUHT y3rapuil

AUHAMMKACH
Ne | Kypcarrnunap | Xamwu [y sxymnagaH WHIIHUHT Yopakiapu Oyitnua
nmn
G¥itnua I I i Vv
1| V3 xyum Gunan | 137441 | 31780 212759 500846 343001
Oaxxapuiara 2 6
KYpHWIHUIII-
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MOHTaX
UIIAPUHUHT
Xa>KMHU,MUHT
cym

2 Vpraua 45 47 44 43 46
HIIYHJIap COHH,
KHWIIIN

3 NiranauHar 30542,5 | 6761,8 4845,4 11647.,6 7456,5
MEXHAT
YHYMIOPJIHTH,
MUHT CyM

4 | YHYMAOPJIHMKHU
HI y3rapuii

CypBhaTH:

Onauaru 100.0 - +6802,2/240, | -4191/64.0
qopakra 1916,4/71, 4

HucoOaraH,% 7

Xynau ryHaam 100.0 - +4885,8/172, | +649,7/110,
OupruHYN 1916,4/71, 3 3
qyopakra 7

HucoOaraH,%

5 xKaasanmgaru Mabiaymornaa  “TpaHcaHeproMoHTaxkKypuiaumr  O4uk
TypJlard MabCyJsATH 4YekjaHrad skamusatuaa 2010 ¥Hwunma OaxapraH KypHIIMII
MOHTX WIUIAPUHUHT cMmeTa Hapxu 1374412 MuHT CYMHM TalIKWid STraH.
VunauHr gopaknapy Gyiuua GaxapHiraH KypHIHII-MOHTaX HuuIapu | dopakra
HucOaran y3rapu6 Gopran. Mun 6yitnua ypraya 45kumm daonust kypcartras. bup
uimauHUHT Ui yHymu 2010 #iun Oyitmua 30542,5 MuUHT CYMHU TamKui 3TuoO,
xymnanaH, | gopakna 6761,8mMunr cymau, Il wopakna 4845,4 munar cymuu, IlI
yopakaa 11647,6 munr cymamn, IV dopakma 7456,5 MUHT CYMHHU TaIIKui 3THO,
KMUCMaH ¥y3raprad. bakapunran MexXHAaT YHYMJOPJIMTMHUA 4Yopakiap Oyiinua
y3rapuil JMHaMUKAaCUHU TaxJIMJI KWICAK, Y3rapHIl CypbaTHHUHI T'YBOXH OYi1amus.
Kymnanan onnuaru yopakra HucOatad I wopakna 71,7%ra kamaiinm, 111 wopakma
240,4%ra ycum Ba spHa [V dopakma 64%ra kamaiiuim Ky3aTuiaagu. Xyaad
IIYHUHTJAeK OupuHuM 4dopakra HucOatan II dopakpma 71,7% ra nacaiium, |11
yopakna 172,3% ra ycum Ba IV uvopakna 110,3% ra ycranumnu kypamus. by
KypcarruuiapJaH HIyHai XyJioca KHWJIALI MYMKHHKH,
“TpaHcIHEproMOHTAXKYpWIMIL OUYHK TypJAard MabCyJIATH YEKJIAHTaH JKAMHUATU
OyropTMaumiap OWlaH MINHM TYFpPU WyAra KYWraH, KypWIUIIl MaTepuauiapu
Ta@bMUHOTYH KOPXOHaJap OujaH uiryad (Gaonustaa oaubd Oopuira.
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Xynoca KWIMII MyMKUHKH, “TpaHcoHeproMoHTaxKypuium’w OYHK TypAaru
MabCYJIATH YEKIJIAHTaH )KaMUATHA MEXHAT ONTUMAJI TAIIKWII DTHJITaH.

2.4. KopxoHaga KypHuJIMII MOHTAXK MIJIAPUA TAHHAPXUHUHT TAXJIWJIH.

Kypunuii-mMoHTaX HIIapy TaHHAPXU TaXJIWIM Y4yH MaHOa OYnuO, mraxi
Ne5, Oyxrartepus xucobu MabIyMOTIapH Ba OOIIKaIap XU3MaT KUJIa/Iu.

Kypunuii-MoHTaX UWIUIApU TAaHHAPXWUHU TaxJ Ml KWIUILA KypUIWII-
MOHT@X HILIAPUHUHTMYMUN Xapaxkatiapu, | cyM KypUJIUII-MOHTAXK HIILJIapuUra
TYFpU KeNaJuraH xapaxkariaap JUHAMUKACH Ba Y3rapuil Cypbariapd TaIKUKO]
KWIMHAIN.

2.4.1. KypuiMII-MOHTAK HIJIAPUHH 0aKapHIIIAa XapamaTjap JapakacuHu
TaXJIUJ KHJIHIIL.

Kyiinna KEJITUPUJITaH KaJBaIJaru MabJIIyMOTJIAp acocuza
“TpaHCOHEprOMOHTAXKYPWIHIL OUYHK TypJAard MabCyJISITH YEKJIaHTaH JKAMUATH
KYPHWJIMII MOHTAX UIUIAPUHHUHT Y3rapyIl JUHAMUKACHHU TaXJINJI KHJIAMU3.

Kanasam Ne6

“TpaHcIHeProMOHTAKKYPWIHIT QYUK TYPAATH MAbCYJISTH YEKJIAHTaH
KaMUATHHUHT 2010 iing 0yiinya Kypuwinil MOHTAK UILJIAPU TAHHAPXH
Y3rapuiu JMHAMHUKACH

Ne | kypcarruunap | XKamu vnn [y >xymnagan HMIHUHT Yopakiapu Oyitnda

oviinua
4 | T i IV

1 [Tynmpar 1374412 317806 212759 500846 343001
UITAPUHUHT
IIapTHOMa
0axocH, MUHT
CyM

2 ITynapat 917382 183901 189967 346800 196714
UIUTAPUHUHT
TaHHAPXHU,
MHHT CyM

TanHapXHUHT -457030 -133995 -22792 -154016 -146287
YeTIIAHUIIH, (-)
Texaut, (+)
KMMMAaTJIaIIIHNIII,
+\- MUHT cyM
/% cMera

HapXura 333 422 10,7 30,8 42,6
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HucOaran

4 | Xynnu myHgan
+/-(MHUHT
cym)/%:

Onouaru 100.0 17.0 675,7 94,9
qopakra
HucoOarad,%

Xy nryHjaam 100.0 17,0 114,9 109,2
OupUHYN
qopakra

HucoOarad,%

Kypunumi-mMoHTaX  WIUIAPUHUHT  TAHHAPXW  HUCOWW  Y3rapuIIMHU
taBcuduam yayH 1 cymiauk Oakapwiral KypuIUII-MOHTaX WIUTAPUHUHT UILTA0
YUKAPUII XapakaTlapu Japa)kacu XUCOONaHWIAIu Ba TaxJuil KuiuHaau. byHma
Kyhugara Gpopmynanan HonjamaHuin MyMKIH.

yCMpz Cchn.TaH /Op
by epna, Ciyu.ran- KYPHUIHII —MOHTaX UIUTAPUHUHT TAHHAPXU, MUHT CYM,
O,- Ilyapar nnuiapyHUHT IaPTHOMA HAPXHU, MUHT CYM.

Yemp-1 cyM KypwiIdill MOHTaX MIUIapUra Xapaxatiap JapakacH XUcOoOOT Muin
YUYH.

Kansaix Ne7

“TpancIHeproMOHTAXXKYpUINI” QYUK TypAaru MabCyJATH YeKJIAHTaH
sKaMUATHHUHT 2010 iini 0yiinya 1 cymM KypuIHII-MOHTAXK HILJIApPUTa
XapaxkarJiap y3rapuil IMHAMUKACH

No Kypcarruunap | Kamu | [y xymnagan WIHUHT Yopakiapu OVitnya

Lt | T 1 v
oyiinua

1 1 cym KMH 66,4 57,7 89,1 69,2 57,1
150000 18]
YUKAPUII
XapaxarJjiapu
Jlapakacu,
TUNHH

2 Yermanumm
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+/- Tuiina\%:

Osuaru 100.0 | +31,4/154,4 | -20/76.0 | -12/82,6
Jopakra
Hrcoaran,%

Xynau 100.0 |+31,4/154,4 | +12/121 | +0.1/100.1
IIyHJau
OupuHYU
yopakra
HucOartaH,%

Kanpannaru XUCOO-KUTOOMapIaH MabIyM oymu6 TypUOIUKH,
“TpaHciaHeproMOHTAXKYpHIHIL OUUK TypJard MabCyJISITH YEKJIaHTaH >KaMUSTU
oyiuaa 2010 #un myapatr unmapuHUHT TaHHapxu 917382 MHUHT CYMHU TamIKuil
kuirad. [lyapaT vIapHUHT MIApTHOMA HapXHMJaH TAHHAPXHUHI YETJIAHWILU -
457030 munr cymuam €xku 33,3% Tamkuia 3Trad. | CYMIIMK KypUJIHII-MOHTaX
ululapura xapaxariap 66,7 tuiinaau Tamkui kuirad. Ly sxkymmanan gopakmap
oyitnua: I yopakna 57,7 tuitun, Il yopakna 89,1 tuitun, Il yopakna 69,2 Tuiiug,
IV wyopakma 57,1 Tuitun TeHr OynaraH. Maskyp KypcaTTHWIApHUHT Y3rapuiil
JUHAMHUKAacH WK OYimda y3rapyBuaH OyiraH. by aca xapakaTJapHUHT TapKUOUi
V3rapunuiapu Ty daitim conup 6yiras.

2.5. Kypuaun TAIIKWIOTUHUHT JapoMaj Ba ¢poigacu TaxXJInUIH.

Kopxonanunr ¢oiiga Ba QolgammivK Japakacd YHUHT  (aosHsITH
HaTW)KaCMHU yMYMJIAIUTUPYBUM Kypcartrud Oynub, 0030p MyHOcabaTiapu
mapouTuAa YHUHI (PaonsT onubd OOpUIIMHU 0axOJOBYM Kypcarruyaup. TaxJiui
MaHOau Oynuo6, makya Ne2 “MonusiBUi HaTWX)amap XUCOOOTH XHCOOJaHUIIAIH.
KopxonanuHr ¢oigacuim TaxJivia KWIKMIIAA sUIMH Aapomaj, 6anancaaru ¢oiiia Ba
YJIAPHUHT TAIIKWJ ATYBUMJIAPU TaxXJIWJ KWIMHAIW. YMyMui OanmaHcaaru ¢oiina
KypWJIHUII TaMIKWIOTH HIUIA0 YMKApuIl Ba HOMILIA0 YHKapHIl HaTHXKalapu
dbolianapuHUHT YMYMHH HuruHAUCKH cudaTtuaa aHukIaHaau. Y KyWwmaaruiap
XUCOOUIaH TaIIKWJI TONAIM:

* 6a>1<apHJ1raH KYPHJINII-MOHTAX WILJIAPpU Ba TOIIIIHWPUJITaH O6’BCKTJIap)18,H (I)Oﬁlla
(Hcp);

*€paaMum UIUTa0d YMKApUIIIaH, TOBAp Ba XU3Matiap kypcarunian ¢oina(Py);
*Marepuan KuiiMatiaapHu cotunian ¢oina (My);

*Peanu3arys KWIMHMAaral 1apoMauiap Ba xapaxariap gpapku(B, ).

bynu kyiunaru gopmyna épaamuaa udoia KUIAI MyMKHH.

Hﬁaﬂaﬂcz l_Icp + Pn + Mu + Bn.p
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Taxnmun xapaénuga ¢GolmanminK napakacura TabCUP STYBYH OMMUILIAP
aHUKJTaHa U, Y TapHUHT (poiigara TabCUpU YpraHuiaau,arapjia 3apap 0yiaca, yHUHT
cabalanpu TOMUIIAIH. Nunauar yopakjapu Oyinua ¢oiina €xku 3apapHUHT
y3rapui AMHAMHAKACH YPTaHWIAIH.

Kyiinpnarn >xanBanna
MabCyJIsITH 4ekiaHraH kamustd 2010 iun  gaBoMujga dopakiap Oyiinua
(dboNIaHUHT Y3rapuIiliy Ba JUHAMUKACH TaXJIUJI KUJIMHTaH.

“TpaHCOIHEPTOMOHTAKKYPHIALL

Ouuk Typnaru

Kansan 8

“TpaHcIHeproMOHTARKYPHJINII” QYUK TypAaru MabCyJIATH YeKJIAHTaH
skaMuATHHUHT 2010 iina 0yiinya Qoiigacu Ba yHMHT y3rapuil IMHAMHKACH

Kypcarruunap

Kamu
17050}
oyiinua

[y sxymnagaH WHMIIHUHT Yopakiapu Oyitnua

v

dona, MUHT CYM:

Tonmupunran
0OBEKT Ba
UIUIAap,MaxCyJaoTiIa
P Ba XU3MaTJIapHU
COTHUILIAH,EPIAMYHU
XYKaITUK
ULUIapuaaH,MaTepu
aJ KuMMatJIapHU
COTHILLIAH

674151

281416

278899

124184

243652

TakcuMmiaHMarad
(+) napoma,(-
)xapaxart

131571

-47098

16697

-35060

32716

JKamu Oanancmaru
doiina

542580

234318

8202

89124

210936

bamancnarn
ol qaHuHT
y3rapuinm +/- MUHT
cym\%

OnauHru Yopakra
HHcOaTaH
y3rapuim,%

100,0

226116/3,
3)

+80922/10
87

+121812/236,
7

Xynau mynaan |
yopakra ucoaTtaH

100,0

226116/3,

145194/38.

-23362/90.0
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y3rapuniu,% 3) 0

Kypvwnum  TallKMJIOTMHHUHT  MOJIMSIBUM — HATWXKAJapUHU  TYJIAKOHJIU
TaBcuIIalll MakcaJuaa WWIHUHT dYopakiapu OViinya GoimaHuHT Y3rapuii,
JMHAMUKACH Ba YHUHT Y3rapuil cababanapu TaJuKo KUITUHATH.

Hapomannu Kyiugaru gpopmyiia 6unad udoanan MyMKHH:
A= Bch - M, =Igananct Por

by epna: Byp —00BEKTIIapHA KypHuII Ba ()OWJAIAHUINTA TONIIMPHUIIIAH TYILIYM,
MUHT CYM;

M, —nniad yMKapuiln MaTepuan xapaxaTiiapu, MUHT CYM;
Igananc —0amancaaru ¢oia, MUHT CYM;
®,, — UIII XaK1 XapakaTiaapu, MUHT CYM.

Kyimparn xaaBamga “TpaHciaHeproMoHTaxKypwinil® O4uK Typaaru
MabCyJISITH 4YeKJaHraH >kaMuaTHHUHT 2010 #wun Oyiimya mapoMaaud TaxJIiI
KAJIWHTaH.

Kansan 9

“TpaHcIHePproMOHTAXXKYpHJINII” QYUK TypAard MabCyJATH YeKJIAHTaH
skaMuATHHUHT 2010 ifna 0yiin4ya napoMayIapHUHT y3rapuil JUHHAMHUKACH

Kypcarrnun | Kamu [y >xymnagaH WMIIHUHT Yopakiiapu OVitnda

ap 150%0)
G¥itnua I I Il v

Annm 736256 | 281343 59577 137604 257732
JapoMa,
MHHT CyM,

KyMmilaJaH:

Banaucmaru | 542580 | 234318 8202 89124 210936
doiina

N xaku 193676 | 47025 51375 48480 46796
bonHN

Hapomanuu
HT
y3rapuiu
+/-MuHT
cym\%
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Onouarn 100.0 -221766/21,2 +78027/109,2 | +120128/187,
qOopakra 3
HucoOaran,%

Xynau 100.0 -221766/21,2 +-143739/50 -23611/91,6
HIyHIan
OMpUHYHN
qyopakra

HucoOaraH,%

“TpaHCOHEPTOMOHTAKKYpWIMIT O4YUK TypJard MabCyJIATH YEKJIaHTaH
xamuatd 8 Ba 9 kanBaigard MabiyMoTiapaaH Mabiaymku, 2010 dun Oyitnua
542580 munr cym Oamancaaru doiiga onrad. Kymmanan [ gopakga 234318 munr
cym, 11 wopakga 8202 munr cym, Il wopakma 89124,0munr cym, IV dopakna
210936 munr cym Oanmancmaru (Qoiigara spumrad. Kopxona HucOGataH karra
dorimara I Ba IV wyopakna spumradH. bupuHum dopakra HucOaTaH WKKWHYU
yopakzaa Oanmanciaaru ¢oiga 226116 munr cymra kam €xku 3,5% ra TeHr. YUuHUYU
yopakna Oamancaaru ¢oitna 80922 munr cymra kyn €xu 1087,4% ra ycran.
TYypruHUM vopakna sca Ganancaaru doiga 121812 munr cymra kynain6,236,7%
HU TaIlIKUJI KUJITaH.

“TpancaneproMoHTaxKypwmin”  OUuK  TypJard  MabCyJsTH  YEKJIaHTaH
KaMuATHHUHT fgapomaan 2010 wwmnma 736252 MUHT CYMHU TaIIKWI 3TTaH. Nun
naBomuga y3rapub Oopran. bupuHum dopakra HUCOATaH WKKUHYM, YYHHYU Ba
TYpTUHYM Yopakiapaa mac pasuiga 21,2%, 50%, Ba 91,6%ra TeHr O6yiras.

2.6. Kypuiaui TAKAJIOTHHUHT (POMTATIMIUTHHA TAXJIUAJ KHJIUIIL.

bozop ukTHCOAMETH MapoUTHIA KyPHWIUII TAIIKWIOTHHUHT (Dodmamuinru
(Yup) xucoOOT gaBpuza onMHraH (Qoiaa CyMMAacHHUHI Iy  JaBpAaru
NyAPaTYMHUHT KauTaJIura HucOaTu opKaiu udoaanaHuiaan €Ky Kyiugaruya:

Vo= T/K x 100%

Kypunuim TalmkuiaOTHHMHT aWjlaHMa KalWTald MUKIOpHW Iy Huiga
OaxapuJiraH KypWIHII-MOHTaX HUILIApU XaKMUHUHT 25-30 %HU TalIKua KWiaau
ne6 xucobOnam mymkuH. [llyHman kenu® YWKKaH Xoyijla KyWuaaru >kajaBajijia
“TpaHcoHeproMOHTaXKYypwMIl® ~ O4YWK  TypAaaru  MabCyJsTH  YEKJIAHTaH
xamusatiHuHT 2010 finn 6Viinda Goimamuinra Tax, il KUJTUHTaH.

Kansan Nel0

“TpaHcIHeProMOHTANKKYPWIHIT QYUK TYPAATH MAbCYJISATH YEKJIAHTaH
skaMUATHHUHT 2010 iing 0yiinua Qoiiganuauk 1apaxacCHHUHT y3rapuil
AUHAMHMKACH
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wamusstiauar 2010 #un 6yitnya

Ne Kypcarruunap Kamu [y »ymnagaH MUIHUHT 4OpaKJIapy
1700) oyiinua
oyiinua
I I 11 v
1 banancnaru 542580 | 234318 8202 89124 | 210936
doiina,(IT) Mmunr
CyM
2 AliinanMa 1159990 | 38327 399659 | 897600
KarmmTan
(Ko6),MUHT cYM
3 Dol anuimk 21,9 20,2 21,4 22,3 23,5
napaxacu (Yy,),%
4 Dol ganIIuK
Japa’kaCUHUHT
y3rapumu: %
OnauHru Yopakra 100,0 106,2 104.0 96,6
HucoOaras,%
Xyau IryH1am 100,0 106,2 109,9 106,3
OMpUHYY YOpaKra
Hucoaran,%
Kanpannaru Tax U HaTWXKaJIapuaaH MabJIyMKH,
“TpaHcaHeproMOHTOXKYypwinil®  OuUuWK  TypAaard  MabCyJsiTU  YEKIJIAHTaH

doitmanunuk 21,9% mapaxxacura sra Oyiras.

Arap WMITHUHT 4Yopakiapu Oyitmda Kapaiinuran Oyncak, | dopakma ¢oitmanuimmnk
napaxacu 20,2% , II yopakma dormamunuk napaxacu 21,4%, III dopakna
borinamunmuk gapaxacu 22,3%, IV dopakma dorimanmunuk gapaxacu 23,5%
TAIIKWI TraH.

[llymapra  acociaHuiaraH Xoijga  Xyjioca  KWIMII — MYMKWHKM,
“TpaHcaHEeproMOHTAXKYpWIHIL OUYHK TypJard MabCyJISITH YEKJIaHTaH >KaMUSTH
MYyH TIapy IApOUTHIA MYB USATIN JUSAT KYpCaTMOKAA.
0030 ocabatia apo a odax ao KypcaTMoKaa
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3. MuBecTHIMA JIOHXACH KANUTAJ KHIIMaTHHU 0axosam Ba 00MIKapuIl
3.1. Kanuman Kuitmamunu anuK1auiHuHZ ycyaiapu 6a éH0outyeaapu

by Mmacamanu m3oxyamzaa O6u3 OMp KaTop KeTMa-KeT OAIUN XYyCyCHM XOJUIapHU
KypuO YMKUO, KEWHHYAIMK yMyMJIAlITUpaMu3. BUpPUHYM MUCOIHU KYpuO
YUK, KanuTal KUWMaTUHU XHUCOOJallia COJIMK caMapacHMHM aOCcTpakius
KHUJIaMU3.

Mucon 1. ®apa3 Kunaiiiuk, OaHK ‘“TpaHCIHEPrOMOHTAXKYPHWIHII  OYHUK
MabCYJISITH YEKJIaHTaH >KaMHUATATa Y3MHUHT Xap Oup 1 cym mabnarura 2 cym
MUKJIOpJAard maptu OujaH KpeauT Takiaug KuiMokaa. KopXOoHaHMHTr Y3WHHUHT
MaOIarn WYK. AMMO akUusd YHUKApHIIl WYIu OWJIaH aKUUMOHEPJUK KalWuTaJIuHU
XKajao Kuiuin uMKoHUsATH 00p. bank 6% cTaBkana Kpeaut 0epMOKYHU, aKI[MOHEepIap
12% onum mapTu OwiaH MaOnarjiapuHU KyHuira po3u. Arapjaa KopxoHara
30 000 muHr cym kepak Oyinca, y OaHKHUHT TanabuHu KoHaupum yuyH 20,000
x0.06 = 1200 muHr cym, akuuoHepaap tanadunu Kougupui yayn 10 000 x0.12 =
1200 MusHr cym cod mnyn gapomaauHu osmmu  Kepak. Illynmait Kuiaumo,
kanutagdauar kuiimatu 2400/30 000 = 8% HU TAIIKWI DTaIH.

XyaIu UIyHIal HAaTHXKaHU KyMuJard cxemaaa xaM OJUIIl MyMKHH:

Kamuran typu | Kuiimar VYayun Komnonentnapu
3aém 6% * 1213 = 4%
Xycycui 12% * 11/3 = 4%
KanuramHuHr yMyMuid KuitmMaTu 8%

byHnaii énionryB oaT/aa KaruTaJIHUHT TOPTWITaH YpTaya KHAMaTHHU XUCOOJIaIl
neo aramamu Ba WACC (Weighted Average Cost of Capital) Genrumanazm.
Kanmuramuuar ymMyMud KUMMaTHHM aHHUKJAIl y4yH, aBBaJl0 YHUHT Xap Oup
KOMITOHEHTUHUHT MUKJIOPUHU OaxoJail Kepak.

Opatna MHBECTHULIMS JIONMXACUHUHT TapKuOuUra Kyiuaaruiaap KUpaju:

1. Xycycuii kanuTan Kydujara Typaa:
o Opmuii akumsiiap,
o Kopxona daomusaru xucodbura >xamiradras ¢oiiia,
2. UMTHé3nmm akuMsUIapHH COTHIN XHcoOWra »ajnd KWJIWHTaH MaOJjariiap
CYMMacH;
3. 3aeM KanuTanu Kyduaara Typaa

o Y30K MyanaTiiv OaHK KpeIUuTIapH,
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o OO6nurauusiap YNKapHuIL.

JaBnar wmynku makijgard  0o3op ukTucoauéTuna (QpaonusaT KypcaraérraH
KOpXOHAJapHU KYpUO YMKUIIIA, O3 UKKU KOMIIOHEHTHH a)KpaTaMu3

1. Xycycuii kanuTan Kyduaaru Typaa:
o JKamrapmiub Takcumiianmaras ¢oija,
2. Y30K MynaaTiv 6aHK KpeauTiaapu cudaTuaari 3aéM KanuTaiu

Keitnnru naparpadiapaa xap Oup KOMIOHETIApHUHT 0axoJiall MOJeIIapu Kypuo
YUKUJIAIH.

3. 2. Xycycuit kanuman KUimMamuHu aHUKIauw Mooeiapu

Xycycuil KanmuTaJIHUHT KUWMATh- Oy OJIJIUN aKUMSHUHT 3Tacy OJUIIN JI0O3UM
oynran myn napomaguaup. Kum kanuranau 6axonammura Kapad, poiganannaérrad
uHpopManusiap 6a3acura acocjaaHraH XoJ/1a TypJid MOJIEuIap MaBxXy/.

3.2.1./luBueHTIap YCUIIMHYN OamIopaTiaiiiuran Mojaeiap.

by Mozenma xycycuil KanmWTaIHUHT KUWMaTth Kydujgara ¢opmysia acocujia
XUCOOTaHMIIA N

, 3.1)

by epna C. — xycycuil kanutain KUiMaTH,

P — 6utTa akumsHUHT 6030p 6axocH,

D; — unBecTUIMS TOMMXAaCHHU peanu3alis KuiaJurad OupUHYY HHUIIa KOpXOoHa
TOMOHUJAH BabJia KWIMHTaH TUBUICHI,

g — OamropariaHTraH WK JUBUACHTIAPHUHT YCHUIIIH.

Mucon 2. “TpaHCOHEPTOMOHTAXKYPUIIUIIT OYUK MabCYJISTH YEKJIAHTAH >KaMUSITH
outTa onaui akmuACMHUHT amangaru Hapxu 4000 cymMHU TalIKMII dTaju.
Kenyrycu iinnaa xkyrunaérran qusuaeHT Mukaopu 400. byHaan Tamkapu KopxoHa
Xap Wwi 4% NIUBUACHTHUHT YCUIIUHM pexanamrupmokia. (3.1) dopmynanan
dolinananu0, TomamMus

Ce=(400+4000)+ 0,014 = 14%
by wMonmen KOpXOHAaHMHT JWBUIACHTIAPUHUHT VCUIIKM JIOMMHK  OynraHja

KyutaHunaau. Arapaa OyHmaid Yeuin Ky3aTuiMaca ymoy mMojennan ¢oimananuo
oynMaiinu.
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3.2.2. Kanurtaa aktuBaapuunr Hapx moaean (CAPM: Capital Assets Price
Model).

Ymby moaennan doiinananuin 6apkapop 0030p UKTUCOAUETH MapoUuTaa (HaoausT
KypcaTa€TraH KOpXOHaJapHUHT (oijganu (aoJusITHHU HU(POAATOBUH €Tapiau KyI
MabJIyMOTJIap OYATraHaa 3HT KyN (oiiagaHuiaiu.

Mopenna aHMK KOPXOHAHUHT & -KYpCaTTUYHU KHUPUTHUIL  OPKaJIu
makJaHTUpWITaH xaBd kypcarruuugan dovgananunanyd. by xypcarruy myHgan
MAK/UTAHTHPUITAHKH, KOPXOHAHHHT  (baONMATH  XaTtapcus Oyica, < - 0
(XOXNaliiuran, aMMo JKy#a KaM ydpaiimuran xoiar). 4 KypcaTrmd Macana,
MABIATHUHI MYKM 3aMIIapHUAa HONra TEHr Oyiumm MyMkuH. Kypcarrma < = 1
arap KOpPXOHAaHUHI aKTUBIApU WIyHJAW Xarapjakd, y MamiiakaTiaaru 0030piiap
Oyiinuya KaMyd KOPXOHAJIAPHUHT Yypradacu kabumup.Arapaa Oy KypcaTrud aHuK
6up KopxoHa yuyH 0<<'<l Gynca, GyHmail KOpXOHAIA XaTAPIHK AAPAKACH 6030
Oyiinya >kaMu KOPXOHAJAPHUHT ypTada XaTapiIwInK Japa)xacuaaH Kamaup. Arap
#>1 6¥11ca, KOPXOHANA IOKOPH AAPAKAJATH XaTap MABKyIIHD.

MonennuHr xucobunam ¢popMmyacu KyHugaru KYpuHUIITa sra:

C, =Cgr +{Cy _Cﬂ_ﬁ'),{'«;’ (32)

By epna “xr- KanmWTamHM XaTapcu3 KyHumard ¢oinammmmk kypcarriaau, Cy —
06030p Oyiinya ypTaya peHTa0CIITUK KYpCaTruyu,

A~ XaTapIUIIKK.

IllyHmail caBol TyFWIAgu: Kypcarrnd < HE OGEpHIraH KOPXOHA y4yH KaHIaid
aHuKJam Kepak? bupruna akimii ycyia- Oy KOpPXOHAaHUHT YTraH JaaBpjaru
MabIyMoTiapujaaH  (QodpanaHumaup. TaxJuia KWIMHAETTaH KOPXOHAHMHT
GO TATUIUTUHUHT KUECUI TaXJIWI MabJIyMOTJIapU Ba KOPXOHAJApHUHT 0030paaru
ypraua QoWganmiIurd MabIyMOTIapH acocujia TYFPU UM3HKIU perpeccus
Oofnanuin  Kypuiaau. by  kopxoHaHuHr — doimanuiauru  Ba  0o30paaru
KOpPXOHAJAPHUHT YpTadya (OWTANMINTH Opacuaard KOppelaruoH OOFIaHUITHU
ndomanaiinu. - omMumHM OGaxomam y4yH Oy OOFIAHHWIIHMHT PpErpeccHs
kodbdunenTunan  doimananunaan. EBpoma  mamakariapuaa  TOTEHIIAAT
WHBECTOPJIAp YYyH KYNTHHA WUPHUK (PrpMamapHUHT S KypCAaTTUWIapHU alOXua
HalIpiap/ia Yol KUJIMHAIN.

Mucon 3. “TpaHCOIHEPrOMOHTAXKKYPHUIIUIL OYUK MabCyJSTA YEKJIAHTaH KaMUSITH
e

Hucbaran OGapkapop OViubO XaTapiuIuK papaxacu < - 05 renr. Kanmranuu

xaTapcu3 KyWUITHUHT ¢Gou3 cTtaBkacu 6% ra teHr, Goug 6030puaa 3ca ypraya -
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9%. AKTHBIapHUHT HapX MOJENW OYiirn4ya KOPXOHAHWHT KAaMUTAIWHUHT KUHMaTH
KyWHJarura TeHr:

C, = 0L06 + (.09 - 0.06) - 0.5 = 7.5%

3.2.3. Aknusra ¢oiia Moaesu.

Xycycui KanmuTaTHUHT KUWMaTUHU OaxXOJjaliHUHT Oy MOJENIH JUBHACHTIAPHUHT
MUKJOpUTra 3Mac, OalKuM, aKIUSHUHT (GOUTANMIMK KYpcaTruyura acocjaaHalu.
Kynruna vHBecTOpiapHUHT (PUKpHUTa KYpa, akuuira TYFpu KelaguraH akiMoHEep
ojlauran ¢oiga MUKIOpU peasl JapoMaaHu TaBcuduaan aehumanu. by doiina
MUKIOPYU MHBECTOPra IMBUACHT IIAKIW[A TYJAHWUIIM €KW KallTagaH MHBECTOpra
doiina KeATHPUIN yYyH HWHBECTHIIMS IIAKIMAA KOpXOHara >ajad KUJIMHUIIH
MymkuH. HWHBecTopiap moumo Oup akmusra TYFpH KejdaauraH —(Qoiiga
KypcarruumHu MatbyoTtna kyszatud Oopamu. Kopxona OomkapyBu dca Oy
KYPCATTUYHUHT TYIHUO KETMACIHK 4YOpa-TaaOUpIapyuHU JOMMO amalira OMIMpUO
Ooopaau. XycycHwil Kanurtaja KUAMAaTHHUHT Oy MoJenu Kyiuaaru ¢gopmyia Ounan
udonanananu:

) (3.3)
by epna I1 —Outra akiusra Tyfpu Kenagurad Qoiijia MUKIOPH,
P — 6utTa akumsHUHT 6030p O6axoCH.

Mucon 4. “TpaHCOHEPrOMOHTAXKYPWIMIL®  OYMK MabCyJISTH YEKJIAHTaH
wamMusTHHUHT | aknusicura ¢oiga muxmaopu S00 cyMHM HM TalIKuil KUJIAQIH.
AxuusHuHT Yprada 6030p O6axocu 4000 cym. Akmusira oiima momenu acocuja
XyCyCUl KalUTaJTHUHT KHAMATUHU 0axojaml Kyiuaarura TeHr:

Ce = (500-+4000) = 12,5%.

[llynun Tabkumiam *)OW3KHU, IOKOpUIA KEeIIUpUIran 0apya Mojesiap 0axoJioBUU
mozetapaup. LIlyHuHT yuyyH Xed Oupu XyCyCHil KamuTaTHUHT KUHMAaTHUHU aHUK
OJITMHJaH auTuO Oepa onmaiau. Hatmwkana xap Oup MOJAEN OXUPTH HATHKAHU
Typinda udoaanaiam.

Mucon 5. “TpaHCOHEPrOMOHTAXKYPWIMII® ~ OYUK MabCyJISTH YEKJIAHTaH
KAMHSTHHHHT 4 KYCATTMYMHHUHT MHUKIOPH 1.5 ra TeHr. AKUMSHHHT aMaifard
6030p Hapxu 5000 cymra TeHr. Yrrau #mwina 6up akuusra doiina Mukzopu 300
cymra TeHr Oynau. XucOoT Hunuaa 1 aknusara TyjgaHaJural AUBUICHT MUKIOPHU
320 tenr Oynagu Ba Xap WWIM AUBUIACHTIAPHUHT Vcuiid 6% KyTHIMOKIA.
Xarapcu3s KanuaTai KyiuiManuHr (ou3s ctaBkacu 6 gousra, ypraua 6030p Oyiinua
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napoman 9% rta TeHr ned XmcoOyald, Xycycuid KamuTal KHMMaTHHH Oapya yd
ycyiaaH ¢oimananud Xxucoomanr?

JIMBUICHTIApHUHAT YCUIITA MOJIEIN OYiirya TOIaMu3:

ce = 220 1 006 = 12.4%
© T%5000 0T 4

Kanuran akTuBIapHUHT HApX MOJENHU Oyiinya:

C, = 6% + (9% - 6%) 1.5 = 10.5%

Axknusra Qoiina Mmoaenu 0yiinya :

300

Ce = ——
© = 5000

= 6,0%

Kypuuub typubauku, 6apua y4 Mojaeiiap Oyitnda Typiid HaTHKaJTapHH OJIUK. by
XOJJa YeTIAaHWIUIAp YHYAJIMK Karra sMac, aMmanuérina Oaxonamiga >KUAIun
dapkiap OYIUII MyMKHH.

3.2.4. Xarapaapuu mykodatiaam moaean (Moaejb NpeMuH 3a PUCK).

Yy mozxen MyXyM YpUHHHM 3rajulailid, YyHKH y LIApTHOMAa XapakTepura ira.
[ITapTHOMa KOpXOHA Ba CAJOXUATIM WHBECTOpJIAp ypTacuaa TY3WJIaId. YHUHT
Ma3MyHH KamuTal KyWWiIMa Xarapu Y4YyH KaHgail wmykodar Oynumu
MYMKUHJIUTUHU aHuKiad Oepamu. Arap C, — WHBECTOpP HKOHUSATHUIAH KeIHUO
YUKKaH XOJJa Kylwiran myn ma0nariiapura KalTum Oyiica, Ma3Kyp KOpXoHara
KYHWITaH KanuTaTHUHT KUMMaTy Kyiuaara ¢popmyina 6yitnua 6axonanaau:

C,=C,+RP (3.4)
by epoa RP — xarap yayn mykodoT.

EBpOMaHuHr CanoXUSATAM WHBECTOPJIAPUHUHI KalWTAl KyWWIMaJapuHU Xartap
y4yH MYKO(OT 3Ba3zura mMamjaakaTUMHU3 KOPXOHajlapura >Xaji0 KWIHII MYMKHUH.
Lasnam kopxonanapu yyyH FOKOpHUJa KYpuO YMKKAH MOJEIUIap/aH akiusra Qoriia
MOJICTIMHA JIaBJaT KOPXOHAJAPUHUHT Y3WHU Y3M MOJMSJIAIITHPUIN [IAPTUTA
ajanTtauus KWIcak KYNpOK TYFpH Kenaaud. by Xonjga KanuTalHUHT KAWMAaTH
KYypWIa€TraH HWWIJard KOPXOHAHWHI Y3WHUHI MXTUEpUTa KOJIAAUTAaH WUIUIMK
doitracuay YHUHT y3 MaOJjarflapyHUHT CyMMacura HUcOaTu opKaiu udoaaiant
OpPKaJiy TOIHII MyMKHH.
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O =

a
s, (3.5)

by epna I1 — kopxoHaHUHT ¥3 UXTUEPUIA KOTAAUTaH HWILHUK doitnacu,
S — Xxuco0OT HMIMHUHT OXUPUJIA KOPXOHAHUHT V3 MaOJarapuHUHT CYMMAcCH.

Mucon 6. “TpaHCOHEPrOMOHTAXKYPWIHII®  OYMK MabCyJSITH YEKJIAHTaH
KAMUATUHUHT — XYXKaIUK (aoNMATH HaATWKacuaa Oapya COJMK TYJIOBIAPWUHU
tynarangad cyar 25000 musr cym doiina Kornaan. XucoO0T WHIWHUHT OXUpHaa V3
maOmarinapuauar Oamancnaru kKuiimatu 200 000 muar cym. By kopxoHaHuHT
KalUTAIN KHMMaTH KyWHIarnya aHuKJIaHaIn:

25000

e =550000

=12,5%

(3.5) bopmynaHu KOPXOHAHUHT XUCOOOT MMM MabIyMOTJIApU acoCUa, EKU pexa
Kypcarruuiapujan ¢oigananu0 xam KamuTaTHUHT KHAMATUHU 0axoail MyMKHH.

3.2.5. SIurm xaj10 KWINHIaH KamATAJTHUHT KHHMAaTH

Opatna stHTHM Kall0 KWJIMHTAH XYCYCHM KamuTaira Tajad KWIMHAJAWTAH JapoMajl
amalJiard XyCyCHUi KamuTaira Tajnald KWIMHTaH JapoMajra HucOaTaH FOKOPHUIUP.
Kauon kopxoHa KymiMMua akiusi YWKapca, amMaljard axkuusJIapHUHT 0030p
Hapxura HUcOAaTaH kam wmabnar onaau. by sHrum akuusyap YMKApUIl Y4yH
KyIuM4a xapaxkariaap Owran OOfiuK. byHmaH Tamkapu sSHTH aKIsUTApHU TE3POK
COTHII UINTUEKU(yTapHU 0030p HAPXUAH MMACTPOK HApXJa COTaAu) XaM KylImmMua
XapaxkaTJIapHHU OJu0 Kenau.

Mucon 7. “TpaHCOHEPrOMOHTAXKYPWIMII® ~ OYMK MAbCYJISITH YEKJIAHTAH
KaMUSITUHUHT  amaijgaru 0o3op Hapxu Oup akius yuyH 4000 cymra TeHT.
Xycycuii kanutaaHUHT Kuimatu 10% u tamkun staau. lynnai kuiub, kopxoHa
oup akmusgan 400 cym mapoman onanu. KopxoHa sSHTH akius YuKapuo, Xap Oup
akmusara 3500 cym onaau. KopXoHaHWHT XaMW aKIUSUIADUHUHT KUMMaTUHUHT
MACAaWUIIMHUHT OJMHU OJIUO , y SHTM 4YuKapwiran xap oup axumusara 400 cym
JapoMaJHu TabMHUHIAIIM Kepak. KOpXOHAaHMHT SIHTM XyCyCHH KalmWTaJIWHUHT
KUAMaTH Kyiujaariura TeHr 0yiaau:

JIMBUACHTIADHUHT YCUIII MOJICNIA JIOUpaCU]ia SIHTH ka0 KUJIMHTaH KalUTATHUHT
KMIUMaTHHY XKUcobnamaa Kyiuaaru hopmynagad GpoiiianaHuiaam:
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D

= +g

" P(1-F) " (3.6)

by epna F — uukapum kuiimatu 1e0 HOMJIAHUO, STHTU YMKApUJIAIUTraH aKIUsHUHT
KOHYHUH 0030p KWAMAaTHUHUHT KaMalMIIIMHUA aKC 3TTUPAIHU.

Mucon 8. “TpaHCIHEPrOMOHTAXKKYPUIUIT OYUK MAbCYJSATH YEKJIAHTaH KaMUATH
KeNrycHu Huiaa OWTTa akuuara WWUIMK JUBUACHTIAPHUHT YCUIIMHU 8% KyTraH
xoJij1a, Xap oup akuusira 360 cym TyaaMokud. XO03UPrd BaKT/la KOPXOHAHUHT Xap
oup axmusicu 4500 mapxma cotmnmokna. (3.1) ¢opmyna Oyitmdya KOpXOHAHUHT
XYCYyCUI KalUTAIMHUHT KUAMATH KyWHJlarura TeHr Oyiaau:

ce—=20 | oo — 169
= 4500 °°T P

Kenrycu iinnga kopxoHa akius KuiiMaTuHUHT 10%Hu xapakaT KWIMO, STHTH aKIus
yukapMokuu. (3.6) ¢opmynara acocan F=10% Oynranga sHru udMKapuiiaral
AKIUSHUHT KUMATUHHA XOCUJI KWJIaMU3:

360

{:‘ ==
© = 4500(1—0,1)

+ 8% = 16,9%

[lynnait Kb, SHTU YUKAPUITAH aKIUSHUHT XyCYCHH KallUTAJIMHUHT KUHMaTH
16,9%rava omau. AManjgard akKmUsSHUHT XyCycHM Karmutaiu Kuiimatu 16,0% ra
TCHT.

AmManjaru BOKCATMKHUHT PUBOXKIIAHUIITN KYTTHHYA KOPXOHAHUHT MyBa(aKKUSITHUTA
Ooornuk. Arapna uwumk 8% Veumga 16,9%nuk  mapomMagHud  TabMUHJIAILL
UMKOHHUSATHTa 3ra Oyica, akiMsSHUHT 0030p 0axocu ¥y3rapMmaciaH KOJIaJid, SbHU
4500 cymnuruda Konaau. Arapaa kopxoHa oup akmusara 16,9% ngan kynpok Torca,
aKIUSHUHT 0030p 0axocu OMIUI KOHYHHUSTHTA(TaJaOHUHT OIIMINK) 3ra Oyiasiu,
aKC X0JIJ1a aKIUSHUHT 0030p 0aXxocH macasiiy.

3. 3. Ummuéznu akyuaiapHunz KUUMAMUHU AHUKLAW MOOe U

by monen xxyna oaauiaup, 4yHKM UMTUE3IN aKIysiiapra qapomMaj oaaTiaa OJIul
ycyiga OenruiiaHagu: WUMTHE3NM akuusiap Oyiuda YpHAaTUITaH JUBHUJICHT
tynanagu. Kopxona QoimacuHuHr KaHgald OynaummaaH KaTbUM — Hazap
JUBUJICHT/IAH TallKapyd xad Hapca TyjdaHMagu. IllyHUHr y4yyH uWMTHE3M
AKIUSITAPHUHT TapOMAITUINTH Kyinuaard ¢popMyra OuiaH XHucoOIaHaIn:

TP, 3.7)

by epna D — xap Oup aknmsira WHJUTHK JUBUICHT MUKIOPH,
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P — 6up akumstauHT 6030p 6axocH.

Mucon 9. “TpaHCOHEPrOMOHTAXKYPWIHMII® ~ OYMK MabCyJSITH UYCKJIAHTaH
KAMUATHUHUHT HMMTHE3NM Xap Oup akmusutapura xap vuim 380 cym mukiaopna
JUBUJICHT TYJaHaIu. AKIUSHUHT aManaaru 6030p Hapxu xap oupu yuyH 4500 cym
ra TteHr. lllynra acocnanran xonga ‘“TpaHCIHEPrOMOHTAXKKYPWIHII X ~ OYHUK
MabCyJISITH YEKJIAHTaH KaMUSTUHUHT UMTHUERNN aKUUsIapyu KUiiMaTu Kyluaarura
TEHT:

cp =80 _ o4y
P =4500 o7

Arapaa UMTHE3NN aKUUsUIApHUHT 0030p Hapxu Oup akums yayH 4000 cymraua
racanca, UMTUE3IIN AKIUUIAPHUHT KUMMATH OLLIAJIN:

380

{:‘:—
¥ = 1000

=9,5%

Xyaau oanuid akmusuiapAard Kabw, sSHTM UMTHUE3NN aKIUSUIApHU YUKApHILIAru
Xapaxkarjap YHUHI KuiMaTuHM owupaau. by OaxomamnHu (3.6) ¢gopmynanan
dorinananu6, g = 0 OYiaranaa UMTUEINM aKIUSJIAPHUHT OJJaTAa YWIIl CyphaTura
Ara ASMaciIuHU uHoOAaTra onub, Kyiuaaruda udojagam MyMKHH:

D

C
PP1-F) (3.8)

Mucon 10. Arapga UMTHERNM aKUUSHUHT KuiiMaTy 10 Mucoi1a KEATUPHITAHIEK
oyncuH. Suru akuus unkapuin yuyH 10% xapaxaT KWIWHAaOAHU. SIHTH YMKapuiard
aKIUSHUHT KUIIMaTy Kyiujarura TeHr 0ynaau:

oy 380
P = 450001 —0,1)

=93%
buz kypub TypuOMH3KHM, SHTH YHKAPWITaH aKIUSHUHT KAWMATH amajjiarud
AKITUSHUHT KUAMaTHIaH FOKOPUIHD.

3. 4. 3aém Kanumanununz KUUMAMUHU AHUKIAW MOOeU

Kopxona ¥3 Qaonmuarn paBomMuaa KyWugarda TapTUOma oylagurad  3aém
Mabariapuian GorganaHaan:

o TwxopaT GaHKIAPUHHUHT Ba OOIIKA KOPXOHAJIAPHUHT y30K MYANATIU
KpeauTIiapH,
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o Cymaupuimi MyagatTu Ba HOMHHaT (OU3 CTaBKAacH KypcaTHIITaH
oOnurauusuiap YMKapaiu.

bupuuu xonamoa 3aéM KanuTATMHUHT KUHAMATH KPEIUTHUHT (PoU3 CTaBKAcHUTa
TEHT Ba Xap Oup ajoxuja XoJIaT Yy4yyH KpEeIUTOp Ba Kap3 OJIyBUM YpTacuaaru
[IapTHOMA KeyIIyB Oyiria aHuKJIaHAH.

WKKMHYM X0JaT/Aa KaluTATHUHT KHAMATH KYITOH OOJIUTalMsICh €KW OOJIUTIUSHUHT
HOMHUHaN (ou3 craBKacu OyiiMya TyJIaHATUraH MHUKIOpP OWJIaH aHUKJIAHAIUd Ba
YHUHT HOMHMHaJI KUWMAaTUHMHT Qousuna udonananaau. Homuuan xuiimMar-0y
KOPXOHA-3MUTEHT OOJUrauus TYyTyBUMIa YHM CYHIUPHUIIN KYyHH TYJIalauraH
Hapxaup. TyuryHapau OYIuIM Kepak, oOJuraius YuKaApUiInunaa YHH CYHAUPUILIT
MyJIaTH 00Iuranusia KypcaTuiaiu.

OO6nuranus YuKapuiaraH MOMEHTH 1A OlaT/ia HOMUHAN KHMaTH Oyin4ya COTHIIA N,
[llynra myBoduk, Oy xojarga 3aéM KanuUTATUHUHT KuiiMatu Cy OOMUTaIlussHUHT
HOMUHAJ (hOU3 CTAaBKACH 1, OMJIaH aHUKJIaHAIH.

Cﬁf = jﬁ:. (310)

bupox kuMmmaTin Koro3nap Oyinda (ou3 CTaBKAJTAPHUHT Y3rapuill, WHQIISIIS
TabCUpPJIApU Ba OoIIKa Tabcupiap Tydaau oOnuranusiap HOMUHAJI HapXuaa
COTHIIl UIMKOHSTHIApU XaM Oyimai Kosaau. OO0IuranussHIHT KOPXOHA —IMUTEHTH
y OViinua HoMuHan (ou3 CTaBKacHia Ba aKIMSHUHT HOMUHAJI KMIMaTUIaH KeJinb
YUKKAH XOJJa JapoMmMaja Tynamu kepak.  OONHramusHUHT pean JgapoMaau
y3rapaau: O6muranussHUAT 0030p HAPXW HOMHUHAIMTa HUCOATaH macaiica gapoman
OlIaIM Ba akcWHYa 0030p HApXU HOMUHAJITa HUCOATaH oIca, TapoMaj KaMasiIi.

OGnurarussHuHT  (3aéM  KamUTaJIHUT KUMMaTH) aMajijgard JapoMaUTAIUTHHA
0axojan yuyH oOJUTralUsiTHUHT X03UPru KUUMaTh MoJieNuan (oiiiananamus :
¥ INT M
Vg = E Tt E
i+ ag) (1+r5) , (3_1]_)

by epna INT — obnuranusunap 6yiinua xap Wnumk ¢hous TYIoBiap,
M — oOnuranustHUHT HOMHHAI KUMMAaTH,

Vg — O0JUTranusiHUHT X03UPTU KHMaTH,

N — oOnuranus cyHaIupuIMIIUrada My iaatiap (Muuiap) COHH,

I's — obnuranus 0yiinya Qous cTaBka.

OOyMranussHUHT amMajiard KMAMAaTHHM Ba YHJAH peall KAWTUMHHM aHHWKJTAITHUHT
MOJIUSIBUM MEXaHM3MUHHU TYIIYHYII Y4yH (POpMYJIaHH aHUKPOK KYpUO YMKAMMU3.
KopxoHa-smuTeHT oOnurainus yukapuin mapta OVinua xap wuiaum  INT  dous
TYJIOB Ba OOJIMTAIIUSIHUHT MYJIIaTH TyraraH/iaH CYHT YHUHT HOMUHAJI KUHMaTUHU
M tymam wmaxOypustuau onamu. [lyawnr yuayn (3.11) dopmynama wry
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TYJIOBIAPHUHT TUCKOHTJIAHTaH OKMMHMHHU aHUKJa0 Oepaau. Onaunru naparapdrua
obnuranmusi KUMMAaTUHUHT 0030p (OM3 CTaBKaJApUHHUHT TabCUpUOA Yy3rapuod
Typullld OWJIaH TAHMIUTAaHMU3. Y epAaru Kypud YMKWITaH MHUCOJIra acaciianu0
KyWHJard XyJIOCAaHW KWIMIIMMU3 MYMKHH: OOJMrauMsiHUHI 0030p 0Oaxocu
y3rapu® typaam, o0JuranuMsapra TyJaHagurad (ous TyiaoBIap cymMmacu
y3rapMauau. O0MranussHUHT AAPOMAIIHJIUT U Xxam y3rapaau:
o0JIMrauusiIHMHI 0030p KMHMATH KaMaica, 00JMIaAauMsIHUHT JapoOMAaJdJIHIUIH
OLIA/IM BA aAKC XO0JI1a KAaMasi/Iu.

OOnurauMsgHUHT  amaljgard  JapoMaJyIWiInrd  cudaTtuga YHUHT  OXHPTH
napomaauaaH ¢dovnananunanu. by, mynna ¢Qoiin3 craBkaku, OOJHMranusHU
amannard 0030p Hapxjapuaa coTtu0d onu0, yHM YMKapHILJard IIapTHOMazaa
KypcaTwiral JapOMaJHU OJIUII Ba CYHIWPHII MyAJaTHAa HOMUHAJI KUHMaTHHU
KanTapuod OJUIIAND.

(3.11) dopmymanaru 3aém kanurtan KuiMatuHu Cy aHUKJIAIT KyHUIard TeHIIama
UIUTATATIAIN:

X M
fzu - cgf el (3.12)

by epna V\; — obnurauustHuHr amangaru 603op,
N — oOnuranusiHi CYHIUPUII YIYH KOJTaH MyJIaTiap COHU.

(3.11) TenrnamaHu MOJUSIBUI KalbKYJISATOPJA Ba COHIM yCyJutap €pamMuia SHuI
myMkuH. Hatrka kyinaaru (3.12) dopmynara skuHpok gpopmyJiara sra 0yiamus:

INT+(M-V,0 /N
Ve + M) /2 (3.13)

C, =

Mucon 11. “TpaHCOHEPrOMOHTAKKYPHUIUII OYMK MabCYyJISITA YEKJIAHTaH KaMUSITH
oemr v onaud 10 000 cym HoMuHan KukiMaT Ba 9% HoMUHAN (OU3 CTaBKa OuIaH

oOnuranus yukapad. O6nuranussHuHr GoHa 6o3opunaru amanaara Hapxu 8 900,

C

cynaupuiirada 10 uuin Kojrad. “¢ TOMMII KEPAK.

(3.13) bopmyna épraMuaa TOaMu3:

90 + 10000 — 8900

10
Cd= = 12,6%
(8900+ 10000)/2 /0%

Cy quur aHuK eanMuHU (3.12) TeHriamanu e4u6 Tomamus, Hatmka 12.86% TeHr.
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Ouan (apa3 Kunamus, obnmuranus xap OupuHuHT amainaaru 6o3op Hapxu 10020
TEHI. by XoJar y4yH:

50 4 10000 — 10020
= 10 = 7,8%
(10000 + 10020)/2

Cd

Anuk kunmar 7.71% teHr.

Arap KopxoHa 3aéM KalUTaJIMHHU >Kal0 KWIMOKYM OVyica, y »kand KWIMHTaH
MaluaFiapra aMmajgaard OOJUralusJapHUHT OXUPTH JapOMaJJIMTUra KaMuaa TeHT
TYJIOBHU aMmanra omwupuin kepak. [ywgail kuiaub, OXHUpPru JapoMaJTUIHK
KOpXOHa YYyH KYIIMMYa >Kajd0 KWIMHTaH KanuTajl KUWMaThHU TaBcuianau.
Arapna kopxoHaja opTHK4Ya MaOijarnmap Oyica, y Oy MaOnarjapHM amajjaru
oOnuranusuiapHu 6030p Hapxuja cOTHO ONMINra WIUIATUIIN MYMKUH. By uniHu
Oaxxapu0, oOTUTANMsUIApHU CYHIUPHIN MyIjaTUrada yinad Typuo, KopxoHa Oorka
MHBECTOpJIap Kabu KyImMMua JapoMajra SpULIMIIA MYMKHH. OOIUranussHUHT
OXUPrd JapoMagu — Oy MHBECTHLHUSJIAHTaH MaOJaFlapHUHT  MYKOOWI
xoMnamupuil O0yiinya mykoOun kuiiMatugup. Llynpaid kniamd, kopxoHaaa
opTuK4Ya mabjaraap OoOpMH-IYKMH, €kM y3H MalGjaar :Kajgd KWIKIra
IXTUEAIUMH (PapKU HYK, OXMPIH JapOMALJIWINK aMaJaru o0Juramusjiap
Oyiinya 3aémM MaOJIaFJIapHMHI KUUMATHHU Mdoaanad Oepaau.

3.4.1. 3aém malJaFJIapHUHT caMapaju KHiiMaTu.

3aéM KalWTaJIMHUHT KUAMaTH XaKuJa Tarnyupraiia KynuJard SHI MyXUM XOJaTHH
XucoOra ommMI Kepak. 3aéM KanmuTajaura TyjaaHaguraH ¢ousiap, akipoHepiapra
TYMaHaAUTaH AapoOMaJiJlaH TalllKapu UILIad YUKApWITaH MaxcyJioT Xapakatiiapu
tapkuoura kupaau. lllynmail kuimb, 3aéM KanUTAIMHUHT JapoMaau COJIMKKIAp
TYNaHTaHAaH CYHT OXHUPTHd JapoMa/JIaH(COJMWK TYJaHTyHYa JapoMajijiaH)
KaMaMsau.

Mucon 12. ®apa3 Kunaunuk, “TpaHCIHEPrOMOHTAXKYPWIHUII® OYHK MabCyJSITH
YEKJIAHTaH J>KaMUSTHHHHT Kajn0 KWIMHTaH 3aéM Kamutamu Oyinda OXUpru
napoman 10%mnu tamkun kunagu. Xo3upruda 10 000 MuHT cymM HOMHHAN KUiiMat
Ownan ynkapwiran odnmuranus Oy xomarna xap wumm 10% x10 000 = 1 000 muHT
CYM mapoMaj KenTupaan. Arap conuk ctaBkacu Mukaopu 30% 6ynca, 1000 muar
cym douz tynmam xapaxatiapu conukiaapaa 30% TexanuimHM Kypcaraaud. by
xoJjiataa ¢ous Tynam Xxapaxartiapu coiuk tynanryHaaH cyHr /00 = 1000 - 300
tamkua  Kuiaaaw. LIyHuHr ydyH 3aéM KanmUTaJIWHUHT KAWMAaTH COJIUKJIAp
tynaurysagad cyar 700/10000 = 7% Hu Tamikua KAIaau.

by MonusBuii (pEHOMEHHHM AKCIAHTUPHUIL YUYH 3aéM KANMUTAIH KHAMATHHHHT
caMapajopJIMIM TYyLIYHYAaCH KUPUTUIAAU. Y KyHuJarura TeHr:
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C;/={1-T) C.f’ (3.14)
by epna T — conuknap craBkacu.

11 mMucomHuHT maptu Oyiinda Ou3 omaui Wyn OujaH KyHuJard HaTuXkKara osra
oynmamMu3:

Cy ={1-030) 10% = 7%

3. 5. Kanumannunez ypmava mopmuizan(caimoxiu) Kuimamu

KopxoHaHuHr ymymuii KUWMAaTHHU AaHUKJIAIIHUHT OXUPTH KaJaMu TypJid
MaHOamapjaaH oKaji0 KWIMHFaH MaOJaFJapHUHT  KOMOWHALMSUIAIITUPUITaH
KUMMAaTHHHA aHUKJIAIAUp. by yMymMuii KUMMAar KynruHa XoJulapAa KaAamUTAJTHUHT
ypraua TopTuiaraH kuidmatu 1ne0 HomuaHanu. YUyHku Oy kypcarruy Oapua
MaHOanapJaH »ajad KUJIWMHTaH KANUTAJHUHT ajJoXuJa KOMIIOHEHTJIapu Oyiinya
YJIapHUHT XHUCCACHHU XHcoOra oyJn0d KamuTaJTHUHT KMMMAaTHHU aHHUKJIA0 Oepaju.
Kanuranuuuar ypraya TOpTUATAH(CATIMOKIM) KUMMATHHM XHucoOiaml Kyiuaaru
dbopmyna 6unan udoganaHaay e:

WACC =We Cqr(1=T)+ W, Cy + W, Ce (3 15y

W,, W . .
by epna ? Xycycud kanuTanna (  Omaud  akmusiap  Ba

TakCUMJIaHMaran (Qorga) 3aéMm  MaOnmarmapHUHT MOC  paBUIIAA  YITYIIH,
Cy, Coum G,

HW,

KanuTajdl KUCMIIADUHUHT MOC paBuiaa kKuiimatu, T — doiiga
COJIMFUHUHT CTaBKacCH.

Mucon 13. “TpaHCOHEPrOMOHTAXKYPUJIMII ~ OYUK MABCYJISATH YEKJIAHTAH
KAMUSATHHUHT  OJIMHA akmusuiapuHuHr 0o030p Oaxocu 450 000, mmHr Ccym
umMTnE3mn aknusapHukd — 120 000 MuHT cyMHH, yMyMmuid 3aéM KanmUTaTUHUHT
mukgopu 200 000 MMHT CYMHM TamKuid Kuwiagud. XYCyCHM KamuTal KHMaTu
14%mnuu, umtuésnu axkuusuiap kuvimata 10%, oOnuramusnapauku 9% ra TeHr.
KopxoHaHMHT ¥pTaua TOPTWITAH KaUTAJTUHUHT KHAMATHHU CONHK cTaBKacu T =
30% Oynranaa aHUKJIAIl KEpaK.

ABBajo, xap OWp KamuTal KOMIIOHCHTHHHHT yIymuHH XucoOiaiimus. Kopxona
KanuTanuHuHr ymymuit cymmacu 450 000 + 120 000 + 200 000 = 770 000 munr
cymra tenr. LllyHuHT yuyH

200000

Wd= = 25,9?%,

700000
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120000

S 0L .
Wd = - = 15,58%;
Wd = 450000 58 45%:

~ 770000 O

WACC xucoOmanrau xaasan épaamuaa 6akapuin KyJiau:

Typnapu Kuiimatu Viymm TopTuiran Kuimar
3aém KamuTanl 9%(1-0.3) |x 0.2597 | = 1.636

NmTuésnum akusiap 10% x 1 0.1558 | = 1.558

Onnuit akuusiaap 14% x 05845 ' =8.183
KanuranHuHr ypraya TOpTHIraH KHAMaTH 11.377%

[Myngait kuinO, KOpXOoHA KaNUTAIMHUHI Ypraya TopTuiraH kKuitmatu 11.38
(OU3HU TALIKWI KUJIAIH.

XYJIOCAIITAPBaTAKINDIIAP

1.V36ekucton Pecniy6imkacn Basupmap MaxkamacuHHHT Maxmcuaaru “Bapua
pexa Ba JNacTypilapuMU3 BaTaHUMHU3 TapaKKUETHMHH FOKCAITUPHI, XaJIKUMU3
(GapOBOHJIUTHHYU OIIUPHINTa XH3MaT KHJIAaau~ Mabpy3acuaa TabKUIJIAaraHUICK,
OyryHI¥ KyHJia MaMJIaKaTUMU3 OJIJIMIa TypraH OM3HUHT acOCUil Basu(paMu3 KaxoH
MOJIUSIBUA-UKTUCOIUNA UHKUPO3U YYKyp TyC osiraH oup mapoutna yrran 2010 iun
SKYHJIADUHU TaHKUIUK Oaxomamr Ba mry acocuma 2011 #imnma mMaMmiakaTUMHU3HU
WK TUMOHMH-UKTUCOTAN PUBOKIAHTUPHUIITHUHT 9HT MyXUM YCTHUBOP
HyHaMnuIapuan O0enruiad OJUIIIaH noopaTIup.

2.Mamnakatumus Ilpesunentu V3 Mabpy3acuja MaBXKyJ Xald dTUIMaraH
MyaMMmoJiapra 3bTHOOpHH KapatuO, 2011 Hunga mamiakaTUMU3HU WXKTUMOMMA-
UKTUCOIUN PUBOMIIAHTUPUIITHUHT HHT MYXMM YCTyBOp Basudanapu Ba
WyHanunuiapu cudartuaa KyiuaaruiapHu oenruiad oepau:

o 1) Tapkubuii ¥y3rapuuuiap Ba IOKCaK TEXHOJIOTHsUIapra acocCiIaHraH
3aMOHOBUU TapMOKJap Ba MILIA0 YMKApHII COXAJApUHU  Kaaal
PUBOXKIIAHTUPHUIL CUECATH;

o 2) Nmtab yukapuIiHu MOAEpHU3ALMS KMITUIIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK KaiTa
YKUXO03JIalll, UKTUCOAUETHUHT €TaKYU TaApMOKJIAPUHU Ka1aJl SsHIUIall;

e 3) 4Yer 31 MHBECTUUMSJIAPUHM KEHI K0 KWJIUII, XOPHUKUU HWHBECTOPJIAP
YUYH siHaJa KyJau IapouTiIap spaTul;
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4) 2001 #imnru Ba UCTUKOOITa MYIDKaJIAaHTaH MKTUCOAUN JaCTypUMHU3HHU
amanra omwupuiga WHPpaATY3WIMaHW, TPAHCIOPT Ba KOMMYHUKAIIHS
KYPWIHMILMHN KOMILJIEKC Ba ’KaJ1ajl paBUILIA PUBOKIAHTUPHILL

5) Wxtumouii puBOXJIaHUIN, OMpUHYM HaBOATAa, TabIUM Ba COFJIMKHU
cakJjaml coXajJapuHu MOJAMI TeXHUKa 0a3acMHU MycTaxkamJall Ba yJapHU
YKUXO3JIalll Macaiallapu;

5) 2011 #iunpa yi-KoW KypuIll KYJIaMUHH KCHTAaUTUPHIN Ba KHUIILTOKJIApHU
00O0IOHJAIITUPHUII TACTYPUHHU amalira OIIUPHILI,

6) axonu OaHIJIMTMHU TabMHHIIAII, [Ty TapyKa OJaMJIAPHUHT JapOMaJuHU
sIHaJla OIIUPUII Ba Xa€T CU(DATUHH FOKCATTUPHII MacajJalapuHUA XaJl dTHUII;
7) mynunraek, 2011 #iwn - “Kuunk Ou3Hec Ba Xycycuil TaOupKOpIHK” 1e0
9BJIOH KWIMHUIIKA MyHOcabaTu OuiaH unuiad umkuiarad JlaBimat gactypuaa
OeJITMIaHraH 4Yopa-TaAOUpPJApHUHT CY3CU3 OaxapWIMIINHU TabMUHJIAII,
KHIUIOKAA y-)KOMIap Ba MWKTUMOMM MH(paTy3WIMaH! PUBOXKIAHTUPUI Ba
KYPHUIIHU KaJaJUIalITUPHUIL, aXOJIUHUHT UII OWjiaH OaHJIMTUHU OUIWPUILI,
YHUHT JapoMajijiapyu Ba (papoOBOHIMIUHU YCTUPHUIL OYHinYa KYyIIMM4Ya qopa-
TagoUpap KYpUIUIIA MyXUMIMTUTa YbTUOOP KapaTUiIIx.

Kopxonanapna xan®  KuiMHAaéTraH MHBECTULMS Ba  MHBECTHUIUS
JOMMXAJapUHUHT CaMapaJopJIMTMHUA aHUKJIAll Ba 0axojall HaTWKacuia
aBaJlI0 MEXHAT YHYMJOPJIMIMIa, TOBap Ba XHU3MATJIApHUHT cudarura,
XapaXXaTJIapHUHT TEXKAJIUIIUTA, KOPXOHAHM MOJEPHHU3ALMS  KWJIMILITA
OeBocHTa TabCUP KypcaTajy.

[lly HykTam HazapjaH Kaparasja, KypWIMII TalIKWJIOTIapu KOpXOHaja
WHBECTUIMSA JIOWMXAJAPUHUHT CcaMapaJopiurd Ba yJapHu Oaxonaiml
yCYJUTAPUHHA TaKOMIJIIAIITUPHII TITyX0acu3 T013apOIMIUTHHE KYpCcaTau.
Kanuran kuiimatu- Oy MyKoOWsI KuiMar OYiauMO, MHBECTOpP KalUTaJIuHU
MYKOOMJI >KOWJAIITHPUII HMMKOHUSATUIAH KenuO YMKKaH XoJiJa Xarap
Japakacu y3rapMarasja oOJauraH jaapomaauadp. by kanuTaiHUHT
JapoOMaJUIMK Jlapakac KUMMAaTJIM KOFosnap Oo3opuaaru (obnuranus Ba
aKuus) Xo3upru (Gou3 CTaBKAaCUMHUHT Japakacura OOFIHK. Arapja KOpXoHa
WHBECTOpra KamuTajdHu xaB(d-xaTap ocTHAa KYHUIIHM Takiud Kuica,
yJiapra KOpH Japaxaaard JapoMaUIMK JapakKaCMHU TabMUHJIAIIN Kepak
oynamu. Kanwaauk xarap napaskacu HWKopu 0Oyjca, MHBECTOPJIapHH
KaJA0 KWJIMII YYYH [IYHYa JapOMAUIMK [IapaskacuHU OKOpH
TabMHUHJIAI JI03UM. By HHBeCTHLHHMSIJIAIIHUHT OJITHH KOUIACHIUP.
Kansanngaru TaXJIAI HaTWXKaIapuaaH MabJIyMKH,
“TpancaHeproMoHTaXKYypwnil”® OYuK TypJard MabCyJsiTU YeKJIaHTaH
xamusatuauar 2010 #iun Oyiinmua  ¢oitmamumuk 21,9% napaxkacura sra
Oynran. Arap WWIHUHT 4opakiapu Oyilmda Kapaiinuran Oyicak, | yopakaa
dornanmuk napaxacu 20,2% , Il yopakaa doitnanmunuk gapaxacu 21,4%,
III vopakna doitnanunuk gapaxacu 22,3%, IV wopakna doiganuiuk
napaxkacu 23,5% rtamkun strad. lllynapra acocnmanwiran xoiga XyJsoca
KWIMII ~ MYMKUHKH, “TpaHciHeproMoHTaxXKypwiuir”  O4uK Typaaru
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MabCyJISITU YEKJIaHTaH XKaMUSITH  0030p MyHocalaTjiapu MIApoUTHAA
MyBO(DaKUATIA (HAOJIUAT KYpPCaTMOK/IA.
6. /luBHIEHTIApHUHT YCHINM MOJAEIU Oyiinda Ce = 12,4%, xanuran

aKTUBJIADHUHI HapX MoJenu Oyiinua C, = 6%+ (9% - 6%) 1.5 - 10.5%
aknusra (oiiga Momenu Oyitmya Ce =% = 6,0% Ttenraup, KypuHUO
TypuOauku, Oapya yd Mojeiap Oyinya Typiu HaTWXKAJTapHU OJAHWK. by
XOJIJ]a YeTJIaHUIIUTAp YHYAIMK KaTTa sMac, aManuéTaa Oaxonamaa sKuaaun
dapkiap OYIUITN MyMKUH.

7. Amangaru  BOKCAIMKHMHT  PUBOMJIAHUIIM  KYyNUHYA  KOPXOHAHUHT
myBaakkusTura Oofnuk. Arapga HWwumk 8% Yeumpa  16,9%nuk
JApOMaJIHU TabMHHJIAl UMKOHUSTHUIA 3Ta OyJica, akIUHUHT 0030p Oaxocu
y3rapmacaal Koiaau, spHu 4500 cyminruya Kojagu. Arapaa KopxoHa Oup
akuusra 16,9% gaH KYNpoOK TOICA, AKIUSHUHT 0030p 0axOCH OIIHUIII
KOHYHUSITUTA(TaJIAOHUHT OIIMIIN) 3Ta OYJIaau, aKe XoJaa aKIUSHUHT 0030
0axocH Iacasiiy.

8. OOnuranussHUHr 0030p HApXW HOMMHAJIMra HUcOaTaH Iacaiica Japoma
Ol Ba akCHH4Ya 0030p HApXW HOMMHAJITa HUcOATaH oIlIca, JapoMaj
KaMasi/iu.

9. OGnuramustHUHT  0030p Oaxocu y3rapu® Typaau, oOnuranusiapra
Tynanagurad (ous TYynoBmap cymmacu yirapmaiau. OOnuranusHUHT
JapOMaUIMIINTA XaM y3rapaju: OOJMralMsHUHT 0030p KUHMMAaTH Kamaiica,
OOJUTALMSIHUHT JapOMAJITWIIMIY OIIA/IA Ba aKC X0J1/1a KaMasiau.

10.Kopxonaga optukya mabnarmap OopMmu-WykMu, €ku y3u Malmar xaiud
KWIMIITa HSXTHEXKIUMU  (apKd HYK, OXHPrd JapoOMaJjWiINK amaijaru
obOnuranusuiap Oyiinda 3aéMm mMabiarIapHUHT KuiiMaTuHU ndoaanad 6epaau.

11.KopxoHaHUHT YyMyMHUH KUMMaTUHU AHUKJIAIIHUHT OXUPTU KaJaMu TYPJIu
MaHOanapJaH >XKaju0 KWJIMHTaH MaOJjarflapHUHT KOMOWHAIMSUIAIITUPUITaH
KUAMATUHUA aHUKJIawaup. by yMyMui KulimMarT KyIrMHa XoJulapaa
KANMTAJHUHT YpTaya TOPTWITaH KHiiMaTH 10 HOMIJIaHA !,

12.“TpaHCcoHEPrOMOHTAXKKY PHIIALI OYMK MabCYJISITH YEKJIaHTaH
KAMUSATUHUHT KalUTAJIUHUHT YpTada TopTuirad kuiiMatu 11.38 dousnu
TaIIKWI KAJIaau.
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