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Vm6y mMakonana Y36ekuctoH PecryGiIikacyia HHBECTHIUA JIOHMXANapHHA
CUHAWKATIIM KPCAWTIIAIl OPKAJIW MOJMSIAIITUPHUII XOJATH TaxXJIWJI KWJIWHTaH Ba
yJlapHU TaKOMUWJUTAIITHPHUIN OYiirua TaBcusuiap OepuiiraH.
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B JTAHHOU CTaTbe aHaAJIIM3UPYETCSA COBPEMEHHOE COCTOSIHHE
CHUHIUIHUPOBAHHBLIC KPCAUNTOBAHNA HHBCCTUIHMOHHLBIX ITPOCKTOB B V30ekucrane u
AaHO IIPCHJIOKCHHA 110 UX COBCPIICHCTBOBAHMC.
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Annotation: this article analyzes the current state of syndicated lending to
investment projects in Uzbekistan and provides suggestions for their improvement.

Keywords: investment, investment project, foreign investment, guarantee,
syndicated loan, commercial banks, interest rate, resource base.

NuBecTuins JOMMXACH TYLUIYHYACUHU YHUHI WYHAUITUPWITAH MAaKCAJIWHU
amajira OIIMPHUII yYyH TEXHOJOTHK, TEXHUK Ba TAIIKWIMK XYyXOKAaTIAIITHPHIII,
oOBeKTIapHU Oapro STUIN Ba UIITa TYIIHUPHUII Kapa€HUHU, MOJJUN, MOJIUSBUM,
MEXHAT PEeCYPCIIapUHUHT XapaKaTUHU, ITyHUHTJIEK TETUIIUIA OOIIKapyB Kapopiapu
Ba TaIOMpJIApHU Y3uaa My>KacCaMJIAIITUPYBYU THU3UM cHudaTuaa Kapail MyMKHH.
NuBecTriys monnxacu y3 Makcaayd, MyHUIMIIN, aMall KAIAII COXAaCcH, MYIJaTH Ba
yerapacura sra Oyiras anoxuaa GaoiusT Typyu XUcoOaaHaIu.

NuBecTunusi joMimxacu TYIUK Ba MyKamMal XHUCOO-KUTOOJap €paamuja
acoCJIaHTaH PUANK XYXOKaTiap TYIUIaMUAUp. Y WHBECTUIIMOH TaJOUPKOPIIMK Ba
TamaO0yCHUHT HAaTWXacu cudaTuaa sSpaTWIraH HWHBECTUIMOH XYXKaT OYiuo,
WHBECTUIIMsUTap OWiaH TabMUHJIAHTAH Xap KaHJakl Tagoupiap Maxxmyacu
XUCOOIaHaaM, STIbHU Y YEKJIAaHTaH MYJJaT AaBoMua (oiiia onuin KM UKTUMOUN
camapara OJSpUIIUIl Wynumaru Oup-Oupu OuinaH ¥3apo OOFJIMK  TagoupJiap
WUFUHANCH XUCOOJIaHa !,

byryHru KyHaa WHBECTHIMS JIOMUXAJIAPUHU MOJUSIIAIITHPUIT J1013ap0
Ba3zudanapran Oupum  OynmmbO  Konmmokma.  MHBectuius — noduxanapuHu
MOJIMSUTAIITUPHIN  JIETaH/la, WHBECTULIMS JIOMMXACHMHM WNUIA0 YUKHUIN, YHU
aManuéTra MakcaJJid TaaOWK STHUII, IIYHUHTIEK, MOHUTOPUHTUHHA OJUO OOpwHIIl
XapaxaTJapuHU  KOIUIalll y4YyH  ONTUMall  WHBECTULIMS  PECypCIIapUHU
HIAKJUTAHTUPUII Ba YJIAPHUHT XUCOO-KUTOOMHU YMKAPUII TYITYHHUIIA U,

Hkrrcoquil pUBOMXITAHUII MAKCaJKJla MHBECTULIMSUIAPHU KEHT JKaJI0 KU
Oapua napiatiap ydyH MyxuM Basuda O0ynmmub xucoOmaHaau. KeHraTupuiran
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TaKpop WNUIA0 YWKAPWINHA TAIIKWUJI OTHUII, PHBOXKJIAHUIITHUHT CTPATETHUK
JACTypJapyuHM aMalra OIIMPUIN, SHTU OO030pJjapHH »rajiam Kymumya mallar
KYHHJIMaiapu tajnad Tajau.

MamnakaTuMu3 UKTUCOAUETUHN IOKCAITUPUIN, 3aMOHABUM TEXHHKA Ba
TEXHOJIOTHUsIIap OWJIaH >KUXO3JIaHTaH SHTM KOPXOHAJIapHU Oaprio HTHIl Ba
PEKOHCTPYKIMSL KWJIUII yYyH HMHBECTUIUSIIAPHU Kain0 KUJIUII Xal KUITyBYH
axamusaTra sra. by aBBamamOop axosu OaHIJIMTH Ba JapOMaJIapUHU OUIUPHIILI
ka0l MyXHM IKTHMOWA MyaMMOJIApHHM Xald 3Tl UMKOHuUATHHH Oepamu. Illy
OorcmaH XxaM XOPWKHH WHBECTULIHSIIApHU (Haos kamd ATaéTraH KOpXOHAJIApHU
UKTUCOIUN parOaTIaHTHUPUII Ba 3apyp IIApOHWTIapHU sApaTuO Oepuin mon3apd
MacajanapjaH Oupu XucoOIaHaIH.

V36eKHCTOH MKTHCOMETHTA MHBECTHIMAIAPHA MyBahDAKUSATIIH a6 STHII
MabJyM Aapaxaaa yd TypyX oMuiiapra OOriuK Oynaau.

bupvuHungaH, WHBECTULIMS KyBBATHHUHI MAaBXYyIJUTUTa. YHH TaOUUil,
MEXHAT 3axupaliapy, I[IYHUHT/ICK, HWIUIA0 YUKApHUI, HMCTEHbMOJ, MOJUSBUM,
WHHOBAIIWS, MHCTUTYIIMOHAJ Ba HH(MpaATY3UIMaBU KyBBaTJIap TAIIKUAI KAJIAIH.

WkxkuHuuaad, MamilakaTAard MaBXKyJl HWHBECTHIUS IIAPOUTIAPH MYXUM
axamusTra orajaup. bymapra: yMyMUKTHUCOIUN, 0030p, MEBEPUM-XYKYKUM,
ax0opoT OmiIaH TabMHUHJIAHMII, SKOJOTHK, WKTUMOWN, MaJaHUW Ba MXKTHUMOWIA-
MaJIaHU# MIapOUTIIap KUPAJIH.

YYyuHUYMaH, WHBECTULIUS TAaBAKKATYMIUTH OMWUIAPUAUD. Yap XOPHUKUU
WHBECTOPJIAPHUHT WHBECTHUIIMS KyBBaTH Ba WHBECTHUIIUS IIAPOUTIAPUHUHT KyJan
adzammmknapuaad doigananuin Oyiinya Bazudanapura Kapama-Kapiiuu Typaju.

bapua rypyxJyiap 6up-oupu Ounan yambapuac O60riuk Oymaau. Mucosn yuyH,
TApM Aapaxaaa xKaiad KWIyBUM OYIMaraH WHBECTHUIIMS IIAPOUTIApHU, XATTO,
IOKOPHY KyBBATJIM UHBECTUIIMS JIOWUXAJIAPUHU aMaJira OIIUPUILl UMKOHUSTIAPUHU
XaM IMacanTupuod rodopaIn.

YMymuii onraHja, WHBECTHIMS PECYpCIapuHU MIAK/UITAHTUPHUIITHU  y4Ta
rypyxra OYImuInl MyMKUH: Y3 MaOnarjapu; Kap3 maOiarnapu; >kand KUJIUHTaH
Malarap.

WNuBectunus Jolimxanapu IOKOpUAA KEATHPWITaH Y4 Typyxjim ManOamap
9Ba3Wra MOJUSJIAIITHPUIAD dKaH, OyH/Ia MOJUSIAIITUPUITHUHT TYPJIH YCyJ Ba
BocuTanapuaan (ornananaunanu. lynmail ycymnapaan oupu — Oy CHHAMKATIH
KpeIUTIIall XUcoOIaHaIN.

NuBecTunys nOMUXAIAPUHU CUHIAMKATIM KpeauTiall, OJaTAd, JOWHXAaHU
amajira OUIMPHUII YYyH KaTTa MUKIOpJard MOJIMSBUM MaOjariap Tajgad 3TUIIraH
XaMJla YHU OWpruHa WHBECTOPHHUHI MaOJiaFrjiapu dBa3ura MOJIUSIIAIITHPUITHUHT
UMKOHU MYKIUTH €KM KamJaH-KaM XOJulapJariHa WHBECTOPHUHI MaOiariapu
Tapyi OYaraH IMIapouT/a XaM y IIyHYa MHUKIOpJArd MOJUSBUN pecypcllapuHU
OupruHa Jnovmxara capdrad, oxkubaTAa yHIAH axpaaud KOJUIIHU HCTaMaraH
BaKT/Ia F03ara KeJIuIH OWjIaH KyJja aXaMHsITIIA XUCOOIaHaIH.

CUHIVKATIA KPENWTIANl WUPUK WHBECTHIUS JIOWMXaJapuHU Oup Heda
KpeauTopiap — MaOnariiapu  dBa3ura  MOJUSJIAIITHPUINTHU  aHIJIATHO, Yy
UKTHCOMUETAA WHMPUK HWNIIad YWKApUIl Ba yHU  MOJUSJIAIITHPUINTA
WHBECTULIMSUTAPHU K0 JTuimra OynraH TanablapHU KOHAMPHUIIAA MYyXUM
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MOJIUSIBUNA acoc 0Ynub Xu3Mat Kujaau.

by wmacanara skummuii 3bTHOOp KapaTHII HaKagap MYXUM HKaHJIUTHHU
Mamitakatumus [lpesunentu II.Mup3u€eB xam y3 Mabpy3alapuia ajaoxuia
TabKUANMA0 YTran sauiap: ... UKTHCOOUET YCUIMHUHT IOKOPH CypbaTiapu Ba
WHBECTULIMSI pecypciapura ycub® Oopaérran TamaOHM KaHOATIAHTUPHIN Oup-
oupura myBoduk 3mac’[1].

Munuii MKTHUCOAMETHU PUBOJIAHTHPHUILA WHBECTULUSA JIOMUXATApPUHU
amayira OIIMPHUIIHUHT axaMHsITH OeHMXO0sl Karta OynuO, y Kyhumarumap Ounan
M30XJIaHaIu:

- OMpUHYMAAH, XOPWKUN HMHBECTULMSATIAp HWIUIA0 YMKApHILNTa 3aMOHABUN
TEXHMKAa Ba TEXHOJOTHSUIADHH JKOpUHA OSTHO, OKCIOpTra MYyIDKajslaHTaH
MaxcCyJOTJIapHU UILIA0 YUKAPHUIIHA PUBOXKIAHTUPAIIN;

- UKKUHYHJIAH, UMIIOPT YPHUHU OOCYBYM TOBAp MILIA0 YMKAPUIIHM Hyira
KYHuIl Ba OyHMHI yYyH XOPWKHI MHBECTULHUAJIAPHU HUKTUCOAMETHUHI YCTYBOD
coxajapura HYHAJITHPUII Ba NHUPOBAPAWAA AXOJMHHMHI MEBEPAArd TypMYLI
JapaKaCHMHM TabMUHJIAI UMKOHUHU SIpaTaiy;

- YYMHUUJAH, KUYUK OWM3HECHM PHUBOXKIAHTHUPUII Ba KHUIUIOK XYKaJuTu
UIUI1a0d YMKApUILMHU SKaJaJIAIITHPUIL OpKajdu Ycud Oopa€TraH axoJMHU HII
YKoMapu OUJIaH TabMHUHIANIN;

- TYPTUHYHIAH, KOPXOHAJIApHUHT ACKUPTraH AIIao YHAKAPHUII
KyBBaTJapuHU, MOJJIUNA-TEXHUK Oa3acMHU SHTUJAWIM Ba TEXHUK KailTa
KYpOJUIAaHTUPA]IN;

- OemMHYMAaH, TaOUKK pecypciaapHd KaiTa MIUIOBYM KOpPXOHAJapHU 0apro
STHINTA KYMaKJianaam Ba X.k [3] .

byryarn KyHza MamilakaTUMH3[a aMalira OIUWPUIAETraH WHBECTULIMS
Joiimxanapu, aBBaJo, YCTYBOp TapMOKJapra, sibHU HEe(Th Ba XHUMHSI CaHOATH,
TPAHCIIOPT, JHEPreTHKa, €p OCTH Ka3uiMma OOWIMKIApUHU HWIUIA0 4YMKapuIira,
KYPHIMILL, TEIEKOMMYHUKALIUS TapMOKJIapura, KHIITOK XY KaJIUTH
MaxCyJOTJIapUHU MIUTA0 YMKApUINTa Ba yJapHU KEHI KaWTa WIUIAIra, Typu3m
COXaCHHU PUBOXKJIAHTUPUIITA KAPATUIIUIIN JIO3UM.

1-xanBaa
V36ekucron Pecnyfaukacuaa CyHITH HILIAPAA AMAJITa OLIMPHITAH
AMPHUK HHBECTHIMS JIOMNXAJAPH TYFPUCHAATH MAbJIYMOT/Iap"

HMPHUK MHBECTUIIUSA HNumra rymumpuiaran iiMpuk | HWmra Tymmmpuiran MMpuK
Ne JIOMMXAJIapH HUIITra UHBECTHLUA JOUMXATAPH HHBECTHLUS JIOHMXATapH
TYIIHPWITaH WU COHHU xa:xkmu, AKII nos.
1. 2012 205 ta 1,6 Mapa.gaH OpTUK
2. 2013 150 Tta 2,7 MIIp/I.
3. 2014 154 ta 4,2 mup.
4, 2015 158 Ta 7,4 mupg.
5. 2016 164 ta 5,0 mutpjr.
6. 2017 161 ta 2,4 mip.
7. 2018 76 munr Ta (bapvacu) 21 tpnH. cym Ba 1,0 mupa $

b ¥3s6exncron PeciyOomukacu  [IpesuneHTHHMHT ¥WWil  gKyHIapu OyiiMda Mabpy3a MarepuauiapuaaH

(dholimanaHmITaH X0JIIa TAUEPITAHTH.
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byHna xopmxuii MHBECTHIMSUIAP Ba KPEAUTIIAPHU >Kajad ITHIN Macalacura
XaM OKAIIUN  2BTHOOP KApaTMOK JIO3UM. YJIApHUHT WHUPUK HWHBECTUIIMS
JOMUXANUPUHN  MOJUSJIAIITUPUIIAATH HWIOTUPOKA Ba XHUCCACMHHU  OIIMPHII
UKTUCOIUETHU MOJIEpPHU3ALIMSIIAIIIA MYXUM OMIIT OYIIMO XU3MaT KUJIaau.

[Iynunraek, 2018 #HuiHuHT anpens ovuaa byxopo Bunostuaa Poccust
denepalisICHHUHT “JIYKOWJI” KkoMmmaHusicu OwWiiaH XaMKOpJIMKJA JIOWUXa
kuitmatu 3,4 mapa. AKII ngommapu Oynran Kanaum rasHu KalTa MIILIaml
Ma)KMyacH HIIra TYIIUPUIIN.

Mawmnakatumus [lpesunentu I.Mup3uéeB y3unur pacmuii Tampudu Oounan
Ko3oructon naBnarura 6opranuaa 2 nasnat ypracuaa 1 mupa. AKII nommapunuk
outumuu, Poccus @epepanusicura Oopranuga kapuit6 16 wmuipa.  AKII
JOJITApWIIMK OMTUMHU, XWUTOH naBnatura 6opranunaa 23 mupa. AKI nomnapunuk
OutuMHM uM3oJia0 kenmuiap. bynpaih anokamap Caynust ApaOucroHura
Oopranuia xam amaira omupuian. SIKuH KyHiaapaa TypKMaHUCTOH JlaBjlaTura siHa
pacmuii Tampud ounan cadap yromrupaguiap [7].

Bynapuunr 6apuacu MaMakaTUMM3ra TAlIKH WHBECTUIUSIIAPHU Kaja0 dTHIIT
Ba CTpaTerMK axaMmusTra Jra JOMUXAJIapHH MOJMSUIAIITUPUINIA XOPUKUN
XaMKopJiap OWIaH aJloKaJIapHU YpHATHILA Ba HATHXKaJla MMPUK WHBECTUIIMSIIAIIT
OOBEKTIIapy WINra TYIUPWIMIIKA OKUOATHUIa J0a3ap0d MyaMMOJApHUHT Xal
STWIMIINIA MYXHAM YPUH STAJUIANIHA.

V3 HaB6aTHma, WHBECTHMIMS JIOHMXANAPHHU CHHAMKATIA KpPESIUTIALI Ba
OoI1IKa JIOHUXaTapHU MOJIMSUTAIITUPUIIHUA XOPHUKUM MHBECTUIIMSIIAP UIITUPOKUIA
amajra OUIMPUIIHU sHajga (¢aoUIAlITUPUINAA Y3Ura XOC MyaMMoJIap Xam
MaBXYJUUIMTUHUA YHYTMAacCJIuK JI03UM. Ma3Kyp MyaMMOJIApHUHT Xajld STUIUIIN
WHBECTUIIUS JIOWUXATAPUHU CUHAUKATIN KPEAUTIAIIHUHT PUBOXKJIAHUIIUIA XaM
MyXHUM aXaMUAT KacO 3Taju.

V36exncTonna JIOMMXATapUHN  CHHAMKATIM  MOJMSUIAIITHPHIINA — OAaHK
KPEIUTUHUHT  MOJUSJIAIITUPUIT ~ MaHOANapyd HWIITUPOKUHU  OeNruiaiural
OMIJIJIAp Opacuaa pakoOaT MYyXMTHUHMHT OYIUINM Ba ymMyMaH Mapkasuii OaHK
om0 Oopaérran myn-kpenut, (ous cuécatm xamaa OaHK HWHCTUTYTIapH
CTpaTErusiC aCOCUM YpUHIA TypPaau.

CUHIUKATIAMTUPWITAH KPeAUTIIall JyHEHUHT Oapua Mamilakatiapuaa KeHT
Kyutanunaau. Fapona vupuk novinxanapauar 80 ¢ousurada CHHIUKATIIAIT acOCaa
KpeIUTIaHaIu. XO03UPry BaKTAa dca V36ekucTonna OyHIail kpeauTtiiap 6030pUHU
siHa/Ia pUBOKJIAHTUpUILTA €paM OepaluraH mapouTiap BYXKyAra Keau.

CUHAMIUSATAIITAPUITAaH KPEIUTHH OUp Heua XyCycusaTiapura Kypa
TypKyMJanl MyMKHH. MacanaH, CHHJIMKATHUHT aMall KWJIUII MyAJaTv OusiaH
OOFJIMK X0J1/1a, CHHAUIUSIAIITUPWITAH KpeAuTiIap Kyruaaru Typiaapra Oy iuHaau:

» BaKTUHYaIWK, SbHA OWTTa  WHPUK  WHBECTUIMOH  JIOWMXAHU
MOJIUSTAIITUPUIN YUYH TalllKWJI STUJITaH;

» JOWHMMHH XapakaTiard, MapuTeT acoCHuIa OaHKIap TabCUC ATAJIH;

> TabMHUHJIAHTAHJIUK  HYKTad  Ha3apuJaH,  CUHIWIHASJIAIITHPUITaH
KpeAuTiap KyHuaaru Typiapra Oy auHaau;

> TabMHHJIAHTAH, SHHU Kap3 OJYBYM JUKBHUIM TapoB EKH KagoJaTHH
TaKAUM STUII MyMKHH;
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CuHAuKaTAa KaTHAIIWOI WMKOHHMATHTa Kapad, CHHIMIUSUIAIITHPUIITAH
KpEIUTIIApHU KyWHIAard TypJiapra axxpaTuil MyMKHH:

» OYMK TypH, SbHH OyHJla XamMma XOXJOBUM OaHKJIap pecypciapu OwiiaH
KaTHAIIUIIN MyMKHH;

» JKaMmoanu, OupJalraH XojiAa, sS’bHU KpeAuTopiap TapKuOWra aHukK Ba
yerapajgaHral OaHKJIap KUPHUIIA MyMKHH.

V3 HaBGaTH/1a, MHBECTHIINS JTOMMXATAPHHN CHHIMKATIM KPEANTIALI aCOCH 1A
amaJjira OIIUPHIN Y3Ura XO0C Mypakkad kapaéH Oynranmuru cabadiii MHBECTHITUS
JOWMXACH MOHUTOPWUHTMHM TAalIKWJ ITHII MYyXHM axaMHUSTra sra XHCOOJaHAIH.
YyHKM MOHUTOPUHTHUHI OJMO OOPMIIMINKA WHBECTULUS JIOMMXACHHUHI camapaii
amalira OIIMPWIMINN XaMmJa XaCTHIJIUTMHA TabMUHJIAIl OwiaH Oupra yHIaH
MaH(paaTaop OVIraH HMHBECTOPJAPHUHT Ky3jaraH Makcajjapura SpUIIUIINHA
TabMUHJIAIIIATd MyXUM Ba3u(pamapHU Xaj 3TUILI UMKOHHU TabMUHJIAHAIH.

[IlyHuHTIEK, WHBECTULMSA JIOMUXAJTapUHU CUHIUKATIN  KPEOUTIAIIHU
TaKOMWUIAIITHPUIL YYyH KYWHJATWJIAPHUHT TAbMUHJIAHTAHJIUTUIA SPUILIHNILI
MakcaJra MyBoOQUKIHUP:

» cuécuii OapKapoOpiWK Ba JABIATHUHT HMKTUCOMUETHW TApTUOTA COJIHII
cuécaTuiaru aHUuKJIWINK;

» JIOWMXaBUI MOJVSUTAIITHPUIITHIHT KOHYHHUH aCOCHHU IIaKJIAaHTUPHIIL,

» JIOWMXaBUH  MOJMSJIAIITHPHUINHUHT  MEXaHW3MJIApWra  JaBIATHUHT
KYMaKJIaIlyB TU3UMHUHM SIpaTUIl (3KyMJIaJaH, MOJHSIBUN );

» MEHeXep KaApiapHu TaW€piamr Ba yIapHUHT amaluid Taxpuba
TYIUTAIJIAPUHA TabMUHJIAL,

» KamuTaj Ba XOCWJIaBUI MOJHS WHCTPYMEHTJIApH OO30PHMHUHT KEUWHTH
PHUBOXIIAHUINIUTA pUIIAO Oopu [5].

WuBecTMsUIapHUHT cadapOap STWIMIIM, KYN >KUXATAAH, JOWHUXATapHUHT
IOKOPY caMapaJIopJIMKKa Jsranurura acocianaan. Cabadu, OyHIail WHBECTHITUS
JoMuxanapu karta (oiina onmm uMKOHUHU Oepanu. OnaTtaa, 1oKopH (oiimga oJuil
aKcapusiT HWHBECTOPJIAPDHUHT AacOCUW Makcaau Oynraniauru Oowuc, OyHmai
JoMMXaJapHU MOJIMSUTAIITUPHINIAH UHBECTOpiap MaHbaataop OVnanunap. Jlekun
XaMMa HWHBECTOPJIAP XaM HHBECTULIMS JIOWMXACHUHU MOJIMSUTAIITUPUILIAH aBBal
YIIAPHUHT TYPJIM UKTUCOANMN KYpCAaTKUUJIAPUHH, PUCK JapakKacuHU Oaxoaiauiap
Ba JIOWMXaHW MOJUSUTAIITUPUII YUYyH Y3JIapUHUHT TYpiau XWil TajdablapuHu
KysiIiiIap, MyHUHTIEK Y3 UIMKOHUSITIAPUHU XaM XUcoOTra oJuiira Maxoypiap [6].

Xynoca KanuO alTraHia, WHBECTHUIMS JIOMMXAJAPUHUHT CaMapaiopiuru
IOKOpPY KYpcaTKuujaap acocuja unuiad 4YuKwiran pexa (Oamropart)iapHUHT
XaKUKUK Oakapwiuiuura OornuK Oynamu. by OamopaTiiapHUHT XaMMacu IOKOpHU
cudatian, Xapuaoprup MaxcyJOTJIapHU UILIA0 YMKapHIIra Ba IOKopu Qoiina aco-
cujJia COTHUIITa KapatuwiraHn Oymnaau. JICKWH JoNuxadapHUHT TEXHOJOTHK TapKUOU
(nmmad YuKapuIl JKapaéHUHUHT MYPAKKaOJIUTH Ba Y30K JIaBOM DTHIIH), JIOWHXA
KYBBaTUHUHT 0OCKUYMa-00CKHY Y3MAIITUPUIIUILIN Ba MaXCYJIOTHH COTHII Kapa&Hu
KaOWJIApHUHT JIOMUXa camapajopJIMrura KU TabCUp KYpPCATUIIMHU XHCcOoOTra
OJIMII 3apyp.

[yaunraex, OOBEKTHM WINTa TYIIUPHUINHUHT OWPUHYN OOCKUYMHHHT
Y3UIA€K TYJIMK JIOMMXAa KyBBAaTHIAa JPUILWIIHUA PEKAJAITUPUITAH WHBECTULUSA
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JOMMXaJapUHUHT aKCAPHUAT KUCMHU HOpealsl xucobnmanaau. Cadabu, Typiau Xui TexX-
HOJIOTHK, WILIA0 YUKAPUIN Ba TIDKOpPAT KUWMHYWIMKIApU OKuOaTHaa (COTHII
XQOKMUHUHT TYIIMO KETHINM, XOM ameé Ba UIMYM Ky4d TabMUHOTHIIArU
HOMYBO(MKIUKIIAP Ba Iy KaOujap) Jolnxanap Uiuiad YyuKWIraH pexkagapura Moc
KeJIMall KOJUIUIMTM MYMKHH. AWHUKca, OyHIal XojaT JoWuxXa KyBBaTHHUHT
OMpPUHYM MWWIMHUHT Y3udaéK TYJIUK — V3JIAIITUPWUIIUIIN  pekalalllTUPHUITaH
WHBECTULIMS JIOMUXANIAapUIa Ky3aTWIUMIIM MyMKHH. UyHKH, akcapusT XoJuiapaa,
MaxCyJIOTHH HIUIA0 YUKApWII Ba COTHIN HIUIApUJa alpuM MyaMMoJiap ro3ara
kenmumu MyMkuH. Iy cabGabpgan moimxa peXacWHW WIDIA0 YUKWIIAA YHHU
JOMUXAHUHT TYJIUK KyBBaTUra JSPUIIMIINHA HWHBECTULIMS OOBEKTUHU HINra
TYIIAPTaH BaKTHUHT YYUHUYU-TYPTUHYN WHIIApUra Keiaud, WUpHUK Ba MypakKkad
Jouuxanapaa 3ca 4-7 WWILIAp MYHAAA Y3JATUPULITA MOCTAIITUPHUIITA Xapakar
KWINII Kepak.

Opatna, OyHIal peXajallTUPUII COXa, JOMHMXa XYCyCUSTIapujaH, HIILIa0
YUKAPUIITHUHT TypJapuaaH, 6030p XoJaTUaaH Keaud YuKUO aManra OuMpuiiaay Ba
MaxCyJOTHUHT Y3IyKCH3 Ba MaKCUMyM HWMKOHHUSTIAp OWIaH COTHJIMIINTA
Kapatuiran Oynamu. Jloluxanapaaru Oy Ba OoIIKa >KMXatTjap yjiap WYUAAH SHT
caMapaJIMCUHU TaHJIAIa 3UAUSITIA XOJaTIapHu KeATHUPUO duKapuiu cadbadbiu
TYFpHU Kapop KaOyJ1 KWJIHIII MyaMMOCH Xap JIOUM J10J13ap0 Macaia XucoOiaHau.

NHBecTULIMS JOMMXAIAPUHN CHUJIUKATIAM KpEAWTIAIa ailHaH MaHa Iy
XKUXaTiapra )KyJa Kuaui pTHO0p KapaTuil JIo3uM. byHaa, MykoOun jgoiuxanap
TaHJIOBU ACOCHJA SHT IOKOPU camapalld MHBECTULIMS JIOMUXACH TaHIa0 OJMHMIIIH,
MOJIUSTAIITUPUIIT amaira OIIUPUINIIN MaKcaara MyBo(uK.
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