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ИНВЕСТИЦИЯ 
САМАРАДОРЛИГИ
ДАРАЖ АСИНИ ОШИРИШДА К.АНДАЙ 
ОМИЛЛАР МУ)<ИМ?

Бацодир Маматов, и.ф.н.,
Уйгунжон Ачилов

Х,ар бир мамлакатнинг иктисодий ривожланиш даражаси шу ердаги 
инвестицион мухитга чамбарчас бомицдир. Зеро, муайян бир давлат 
ва унинг худудига маблаг киритишдан аввал уша худуднинг инвестицион 
мухитини бахолаш, унинг жозибадорлигини аницлашга киришилади.

Б
угун купгина ривожлан- 
ган мамлакатларда ин
вестиция мух,итини урга- 
нувчи, унинг мафтункор- 

лигини бахдповчи, аник, хулоса 
ва маълумотларни инвесторлар 
учун такдим этувчи махсус фир- 
малар, ташкилотлар мавжуд. 
Масалан, Швейцария, Германия 
каби мамлакатларнинг нуфузли 
ахборот хизматлари давлатнинг 
иктисодий, сиёсий ва ижтимоий 
х,олатини бахдпаш учун х,ар би- 
ри «О» дан «12» баллгача булган 
(О - к,оник,арсиз ва 12 -  ута к,у- 
лай) шкала буйича бах,олана- 
диган 15 та мух,им курсаткични 
х,исобга олган «BERI» (business 
environment risk index) курсат- 
кичидан фойдаланади. Куйидаги 
1-расмда «BERI» индекси инвес
тиция к,арорларини к,абул к,илиш 
буйича ах,амиятидан келиб чик,- 
к,ан х,олда акс этгирилган.

«BERI» индексига кирган 
курсаткичлар орасида сиёсий 
барк,арорлик (12 балл) мух,им 
ах,амиятга эга. Умуман олганда, 
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«BERI» хизмати бу борада кат- 
та обру к,озонган ташкилотдир. 
Мазкур ташкилот капитал им
порт к,илувчи мамлакатлардаги 
инвестицион мух,итни тахдил ки- 
либ, инвестицияларнинг рискли- 
лик даражасини аникдаб беради. 
«BERI» хизмати матбуот оркдпи 
турлича индекслар билан инвес
торлар хорижий мамлакатларга 
инвестиция куйишининг хавф- 
хатарлилик, риск даражасини 
аникдаб беради. Х,озир бундай 
турдаги хизматларни курсатувчи 
ташкилотлар 55 дан ортик, капи
тал импорт кдлувчи мамлакат
лардаги инвестиция мух,итини 
бахрламокда. Бунда мамлакат 
инвестицион мух,итини бах,о- 
лашдаги баллар к,анчалик юк,о- 
ри булса, у шунчалик барк,арор 
мамлакат хисобланади.

Шу уринда инвестицион му- 
х,итни бах,олаш буйича Жа^он 
банки ёндашувига назар таш- 
ласак. Жах,он банкининг 2005 
йилда чоп этилган «Хамма учун 
инвестицион мух,итни кандай

шакллантириш мумкин?» мав- 
зуида (жах,он ик,тисодиётининг 
ривожпаниши ^рисида)ги йил- 
лик хисоботида «х,укумат ва те- 
гишли ташкилотлар тадбиркор- 
ликни х,амда муваффак,иятли 
фаолият курсатувчи бозорни ри- 
вожпантириш мак,садида уларни 
к,уллаб-к,увватлайди», дейилган. 
Ушбу маърузада инвестицион 
мух,ит фирмаларга ишлаб чикд- 
риш учун инвестиция киритиш, 
иш уринларини ташкил этиш ва 
фаолиятни кенгайтиришда им- 
кониятлар хамда pafбaтoмиллa- 
рини яратиб бериши таъкиддан- 
ган.

Жах,он банки ёндашувига ку
ра, мамлакат инвестицион му- 
х,итига таъсир килувчи омиллар 
куйидагилардан иборат:

♦  иктисодий сиёсат ва 
х,ук,ук,ий-меъёрий амалиётнинг 
ноаникдиги;

♦  коррупция даражаси;
♦  судтизиминингсифати;
♦  жиноятчилик даражаси;
♦  «солик, юки» ва солик,-
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к,а тортишни хукукий жихатдан 
тартибга солиш тизими;

♦  молия ресурсларини 
олиш имконияти ва молиялаш- 
тириш к,иймати;

♦  электр билан таъмин- 
ланганлик даражаси ва сифати;

♦  ишчилар малака дара
жаси хамда мех,нат к,онунчили- 
гининг сифати.

1-жадвал маълумотларидан 
куринадики, 2008-2015 йиллар- 
да ICOR коэффициенти 3,1-3,7 
ораликда узгариб турган. 2015 
йилда Узбекистонга киритил- 
ган х,ар 3,1 бирлик инвестиция 
кушимча 1 бирлик ЯИМ усиши- 
ни таъминлаган. Бундай хдпат 
инвестициялар яратувчанлиги 
сифатида эътироф этиладиган 
ICOR коэффициентининг мам- 
лакатимиздаги даражаси белги- 
ланган параметрлар доирасида 
эканини курсатади. Бинобарин, 
халкдро амалиётда, хусусан, Жа- 
хон банки маълумотларига кура, 
ушбу курсаткич тарак,к,ий этган 
мамлакатларда 2,4-3,5 коэффи
циент opaлиFидa ижобий хдпат 
сифатида бахоланади.

Тахдил натижалари шуни 
курсатадики, 2008-2015 йиллар- 
да ЯИМ хам, асосий капиталга 
киритилган инвестициялар хам 
усиш суръатига эга булган. Бун
дай ижобий хдлат мамлакати-

мизда купай инвестиция мухити 
хамда амалдаги хукукий х,уж- 
жатларда хорижий инвесторлар 
учун куплаб имтиёз ва ратбат 
омиллари яратилганлигини кур
сатади. Жумладан, Узбекистан 
Республикаси Президентининг 
2005 йил 11 апрелдаги «Tyf- 
ридан-TyFpH хусусий хорижий 
инвестицияларни жалб этишни 
paf6a™aHTHpMLU борасидаги к,у- 
шимча чора-тадбирлар т^риси- 
да»ги ПФ-3594-сонли, 2012 йил 
10 апрелдаги ПФ-4434-сонли 
Фармонига узгартиш киритиш 
тутрисида»ги ПФ-4515-сонли ва 
2012 йил 10 апрелдаги «Tyfpn- 
дан-т^ри хорижий инвестиция
лар жалб этилишини paf6aTnaH- 

тиришга оид кушимча чора-тад- 
бирлар Tyfpncnfla»™ ПФ-4434- 
сонли ва бошк,а шу мазиундаги 
Карорларида инвесторлар учун 
куплаб имтиёз хамда ратбат 
омиллари белгилаб берилган:

♦  2005 йилнинг 1 июли- 
дан эътиборан, TyFpHflaH-Tyfpn 
хусусий хорижий инвестиция
ларни жалб этувчи ик,тисодиёт 
тармокдарида махсулот ишлаб 
чик,аришга ихтисослашган кор- 
хоналар юридик шахсларнинг 
фойдасидан олинадиган солик,, 
мулк солити, ижтимоий инфра- 
тузилмани ривожпантириш ва 
ободонлаштириш o^ hfh, мик

рофирма ва кичик корхоналар 
учун белгиланган ягона солик, 
тулашдан, шунингдек, Респуб
лика йул жaмfapмacигa мажбу- 
рий ажратмалар тулашдан озод 
к,илинган. Бунда TyfpHflaH-TyfpH 
хусусий хорижий инвестиция
лар хажми к,уйидагича булган- 
да мазкур солик имтиёзлари 
белгиланган: 300 минг АК.Ш 
долларидан 3 миллион AKJ1I 
долларигача -  3 йил муддат- 
га; 3 миллиондан ортик, АК.Ш 
долларидан 10 миллион АК,Ш 
долларигача -  5 йил мудцатга; 
10 миллион АКШ долларидан 
ортик, булганда -  7 йил мудцат

га. Ушбу солик, имтиёзлари куйи- 
даги шартлар асосида куллани- 
ши белгилаб берилган: мазкур 
корхоналарни Тошкент шахри 
ва Тошкент вилоятини истисно 
к,илган холда республиканинг 
барча шахарлари ва «.ишлок, 
ахоли пунктларида жойлаш- 
тириш; хорижий инвесторлар 
томонидан TyFpnflaH-TyFpn хусу
сий хорижий инвестицияларни 
Узбекистан Республикасининг 
кафолати берилмаган холда 
амалга ошириш; корхонанинг 
устав капиталида хорижий иш- 
тирокчиларнинг улуши камида 
33 фоизни ташкил этиши лозим; 
хорижий инвестицияларни эр- 
кин алмаштириладиган валюта

Чизма

Хорижий инвестициялар учун худуд жозибадорлигини бахолашнинг BERI индекси

Манба: Вахабов А.В., Хажибакиев Ш.Х., Муминов Н.Г. Хорижий инвестициялар. Ук,ув к,улланма. -  Т.: «Молия», 2010.155-156-6.
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1 -жадвал

2007-2015 йилларда ЯИМ усишига инвестициялар кушган улуш ва ЯИМ у с и ш и н и н г  капиталга
бовдицлиги

Йиллар
ЯИМ, млрд. 

АКШ долларида 
(ЯИМи)

Асосий капиталга кири- 
тилган инвестициялар 
млрд. АКШ долларида

ЯИМнингутган йилга нисбатан 
реал усиш суръатлари, 
фоиз хисобида (ДЯИМ)

Инвести цияларнинг 
ЯИМдаги улуши, 

фоиз хисобида O V i )

ИСОР
(Ии-1:

АЯИМи)

2007 17,0 4,7 9,5 27,6 -
2008 22,3 6,5 9,0 29,1 зд
2009 28,1 8,2 8,1 29,2 3,2
2010 32,1 9,7 8,5 30,2 3,7

2011 38,1 10,8 8,3 28,3 3,3
2012 45,9 11,7 8,2 25,5 зд
2013 49,6 13,0 8,0 26,2 3,2
2014 53,3 14,6 8Д 27,4 3,4

2015 62,6 15,8 8,0 25,2 ЗД

Манба: муаллифлар х,исоб-китоби.

ёки янги замонавий технологик 
ускуна тарзида к,уйиш; мазкур 
имтиёзларни куллаш муддати 
давомида имтиёзлардан олин- 
ган даромаднинг камида 50 
фоизини корхонани янада ри- 
вожлантириш мак,садида к,айта 
инвестициялашга йуналтириш;

♦  хорижий инвестициялар 
иштирокида янги ташкил эти- 
лаётган корхоналар давлат руй- 
хатидан утган вакддан бошлаб 
икки йил мобайнида шахсий иш- 
лаб чик,ариш эх,тиёжпари учун 
мол-мулк олиб киришда импорт 
божхона туловларини тулашдан 
озод к,илинган.

Эътироф этиш жоизки, бу ка- 
би ислохдглар мамлакатимиз 
инвестиция мух,итини янада эр-

кинлаштириш ва paf6aTnaHTH- 
ришга хизмат килмокда.

Шундай булса-да, жадвал 
маълумотлари ик,тисодиётга 
жалб к,илинган хорижий инвес
тициялар х,ажми мамлакатимиз 
имкониятларидан келиб чик,иб 
(казилма бойликлари, малака- 
ли ишчи кучининг мавжудли- 
ги, кулай об-х,аво шароитлари, 
мамлакатнинг географик кулай 
жойлашуви, имтиёзли к,онун- 
чилик мавжудлиги, эркин ик,- 
тисодий зоналар фаолияти ва 
бошк,алар) талаб даражасида, 
деб булмаслигини курсатмокда. 
Бундай *олат ик,тисодиётга хо
рижий инвестицияларни фаол 
жалб «.илишнинг самарали йуп- 
ларини излаб топиш, комплекс

чора-тадбирлар ишлаб чик,иш 
ва уни амалга ошириш, хорижий 
инвесторларни жалб кдлишнинг 
к,онунчилик асосларини янада 
такомиллаштириш, худудларда 
инвесторларга хизмат курсатув
чи инфратузилмаларни ривож- 
лантиришни так,озо к,илмокда.

Маълумки, ЯИМ усишини таъ- 
минлашда ички инвестициялар 
улуши катта салмок,ка эга. Бунда 
тижорат банкларининг инвес
тицион кредитлари хам мух,им 
урин эгаллайди. Ушбу кредитлар 
устувор равишда иктисодиёт- 
нинг саноат тармокларини мо
дернизация цилиш, замонавий 
инфратузилмани шакллантириш 
ва ривожлантириш, х,удудларни 
ижтимоий-ик,тисодий жих,атдан

2-жадвал

Узбекистан иктисодиётига жалб килинган хорижий инвестиция ва кредитлар хамда 
^ р и д а н -тугр и  хорижий инвестициялар хажми,уларнингжами инвестициялардаги салмоги

Курсаткичлар 2007 й. 2008 й. 2009 й. 2010 й. 2011 й. 2012 й. 2013 й. 2014 й. 2015 й.

Жами инвестициялар, млрд. АКШ 
доллари хисобида 4,7 6,5 8,2 9,7 10,8 11,7 13,0 14,6 15,8

Хорижий инвестиция ва кредитлар, 
млрд. АКШ доллари х,исобида 1,2 1,7 2,9 2,8 2,5 2,6 3,0 зд 3,3

TyfpnflaH-TyFpn хорижий инвестициялар, 
млрд. АКШ доллари хисобида 1,0 1,4 2,5 2,4 2,0 2,0 2,-2 2,3 2,4

Жами инвестицияларда хорижий 
инвестицияларнинг улуши (% да) 24,47 26,15 35,37 28,87 23,43 21,97 23,08 21,23 20,89

Жами инвестицияларда тугридан- 
Tyfpn хорижий инвестицияларнинг 
улуши (% да)

20,43 21,08 30,37 25,05 18,43 17,35 16,62 15,75 15,19

Жами хорижий инвестициялар 
таркибида TyfpHflaH-TyfpH хорижий 
инвестицияларнинг улуши (96 да)

83,48 80,59 85,86 86,79 78,66 78,99 72,00 74,19 72,73

Манба: Узбекистон Республикаси Иктисодиёт вазирлиги маълумотлари асосида тайёрланган (www.mineconomy.uz.).
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Диаграмма
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Манба: Узбекистон Республикаси Марказий банки маълумотлари асосида 
тузилган (www.cbu.uz).

юксалтириш хамда янги иш урин- 
лари ташкил этишга кдратилган 
дастурлар доирасидаги инвести
цион лойихдпарни молиялашти- 
ришга йуналтирилмокда. Хусу- 
сан, 2015 йилда корхоналарни 
модернизация к,илиш, техник 
ва технологик жихатдан к,айта 
жихозлаш мак,садларига тижо
рат банклари томонидан жами 
10,2 трлн. сум инвестицион кре- 
дитлар берилди. Ва бу курсаткич 
2008 йилга нисбатан миллий 
валютамизда х,исобланганда 
6,8 маротаба ортган.

Хулоса урнида айтиш мум- 
кинки, миллий ик,тисодиётга хо- 
рижий инвестицияларни жалб 
к,илишни фаоллаштиришда к,у- 
йидаги чора-тадбирларни амал- 
га ошириш зарур:

♦  Узбекистон худудлари- 
нинг узига хос хусусиятларини 
инобатга олган холда эркин ва 
махсус индустриал ик,тисодий 
зоналар ташкил этишни фаол- 
лаштириш зарур;

♦  ташк,и инвесторлар учун 
солик, ва божхона тизимини та- 
комиллаштириш, соликдарнинг 
с^батлантирувчи ролини кучай- 
тириш керак;

♦  хорижий инвестиция 
улуши мавжуд корхоналарни 
барпо этиш ва уларни руйхатдан

утказиш жараёнини соддалаш- 
тириш хамда хорижий сармояли 
корхоналарни республика х,у- 
дудларига мутаносиб жойлашти- 
риш лозим;

♦  хорижий сармоядорлар- 
ни к,изик,тирувчи соха, тармок,, 
объектларни аникдаш ва улар 
т^рисидаги маълумотларнинг 
шаффофлигини таъминлаш ке
рак. Хусусан, Узбекистоннинг 
инвестицион салохиятини акс 
эттирувчи кургазмали воситалар 
(инглиз тилида), такдимотлар 
тайёрлаш зарур. Бунда махал- 
лий хокимликларнинг хорижий 
инвесторларни худуд ^рисида 
тулик, инвестицион мухитга оид 
маълумотлар билан таъминлаш- 
да фаоллигини ошириш - хори
жий инвесторларни тулакрнли 
равишда ахборот (инвестиция 
лойихалари ва бизнес таклиф- 
лар базаси, худудий матбуот 
нашрлари, хом ашё ва мехнат 
салохияти Tyfpncnfla маълумот
лар) билан таъминлаш, инвести
ция фаолиятига оид конферен- 
циялар, семинар хамда такди- 
мот (республика ХУДУДИ ва хори
жий мамлакатларда)лар утказиш 
зарур;

♦  миллий ик,тисодиётга 
хорижий инвестицияларни жалб 

К.ИЛИШНИНГ худудий дастурлари

самарасини ошириш, уни дои- 
мий мониторинг килиш, инвес
тицион жозибадорликни оши- 
ришга к,аратилган «Худудларда 
ик,тисодий ривожлантириш» 
концепциясини ишлаб чик,иш 
керак;

♦  мамлакатимиз худудла- 
рига хорижий инвестициялар
ни фаол жалб этиш учун ишлаб 
чикдриш (электр-энергия таъ- 
миноти, транспорт ва алок,а, йул 
к,урилиши, модций-техник таъ- 
минот, газ, тоза сув таъминоти ва 
бошкдлар), бозор (товар бозори, 
молия бозори ва мехнат бозори), 
ижтимоий инфратузилма (мао- 
риф, со^ик,ни сакдаш, санъат, 
маданият иншоотлари, спорт ин- 
шоотлари, ижтимоий таъминот, 
маиший хизмат, уй-жой кури- 
лиши ва бошк,алар)ларни янада 
ривожлантириш хамда ХУДУД- 
ларнинг ривожланиш хусусия- 
тидан келиб чик,иб, истик,болли 
инвестиция лойихалари танлов- 
ларини эълон к,илиш асосида 
салохиятли инвесторларни жалб 
этиш лозим.

01 A BSTRACTS___________________

WHAT ARE THE FACTORS  
TO IMPROVE THE  
INVESTMENT EFFICIENCY
The article examines the 
issue of improving investment 
efficiency in Uzbekistan. In 
developed countries such as 
Germany and Switzerland, 
for evaluation of investment 
environment the BERI 
(business environment risk 
index) index is being used.
By this index, the 15 different 
indicators are evaluated 
with gradation from 0 to 
12. In order to improve the 
investment environment 
in Uzbekistan, the 
recommendations are given.
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