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КИРИШ (фалсафа доктори (PhD) диссертацияси аннотацияси) 

Диссертaция мaвзусининг долзaрблиги вa зaрурaти. Жаҳон 

иқтисодиётидаги глобаллашув мамлакатлар ўртасида товарлар ҳамда капитал 

ҳаракатини ортиб бориши, бу борадаги ахборотларга бўлган эҳтиёжларни 

ошишига олиб келмоқда. Ички ва ташқи муносабатларда ишончли 

ахборотларни етарли ҳамда тўлиқ бўлиши хўжалик юритувчи субъектлар 

бизнес фаолиятидаги молиявий ресурсларни самарали бошқаришда муҳим 

аҳамиятга эга. Рейтинг баҳолаш бу борадаги муҳим дастаклардан бири 

ҳисобланади. Рейтинг баҳолаш хўжалик юритувчи субъектлар кўрсаткичларини 

шакл ва мазмуни бўйича очиб, тизимлаштириб беради. «Халқаро амалиётда 

Standard & Poor's, Moody's, Fitch Ratings, Forbes, Fortune, Business Week каби 

рейтинг агентликлари ва бошқа бир қатор молия институтлари ушбу хизматлар 

бозорида фаолият кўрсатмоқда»
 1
. 

Халқаро амалиётда хўжалик юритувчи субъектлар фаолиятини баҳолаш 

кўрсаткичлари бўйича илмий тадқиқотлар олиб борилмоқда. Илмий 

тадқиқотлар натижасида асосан молиявий секторни рейтинг баҳолаш тизими 

шакллантирилган. Лекин рейтинг баҳолаш амалиётида хўжалик юритувчи 

субъектларнинг молиявий ҳолатини рейтинг баҳолаш алоҳида тарзда илмий 

тадқиқот объекти сифатида ўрганилмаган. Бироқ мулкий ва молиявий 

муносабатларни мураккаблашиб бориши, рақобатнинг ҳудудий қамровини 

тобора кенгайиши, инвестицион рискнинг ортиши, инновацион ривожланишга 

асосланиш кабилар хўжалик юритувчи субъектлар молиявий ҳолатини рейтинг 

баҳолаш заруриятини келтириб чиқармоқда. Бу ўз навбатида хўжалик 

юритувчи субъектлар молиявий ҳолатини рейтинг баҳолаш методикаси ва уни 

амалиётига етарлича аҳамият қаратилмаганлиги бу борада илмий тадқиқотлар 

олиб боришни талаб этмоқда.  

Ўзбекистон Республикасининг халқаро рейтинглардаги ўрнини холис ва 

ҳаққоний баҳолашни таъминлаш бўйича аниқ мақсадга йўналтирилган ишлар 

амалга оширилмоқда. «...мамлакатда тегишли йўналишлар бўйича миллий 

рейтингларни юритишга ёрдам берадиган, амалга оширилаётган 

ислоҳотларнинг халқаро мезонлар ва стандартларга мувофиқлигини 

баҳолашнинг яхлит тизими мавжуд эмас».
2
 Республикамизда хўжалик 

юритувчи субъектлар молиявий ҳолатини рейтинг баҳолаш бўйича 

методология ва амалиёт мавжуд эмас. Мамлакатимизда хўжалик юритувчи 

субъектлар молиявий ҳолатини рейтинг баҳолаш бўйича халқаро мезонлар ва 

стандартларга мос яхлит тизимни шакллантириш, уйғун методикани яратиш 

корхоналар молиявий ҳолатини рейтинг баҳолаш амалиёти ва уни 

такомиллаштиришни тақозо этмоқда. 

Ўзбекистон Республикаси Президентининг 2017 йил 7 февралдаги  

ПФ-4947-сонли «Ўзбекистон Республикасини янада ривожлантириш бўйича 

Ҳаракатлар стратегияси тўғрисида»ги, 2019 йил 17 январдаги ПФ-5635-сонли 

                                           
1
http://forexlabor.info/blog/mezhdunarodnye-rejjtingovye-agentstva/ 

2
Ўзбекистон Республикаси Президентининг «Ўзбекистон Республикасининг халқаро рейтинглар ва 

индекслардаги ўрнини яхшилаш чора-тадбирлари тўғрисида»ги 2019 йил 25 февралдаги ПҚ-4210-сон Қарори 
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«2017-2021 йилларда Ўзбекистон Республикасини ривожлантиришнинг бешта 

устувор йўналиши бўйича Ҳаракатлар стратегиясини «Фаол инвестициялар ва 

ижтимоий ривожланиш йили»да амалга оширишга оид давлат дастури 

тўғрисида» ги Фармонлари, 2019 йил 25 февралдаги ПҚ-4210-сонли 

«Ўзбекистон Республикасининг халқаро рейтинглар ва индекслардаги ўрнини 

яхшилаш чора-тадбирлари тўғрисида»ги, 2018 йил 3 июлдаги ПҚ-3832-сонли 

«Ўзбекистон Республикасида рақамли иқтисодиётни ривожлантириш чора-

тадбирлари тўғрисида»ги Қарорлари, Ўзбекистон Республикаси Вазирлар 

Маҳкамасининг 2015 йил 28 июлдаги 207-сонли «Давлат улуши бўлган 

акциядорлик жамиятлари ва бошқа хўжалик юритувчи субъектлар фаолияти 

самарадорлигини баҳолаш мезонларини жорий этиш тўғрисида»ги Қарори 

ҳамда мазкур соҳага оид бошқа меъёрий-ҳуқуқий ҳужжатларда белгиланган 

вазифаларни амалга оширишда мазкур диссертация муайян даражада хизмат 

қилади.  

Тaдқиқотнинг республикa фaн вa технологиялaри ривожлaнишининг 

устувор йўнaлишлaригa мослиги. Мазкур тадқиқот республика фан ва 

технологиялар ривожланишининг I. «Демократик ва ҳуқуқий жамиятни 

маънавий-ахлоқий ҳамда маданий ривожлантириш, инновацион иқтисодиётни 

шакллантириш» устувор йўналиши доирасида бажарилган. 

Муаммонинг ўрганилганлик даражаси. Хўжалик юритувчи 

субъектларнинг молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш методикаси ва унинг 

амалиёти бўйича хорижлик иқтисодчи олимлар илмий тадқиқотлар олиб 

боришган. Улар жумласига Altman E.I., Артеменко В.Г., Астапова В.В., 

Балабанов И.Т., Баканов М.И., Шеремет А.Д., Банк В.Р., Банк С.В.,  

Тараскина А.В., Донцова Л.В., Никифорова Н.А., Друри Колин, Erich A., 

Ефимова О.В., Жилкина А.Н., Казакова Н.А., Карлин Т.Р., Ковалев В.В., 

Маркарьян Э.А., Герасименко Г.П., Маркарьян С.Э., Савицкая Г.В., Smith R.F., 

Winakor A.H., Steven M. Bragg, Subramanyam K.R., Шеремет А.Д., 

Этрилл П.ларни киритиш мумкин
3
.  

                                           
3
Altman E.I. Financial Rations. Discriminent Analysis, and the Prediction of Corporate Bankruptcy // The Journal of 

Finance, Vol. 23, No. 4. (Sep., 1968), pp. 589-609., Артеменко В.Г., Астапова В.В. Анализ финансовой 

отчетности. Учебное пособие. – М.: ОМЕГА-Л, 2011. – 270 с., Балабанов И.Т. Основы финансового 

менеджмента: Учебное пособие. – 2-е изд., доп. и перераб. – М.: Финансы и статистика. 2010.–512 с., Баканов 

М.И., Шеремет А.Д. Теория экономического анализа. Учебник. – 4-е издание. – М.: Финансы и статистика, 

2001. – 416 с., Банк В.Р., Банк С.В., Тараскина А.В. Финансовый анализ. Учебное пособие. – М.: ТК Велби, 

Проспект, 2007. – 344 с., Донцова Л.В., Никифорова Н.А. Анализ финансовой отчетности: Учебник. - 6-е изд., 

перераб. и доп. – М.: Юрайт, 2013. – 462 с., Друри Колин. Введение в управленческий и производственный учет 

/ Пер. с англ./ Под ред. Табалиной С.А. – М.: Аудит, ЮНИТИ, 1994 – 560 с., Erich A. Helfert financial analysis: 

tools and techniques. A guide for managers. McGraw-Hill, 2001., Ефимова О.В. Финансовый анализ: современный 

инструментарий для принятия экономических решений: Учебник. - 5-е изд., испр. - М.: Омега-Л, 2014. - 348 с., 

Жилкина А.Н. Финансовый анализ. Учебник. М.: Юрайт, 2018. – 285 с., Казакова Н.А. Финансовый анализ. 

Учебник. М.: Юрайт, 2018. – 470 с., Карлин Т.Р. Анализ финансовых отчетов (на основе GAAP) Учебник. – М.: 

ИНФРА-М, 1998. – 448 с., Ковалев В.В. Финансовый менеджмент: теория и практика. – М.: Проспект, 2014. – 

1104 с., Маркарьян Э.А., Герасименко Г.П., Маркарьян С.Э. Финансовый анализ: Учебное пособие /. – 8-е изд., 

перераб. и доп. – М. : КНОРУС, 2011. – 272 c., Савицкая Г.В. Анализ хозяйственной деятельности предприятия. 

– М.: Инфра-М, 2013. – 384 с., Smith R.F., Winakor A.H. A Test Analysis of Unsuccessful Companies. Urbana, 

Illinois: University of Illinois, 1930., Steven M. Bragg. Financial analysis: A business decision guide. 2
nd

 edition. 

Colorado, Accounting Tools, Inc., 2014. –325 pages., Subramanyam K.R. Financial statement analysis, eleventh 

editionPublished by McGraw-Hill Education, 2 Penn Plaza, New York, NY 10121. Copyright © 2014 by., Шеремет 

А.Д. Методика финансового анализа деятельности коммерческих организаций. М.: НИЦ Инфра-М, 2013. – 229 
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Мамлакатимиз иқтисодчи олимлари томонидан бу масалалар яратилаётган 

дарслик, монография ва ўқув қўлланмалар, шунингдек эълон қилинаётган 

илмий мақола ва тезисларда қисман ўрганилган. Масалан, Vahobov A.V., 

Ishonqulov N.F., Ibroximov A.T., Pardayev M.Q., Isroilov J.I., Isroilov B.I., 

Raximov M.Yu, Хасанов Б, Абдурахманова Ф., Кодирова З., Норбоев О., 

Шагиясов Т.Ш., Сагдиллаева З.А., Урманбекова И.Ф.лар томонидан хўжалик 

юритувчи субъектларнинг молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашни назарий 

ҳамда услубий асосларининг айрим жиҳатлари ўрганилган
4
. 

Юқоридаги келтирилган тадқиқотларда мавзуга оид умумий қарашлар 

келтирилган бўлсада, лекин хўжалик юритувчи субъектларнинг молиявий 

ҳолатини рейтинг баҳолаш амалиёти ва уни такомиллаштириш масаласи 

алоҳида илмий тадқиқот объекти сифатида ўрганилмаган. Бу ҳолат мазкур 

йўналишда илмий изланишлар олиб бориш зарурлигини белгилайди.  

Тадқиқотнинг диссертация бажарилган олий таълим муассасасининг 

илмий-тадқиқот ишлари режалари билан боғлиқлиги. Мазкур диссертация 

мавзуси Тошкент молия институтининг «Иқтисодиётни модернизация қилиш 

шароитида молия, банк ва ҳисоб тизимини мувофиқлаштиришнинг илмий 

асослари» мавзусидаги илмий тадқиқот ишлари режаси доирасида бажарилган. 

Тадқиқотнинг мақсади реал сектордаги акциядорлик жамиятлари 

молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашда таҳлил методикасини 

такомиллаштириш бўйича таклиф ва амалий тавсиялар ишлаб чиқишдан 

иборат. 

Тадқиқотнинг вазифалари:  
реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг 

баҳолашни илмий-назарий жиҳатдан асослаш; 

реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг 

баҳолашда таҳлил услубиётини тадқиқ этиш; 

реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг 

баҳолашда ахборот таъминотини шакллантириш ва такомиллаштириш 

юзасидан таклифлар ишлаб чиқиш; 

реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг 

баҳолашнинг миқдор ва сифат кўрсаткичлари тизимини шакллантириш; 

реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг 

баҳолашнинг дастурий таъминотини ишлаб чиқиш ва амалиётга жорий этиш 

юзасидан таклифлар ишлаб чиқиш; 

реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг 

баҳолашда таҳлил методикасини такомиллаштириш бўйича амалий таклифлар 

ва тавсиялар ишлаб чиқиш; 

                                                                                                                                            
с., Этрилл П. Финансовый менеджмент для неспециалистов / П. Этрилл; пер. с англ, под ред. Е.Н. 

Бондаревской. - 3-е изд. - СПб. : Питер, 2006. - 608 с.  
4
Vahobov A.V., Ishonqulov N.F., Ibroximov A.T. «Moliyaviy va boshqaruv tahlili». Darslik. T.; Iqtisod-Moliya, 2013. 

-600 b., Pardayev M.Q., Isroilov J.I., Isroilov B.I. Iqtisodiy tahlil. O‘quv qo‘llanma. T.:Print Line Group, 2017.-533 b., 

Raximov M.Yu. O’quv qo’llanma. T.; Iqtisod-Moliya, 2015. -392 b., Хасанов Б, Абдурахманова Ф., Кодирова З., 

Норбоев О. Анализ хозяйственний деятельности. Т.:Сано-стандарт.2017 283 с., Шагиясов Т.Ш., Сагдиллаева 

З.А., Урманбекова И.Ф. Экономический анализ. /Учебник –Т.: Иқтисод-Молия, 2017. – 428 с. 
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Тадқиқотнинг объекти Ўзбекистон Республикаси иқтисодиётининг реал 

секторидаги акциядорлик жамиятлари ҳисобланади. 

Тадқиқотнинг предмети иқтисодиётининг реал секторидаги акциядорлик 

жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг баҳолаш жараёнида содир бўладиган 

иқтисодий муносабатлардир. 

Тадқиқотнинг усуллари. Диссертация ишида кузатиш, танлаш, 

умумлаштириш, гуруҳлаштириш, таққослаш, тизимли ёндашув, комплекс 

ёндашув, моделлаштириш, анализ-синтез, балли баҳолаш, истиқболли 

прогнозлаш ва бошқа усуллардан фойдаланилган. 

Тадқиқотнинг илмий янгилиги қуйидагилардан иборат: 

акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашнинг 

самарадорлик, иш активлиги, ликвидлик ва молиявий барқарорлик 

кўрсаткичлари таркиби аниқлаштирилган;  

акциядорлик жамиятларининг молиявий ҳисобот маълумотларини 

диагностик ўрганиш, молиявий ҳолатни таҳлил этиш ҳамда рейтинг 

баҳолашнинг тўрт босқичли усули таклиф этилган; 

акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолати рейтингини аниқлаш тартиби 

рақамли иқтисодиёт талабларига мослаштирилган; 

молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш тушунчасига аниқ кўрсаткичларга 

асосланган ҳолда такомиллашган муаллифлик таърифи ишлаб чиқилган. 

Тадқиқотнинг амалий натижаси қуйидагилардан иборат: 

ишлаб чиқилган таклиф ва тавсиялар реал сектордаги акциядорлик 

жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашни аниқ, тўғри, ҳамда алоҳида 

амалга ошириш имконини беради; 

реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини умумий, 

таркибий, алоҳида ва бошқа белгилари бўйича рейтинг баҳолаш тизимини 

ишлаб чиқилганлиги молиявий ҳолатга кенг кўламда баҳо беради; 

ишлаб чиқилган реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий 

ҳолатини рейтинг баҳолаш методикаси халқаро тажрибадаги методикалар 

билан мувофиқлаштирилган; 

реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини умумий, 

таркибий ва алоҳида таҳлил қиладиган ҳамда рейтингини аниқ баҳолайдиган 

электрон дастур ишлаб чиқилган.  

Тадқиқот нaтижaлaрининг ишончлилиги. Тaдқиқотда қўллaнилгaн 

ёндaшув вa усуллaрнинг умум тан олинганлиги ва мақсадга мувофиқлиги, 

меъёрий-ҳуқуқий ҳужжатлар, фойдaлaнилгaн адабиётлар ва интернет 

маълумотлари расмийлиги, реал сектордаги акциядорлик жамиятларига оид 

маълумотларнинг ҳисобот маълумотларидан олинганлиги, хулоса, тaклиф вa 

тaвсиялaрнинг aмaлиётдa жорий этилгaни билaн белгилaнaди. 

Тaдқиқот нaтижaлaрининг илмий вa aмaлий aҳaмияти. Тaдқиқот 

нaтижaлaрининг илмий aҳaмияти, тадқиқот иши натижасида олинган ва илгари 

сурилган назарий ёндашувлар, илмий таклиф ва амалий тавсиялардан реал 

сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашда 

таҳлил методикасини такомиллаштиришга қаратилган илмий тaдқиқотлaрни 

aмaлгa оширишдa фойдaлaниш мумкинлиги билaн изоҳлaнaди.  
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Тaдқиқот нaтижaлaрининг aмaлий aҳaмияти ишлaб чиқилгaн илмий 

тaклифлaр вa aмaлий тaвсиялaр реал сектордаги акциядорлик жамиятлари 

молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашни кенг қамровли таҳлил қилиш асосида 

аниқ ва тўғри баҳолашда, келгусида яратиладиган меъёрий-ҳуқуқий ҳужжатлар 

лойиҳаларини ишлаб чиқишда фойдаланиш мумкинлиги билан белгиланади. 

Тaдқиқот нaтижaлaрининг жорий қилиниши. Корхоналар молиявий 

ҳолатини рейтинг баҳолашда таҳлил методикасини такомиллаштириш бўйича 

ишлаб чиқилган таклифлар асосида: 

молиявий ҳолатини рейтинг баҳолаш кўрсаткичларини тизимлаштириш ва 

уларнинг янгиланган таркиб гуруҳини шакллантириш бўйича таклифи 

«Ўзпахтасаноат» АЖ ва Ўзбекистон аудиторлар палатаси томонидан молиявий 

ҳолатни рейтинг баҳолашда қўлланилган («Ўзпахтасаноат» АЖнинг 2019 йил 

20 майдаги 03-10/3043-сон ва Ўзбекистон аудиторлар палатасининг 2019 йил  

27 майдаги 85-сон маълумотномалари). Мазкур таклифларнинг амалиётга 

жорий этилиши «Ўзпахтасаноат» АЖга кирувчи корхоналарнинг хўжалик 

фаолияти самарадорлиги, бошқарув самарадорлиги, иш активлиги, ликвидлик 

ва молиявий барқарорлигини комплекс баҳолаш, мулкий ва молиявий 

салоҳиятини аниқлаш имконини берди, ҳамда Ўзбекистон аудиторлар 

палатасининг «Ўзбекистон Республикасида аудиторлик ташкилотлари 

ренкингини аниқлаш методикаси»ни тузишда кенг фойдаланилган; 

молиявий ҳисобот маълумотларини диагностик ўрганиш, молиявий 

ҳолатни таҳлил этиш ҳамда рейтинг баҳолашнинг алгоритми ва методик 

тавсиясини ишлаб чиқиш бўйича таклифлари «Ўзпахтасаноат» АЖ ва 

Ўзбекистон аудиторлар палатаси томонидан молиявий ҳолатни рейтинг 

баҳолашда қўлланилган («Ўзпахтасаноат» АЖнинг 2019 йил 20 майдаги 

03-10/3043-сон ва Ўзбекистон аудиторлар палатасининг 2019 йил 27 майдаги 

85-сон маълумотномалари). Мазкур таклифларнинг амалиётга жорий этилиши 

тизимга кирувчи корхоналарда молиявий ҳисобот маълумотларини диагностик 

ўрганиш, ҳар битта корхонанинг фаолият ва бизнес самарадорлигига умумий 

баҳо бериш, олинган натижаларни ранжирлаш орқали уларнинг рейтингини 

аниқлашга имкон берган ва молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш алгоритми 

«Ўзпахтасаноат» АЖнинг ташкилий структурасини вақт бюджетидан самарали 

фойдаланишда, стратегик бошқарувни оптималлаштиришда юқори 

натижаларга олиб келган, ҳамда Ўзбекистон аудиторлар палатасининг 

«Ўзбекистон Республикасида аудиторлик ташкилотлари ренкингини аниқлаш 

методикаси»ни тузишда кенг фойдаланилган; 

молиявий ҳолати рейтингини рақамли иқтисодиёт талабларига мос 

баҳолаш услубини ишлаб чиқиш бўйича таклифи «Ўзпахтасаноат» АЖ ва 

Ўзбекистон аудиторлар палатаси томонидан дастурдан фойдаланишга жорий 

этилган («Ўзпахтасаноат» АЖнинг 2019 йил 20 майдаги 03-10/3043-сон ва 

Ўзбекистон аудиторлар палатасининг 2019 йил 27 майдаги 85-сон 

маълумотномалари). Мазкур таклифнинг амалиётга жорий этилиши тизимга 

кирувчи корхоналарда молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг кўрсаткичлар 

гуруҳи (тўртта таркиб) ва уларнинг бирлик элементларини (20 та таркиб) 

расмий чоп этиладиган молиявий ҳисоботлар асосида аниқлашга, ахборотларни 
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йиғиш, тўплаш ва қайта ишлашнинг рақамли иқтисодиётга мос тузилмасини 

шакллантиришга олиб келган, ҳамда корхоналар молиявий ҳолатининг 

рейтингини баҳолаш қисқа вақтда аниқ ва тўғри аниқланган; 

молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш тушунчасига янгиланган муаллифлик 

таърифи бўйича таклиф бакалавриат таълим йўналишлари талабалари учун 

тавсия этилган «Молиявий таҳлил» фани бўйича тайёрланган дарсликка 

киритилган (Ўзбекистон Республикаси Олий ва ўрта махсус таълим 

вазирлигининг 2018 йил 7 декабрдаги 1000-сон буйруғи, 1000-015 рақамли 

гувоҳнома). Ушбу таърифларнинг дарсликка киритилиши молиявий ҳолатни 

рейтинг баҳолашнинг назарий асосларини такомиллаштиришга ҳамда таълим 

сифатини оширишга хизмат қилган. 

Тaдқиқот нaтижaлaрининг aпробaцияси. Мазкур тадқиқот натижалари 

32 та, жумладан 16 та республика ва 16 та халқаро илмий-амалий анжуманларда 

муҳокамадан ўтказилган. 

Тaдқиқот нaтижaлaрининг эълон қилинганлиги. Диссертация мавзуси 

бўйича жами 38 та илмий иш, шу жумладан, 2 та гувоҳнома, миллий  

ОАК эътироф этган журналларда 3 та, нуфузли хорижий журналларда 1 та 

илмий мақола, шунингдек, илмий-амалий конференцияларда 32 та маъруза ва 

тезислар нашр этилган. 

Диссертaциянинг тузилиши ва ҳaжми. Диссертaция тaркиби кириш, 

учтa боб, хулосa, фойдaлaнилгaн aдaбиётлaр рўйхaти вa иловaлaрдaн иборaт. 

Диссертaциянинг ҳaжми 148 бетни тaшкил этади. 

ДИССЕРТАЦИЯНИНГ АСОСИЙ МАЗМУНИ 

Тадқиқот ишининг кириш қисмида диссертация мавзусининг долзарблиги 

ва зарурияти, глобаллашув жараёнида реал сектордаги акциядорлик 

жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг баҳолаш ва аниқлашнинг зарурий 

жиҳатлари, олиб борилган илмий тадқиқот ишининг республика фан ва 

технологиялари ривожланишининг устивор йўналишларига мослиги, 

муаммонинг маҳаллий ва хорижий олимлар томонидан ўрганилганлик 

даражаси, олий таълим муассасасида олиб борилаётган илмий тадқиқот ишлари 

режалари билан мувофиқлиги, тадқиқот мақсади ва ундан келиб чиқадиган 

вазифалар, тадқиқот объекти, предмети, усуллари, илмий янгиликлари, амалий 

натижалари ва аҳамияти, тадқиқот натижаларининг апробацияси, эълон 

қилиниши, диссертация тузилиши бўйича маълумотлар келтирилган. 

Диссертациянинг «Хўжалик юритувчи субъектлар молиявий ҳолатини 

рейтинг баҳолашнинг назарий ва услубий асослари» деб номланган биринчи 

бобида иқтисодиётнинг глобаллашуви шароитида хўжалик юритувчи 

субъектлар молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашнинг назарий асослари ва 

унинг муҳим жиҳатлари, хўжалик юритувчи субъектлар молиявий ҳолатини 

рейтинг баҳолашнинг услубий асослари, рейтинг хизматларини ташкил этиш, 

юритиш ва ривожлантириш истиқболлари очиб берилган ва боб якунида мазкур 

масалалар бўйича илмий хулосалар шакллантирилган. 
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Иқтисодиётнинг жадал ва мутаносиб ривожланишига эркин рақобат 

муҳитини шакллантирмасдан эришиб бўлмаслиги, ривожланишдаги жадаллик 

ишлаб чиқаришни тубдан диверсификация қилиш, инновацион иқтисодиётга 

ўтиш, иқтисодиётнинг лакомотивига айланиши мумкин бўлган тармоқ, соҳа ва 

хўжалик юритувчи субъектларда менежментнинг самарали ва таъсирчан 

шаклини ташкил этиш, уларнинг фаолият самарадорлигига асосий эътиборни 

қаратиш, иқтисодий ва молиявий имкониятлардан максимал даражада 

фойдаланишда объектив реалликни тўғри баҳолаш, аниқ ечим ва хулосаларга 

келишда бошқарувнинг муҳим дастаги ҳисобланган иқтисодий ва молиявий 

таҳлилни анъанавий шаклидан тубдан янги мазмунига ўтиш талаб этилмоқда. 

1-жадвал 

Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш
5
 

Шеремет А.Д. 
Корхонанинг молиявий аҳволининг турли 

кўрсаткичлар тизимида умумлаштирилган ифодасидир 

Робер Фаулк, Александр Уолл,  

Джеймс Блисс, Артур Винакор,  

Эдвард Альтман, Джордж Фостер 

Энг муҳим молиявий коэффициентлар асосида 

корхона молиявий ҳолатнинг умумий ифодасидир 

Савицкая Г.В Молиявий ҳолатнинг умумлаштирилган ифодасидир 

Рахимов М. Ю. 

Молиявий ҳолатнинг турли (ликвидлилик, молиявий 

барқарорлик, рентабеллик ва иш активлиги) 

кўрсаткичлар тизимини молиявий ҳисобот 

маълумотлари асосида аниқ белгилар асосида 

баҳоланишидир 

 

Юқоридаги муаллифларнинг фикрларини умумлаштирган ҳолда молиявий 

ҳолатни рейтинг баҳолашга қуйидагича таъриф беришимиз мумкин. 

Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш – корхона молиявий ҳолатини 

турли (мутлақ ва нисбий) кўрсаткичлар тизимида, ҳисобот маълумотлари 

асосида, қатнашчиларнинг кенг доираси учун қиёсий ўрганиш натижасида 

шакллантириладиган баҳолаш туридир. 

Молиявий ҳолат бу – хўжалик юритувчи субъектнинг мулкий ресурслари 

ва уларнинг молиявий таркибини, қарз мажбуриятлари ва тўлов лаёқатини, 

молиявий барқарорлиги ва фаолиятнинг пировард иқтисодий якунини турли 

кўрсаткичлар тизимидаги умумлашган ифодасидир. 

Рейтинг – хўжалик юритувчи субъектлар фаолиятига комплекс баҳо 

беришнинг индивидуал миқдорий кўрсаткичи, корхоналар бизнесининг нуфузи, 

ташкилотнинг имиджи ҳақида ахборот олишнинг, молиявий ишончлигини 

баҳолашнинг муҳим усулидир.  

                                           
5
Шеремет А.Д. Методика финансового анализа деятельности коммерческих организаций. М.: НИЦ Инфра-М, 

2013. – 229 с., Foulk R.A. The Genesis of Fourteen of the Impartment Rathos. - New York. Dun Bradstreet, 1955., 

Walt A. Study of Credit Barometrics.- Federal Reserve Bulletin. Vol. 5 (March 1991), Bliss J.H. Finansial and 

Operating Ratios in Management. - New York Ronald Press, 1923., Altman E.I. Financial Rations. Discriminent 

Analysis, and the Prediction of Corporate Bankruptcy // The Journal of Finance, Vol. 23, No. 4. (Sep., 1968), pp. 589-

609., Савицкая Г.В. Анализ хозяйственной деятельности предприятия. – М.: Инфра-М, 2013. – 384 с., Рахимов 

М. Иқтисодиёт субъектлари молиявий ҳолатини таҳлили Т.: Иқтисод-молия. 2015, 356 б. 
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Рейтинг баҳолаш – корхоналарнинг рейтинг баҳолаш мезонлари бўйича 

бир-бирига нисбатан устунлигини белгилаб берувчи ва ўсиб борувчи ёки 

камайиб борувчи таркибда уларнинг жойлашган ўрнини кўрсатиб берувчи 

тартиблашдир.  

Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашда энг муҳим манба унинг ахборот 

таъминоти масаласидир. Бундай ахборот манбалари сифатида: молиявий 

ҳисоботлар; статистик ҳисоботлар; солиқ ҳисоботлари ва бошқа қўшимча 

маълумотлар олиниши мумкин. 

Якуний рейтинг баҳолаш натижалари корхона молия-хўжалик 

фаолиятининг муҳим кўрсаткичларига; иқтисодий ва молиявий салоҳиятига, 

фаолият ва маҳсулот рентабеллигига, ишлаб чиқариш ва молиявий ресурслар 

самарадорлигига, маблағларнинг мавжудлиги ва уларнинг манбаларига боғлиқ.  

Диссертацияда хўжалик юритувчи субъектлар молиявий ҳолатини рейтинг 

баҳолашнинг миллий амалиётидаги қуйидаги муҳим жиҳатларга аҳамият 

қаратилди: 

молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг аниқ кўрсаткичлар тизими ва 

уларнинг аниқлашнинг ягона тартибларини белгилашга; 

хўжалик юритувчи субъектларда молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг 

реал сектор корхоналарига мос услубиётини тузиб чиқишга; 

хўжалик юритувчи субъектлар молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашнинг 

ахборот маконини яратишга; 

хўжалик юритувчи субъектлар молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашни 

амалга оширувчи, рейтинг хизматлари кўрсатувчиларни ташкилотлар 

фаолиятини йўлга қўйишга; 

молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг расмий тартибларини 

белгилашга. 

Диссертациянинг «Хўжалик юритувчи субъектлари молиявий 

ҳолатини рейтинг баҳолаш амалиёти» деб номланган иккинчи бобида 

молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашда ахборотлар оқимини шакллантириш ва 

молиявий ҳисоботларнинг халқаро гармонизацияси, молиявий ҳолатни рейтинг 

баҳолашнинг миқдор ва сифат кўрсаткичлари тизими, молиявий ҳолатни 

рейтинг баҳолашда алгоритмик моделлар ва ҳисоб-китоблар, молиявий ҳолатни 

рейтинг баҳолашнинг амалиёти: халқаро тажрибалар ва уларнинг қиёсий 

таҳлили натижалари баён этилган. 

Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш бошқарув субъектлари мақсадидан 

келиб чиққан ҳолда корхона молия-хўжалик фаолиятини баҳолашнинг муҳим 

кўрсаткичлар тизимини танлаш ва уларни аналитик таҳлил этиш ошкор 

этиладиган молиявий ҳисобот маълумотлари асосида чиқарилади. 

Рейтинг баҳолаш натижалари кўп жиҳатдан унинг ахборотлар таъминоти 

ва сифатига боғлиқ. Негаки, агар молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашда 

сифатли ахборотлар таъминотига эга бўлмаса, ҳар қандай мукаммал 

методологик асос, аналитикларнинг юксак профессионал маҳорати, 

информацион технология ва дастурий таъминотнинг энг замонавий шакли ҳам 

бошқарув самарадорлигини таъминлаб бера олмайди. 
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2-жадвал 

Рейтинг баҳолаш юзасидан ахборот фойдаланувчилари
6
 

Ахборот 

фойдаланувчилари 

гуруҳи 

Ахборот фойдаланувчиларнинг манфаатлари 

Ҳақиқий ва бўлғуси 

инвесторлар 

Хўжалик юритувчи субъектнинг дивидендларни тўлаш қобилиятини 

баҳолашга, акцияларни сотиб олиш, сақлаш ёки сотиш ҳақидаги, 

инвестицион жозибадорлиги ҳақидаги ахборотларни олишдан 

Менежерлар 
Қабул қилинган қарорларнинг умумий самарадорлигини баҳолаш юзасидан 

ахборотларни олишдан 

Хизматчилар 
Хўжалик юритувчи субъектларнинг молиявий ҳолати, барқарорлиги ва 

фаолият натижавийлиги тўғрисидаги ахборотларни олишдан 

Рақобатчилар 
Бозордаги ўз позицияларни билишдан ва келгусидаги стратегияларини 

белгилаш юзасидан ахборотларни олишдан 

Кредиторлар 
Хўжалик юритувчи субъектларнинг қарздор сифатида ишончлилигини 

баҳолаш юзасидан ахборотларни олишдан 

Харидор ва 

буюртмачилар 

Узоқ муддатли ва манфаатли битимлар тузиш юзасидан ахборотларни 

олишдан 

Мол етказиб 

берувчилар 

Ўзаро ҳамкорлик ва алоқаларни доимий йўлга қўйиш юзасидан 

ахборотларни олишдан 

Вазирликлар ва 

идоралар 

Хўжалик юритувчи субъектлари молиявий ҳолати, барқарорлигининг 

макро кўламдаги ривожланишга таъсирини баҳолаш юзасидан 

ахборотларни олишдан 

Кенг жамоатчилик 
Хўжалик юритувчи субъектнинг ижтимоий кўрсаткичлардаги илғорлигини 

билиш юзасидан ахборотларни олишдан 
 

3-жадвал 

Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш натижалари билан 

қизиқувчиларнинг гуруҳи
7
 

Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш натижалари билан асосий қизиқувчилар  

ва унинг кўрсаткичлар таркиби 

1. Инвесторлар, таъсис-

чилар, акциядорлар 

қизиқиши мумкин 

бўлган кўрсаткичлар 

тизими 

2. Кредитлаш юзасидан 

банклар қизиқиши мум-

кин бўлган кўрсаткичлар 

тизими 

3. Ҳамкорлар ва 

контрагент (қарши 

томонлар) қизиқиши 

мумкин бўлган кўр-

саткичлар тизими 

4. Давлат органлари (солиқ 

инспекциялари, юқори 

ташкилот ва назорат бўғин-

лари) қизиқиши мумкин 

бўлган кўрсаткичлар ти-

зими 

Капитал рентабеллиги Тўлов қобилияти Тўлов қобилияти Активлар рентабеллиги 

Капитал 

айланувчанлиги 
Ликвидлик 

Мажбуриятлар 

айланувчанлиги 
Сотув рентабеллиги 

Акциялар 

даромадлилиги 
Молиявий барқарорлик ТМЗ айланувчанлиги Соф активлар 

Автономия 

коэффициенти 

Автономия 

коэффициенти 

Товарлар 

айланувчанлиги 
Активлар айланувчанлиги 

 
Мажбуриятлар 

айланувчанлиги 
 

Мажбуриятлар 

айланувчанлиги 

 

                                           
6
Муаллиф таклифи асосида тузилган. 

7
Муаллиф таклифи асосида тузилган. 
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Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг кўрсаткичлар тизимини 4 та 

муҳим гуруҳга таркиблаш лозим: 

4-жадвал 

Рейтинг баҳолашда аниқланадиган кўрсаткичлар турлари
8
 

Кўрсаткичлар Манбаси Мазмуни Ўлчов бирлиги 

Мутлақ 

кўрсаткичлар 

Молиявий ҳисоботлар ва уларга 

қайдлардан 

Молиявий ҳолат, молиявий 

натижалар ва уларнинг 

ўзгаришларини ифода этади 

Пул бирлигида 

Нисбий 

(молиявий 

коэффициентлар) 

кўрсаткичлар 

Мутлақ кўрсаткичлар асосида 

аниқланади (бир кўрсаткичнинг 

иккинчи кўрсаткичга нисбати 

орқали) 

Мутлақ кўрсаткичларнинг 

таркиби ва сифатини ифода 

этади 

Фоизларда 

Сифат 

кўрсаткичлари 

Эксперт баҳолаш натижасида 

аниқланади 

Корхона фаолиятининг 

миқдорий бирликларда 

таснифлашга имкон беради 

таснифи 

Балларда 

Динамик 

кўрсаткичлар 

Бошқа кўрсаткичлар гуруҳи 

(мутлақ, нисбий ва сифат 

кўрсаткичлари) асосида бир неча 

ҳисобот даврлари 

кўрсаткичларини таққослаш 

асосида аниқланади 

Корхона молиявий ҳолатининг 

йиллар бўйича ўзгаришларини 

ифода этади 

Динамик 

кўрсаткичларнинг 

ўзгаришига 

боғлиқ 

 

Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг тўрт босқичда қуйидаги кетма-

кетликда амалга оширилади. 
 

Ахборотларни тўплаш ва қайта ишлаш 

 

Рейтинг баҳолашнинг кўрсаткичлар тизимини танлаш, уларни асослаш, нормативларни 

аниқлаш 

 

Рейтинг баҳолаш методикасини танлаш, ҳисоб-китобларни амалга ошириш ва рейтинг 

аниқлаш 

 

Рейтинг натижалари бўйича корхоналарни ранжирлаш 

1-расм. Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг босқичлари
9
 

 

Рейтинг агентликлари ва улар томонидан олиб борилган тадқиқотлар 

натижаси шуни кўрсатадики, маҳаллий хўжалик юритувчи субъектларнинг 

рейтингини аниқлаш юзасидан ахборот макони тўла ва тизимли шаклда йўлга 

қўйилмаган.  

Корхона молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашнинг умумбелгиланган 

тартибида асосий кўрсаткичлар қаторига қуйидагиларни киритиш мумкин: 

молиявий барқарорлик кўрсаткичлари; 

ликвидлик кўрсаткичлари; 

рентабеллик кўрсаткичлари; 

иш активлиги кўрсаткичлари. 

                                           
8
Муаллиф таклифи асосида тузилган. 

9
Муаллиф таклифи асосида тузилган. 
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5-жадвал 

Молиявий ҳолатни баҳолашда ўрганиладиган муҳим  

кўрсаткичлар тизими
10

 

Ковалев В.В. 

Мулкий ҳолати, молиявий мустақиллиги, барқарорлиги, ликвидлиги, иш 

активлиги, маблағлар айланувчанлиги, капиталдан фойдаланиш самарадорлиги, 

даромадлиги, фойдалилиги, рентабеллиги 

Савицкая Г.В. 

Кредитга лаёқатлилик, потенциал банкротлик, леверидж, тўлов лаёқати, молиявий 

мустақиллик, барқарорлик, активлар ва пассивлар таркиби, иш активлиги, 

маблағлар айланувчанлиги, капиталдан фойдаланиш самарадорлиги 

Шеремет А.Д.,  

Негашева Е.В. 

Тўловга лаёқатлиги, молиявий мустақиллиги, барқарорлиги, активлар пассивлар 

таркиби, иш активлиги, маблағлар айланувчанлиги, капиталдан фойдаланиш 

самарадорлиги, ликвидлиги 

Стаун Д.,  

Хитчинг К. 

Тўлов қобилияти, активлар ва пассивлар тузилиши, иш активлиги, маблағлар 

айланувчанлиги, капиталдан фойдаланиш самарадорлиги, инвестициялар 

Брейли Р.  

Майерс С. 
Молиявий қарамлиги, ликвидлиги, рентабеллиги, бозор активлиги 

Дж К.Ван Хорн 

Корхона мулкининг тузилиши ва динамикаси, пул оқимлари ва мажбуриятлар 

нисбати, хусусий капитал ва мажбуриятлар нисбати, фоиз тўловларнинг 

даромадлар билан қопланиши 

 

6-жадвал 

Корхоналар молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашда аниқланадиган 

кўрсаткичлар гуруҳи ва уларнинг бирлик элементлари
11

 

Гуруҳ 
Кўрсаткичлар 

гуруҳи 
Белги Кўрсаткичлар 

1
-г

у
р

у
х
 Хўжалик 

фаолияти 

самарадорлиги 

кўрсаткичлари 

Кб/а 
Бир сўмлик активлар ҳажмига тўғри келадиган солиқ тўлангунгача олинган 

фойда 

Кс/а Бир сўмлик активлар ҳажмига тўғри келадиган соф фойда 

Кс/к Бир сўмлик хусусий капиталга ҳажмига тўғри келадиган соф фойда 

Кс/и Бир сўмлик ишлаб чиқариш активлари ҳажмига тўғри келадиган соф фойда 

2
-г

у
р

у
х
 

Бошқарув 

самарадорлиги 

кўрсаткичлари 

Кс/т Бир сўмлик сотиш ҳажмига тўғри келадиган соф фойда 

Кя/т Бир сўмлик сотиш ҳажмига тўғри келадиган ялпи фойда 

Км/т 
Бир сўмлик сотиш ҳажмига тўғри келадиган асосий фаолиятдан олинган 

фойда 

Кб/т 
Бир сўмлик сотиш ҳажмига тўғри келадиган солиқ тўлангунгача олинган 

фойда 

3
-г

у
р

у
х
 

Иш активлиги 

кўрсаткичлари 

Кт/а Бир сўмлик активлар ҳажмига тўғри келадиган сотишдан тушум 

Кт/а Бир сўмлик асосий воситалар ҳажмига тўғри келадиган сотишдан тушум 

Кт/о Бир сўмлик айланма активлар ҳажмига тўғри келадиган сотишдан тушум 

Кт/з Бир сўмлик захиралар ҳажмига тўғри келадиган сотишдан тушум 

Кт/д 
Бир сўмлик дебиторлик мажбуриятлари ҳажмига тўғри келадиган 

сотишдан тушум 

Кт/к Бир сўмлик хусусий капитал ҳажмига тўғри келадиган сотишдан тушум 

4
-г

у
р

у
х
 Ликвидлик ва 

молиявий 

барқарорлик 

кўрсаткичлари 

Ка/м Бир сўмлик мажбурият ҳажмига тўғри келадиган ўз маблағлари манбаи 

Кп/м 
Бир сўмлик мажбурият ҳажмига тўғри келадиган пул маблағлари, ҳисоб-

китоблар ва бошқа активлар 

Кў/б Бир сўмлик баланс пассиви жамига тўғри келадиган ўз маблағлари манбаи 

Кў/з Бир сўмлик захира ҳажмига тўғри келадиган айланма капитал 

                                           
10

Муаллиф таклифи асосида тузилган 
11

Муаллиф таклифи асосида тузилган. 
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Муаллиф томонидан тавсия этилган рейтинг баҳолаш модели асосида 

«Ўзпахтасаноат» АЖ таркибидаги акциядорлик жамиятларини молиявий 

ҳолатини рейтинг баҳолаш амалга оширилган. 

7-жадвал 

Хоразм вилоятининг «Ўзпахтасаноат» АЖ таркибидаги АЖларнинг 

рейтингини аниқланиш тартиби
12

 

Кўрсаткичлар гурухи 

Хозарасп 

пахта 

тозалаш 

Хонқа 

пахта 

тозалаш 

Қўшкўпир 

пахта 

тозалаш 

Шовот 

пахта 

тозалаш 

Янгибозор 

пахта 

тозалаш 

Янгиариқ 

пахта 

тозалаш 

Боғот 

пахта 

тозалаш 

Гурлан 

пахта 

тозалаш 

Хўжалик фаолияти 

самарадорлиги 

кўрсаткичлари (Кхфск) 

0,01 0,05 0,23 0,04 0,02 0,06 0,04 0,08 

К1 0,01 0,04 0,16 0,03 0,02 0,05 0,03 0,06 

К2 0,01 0,03 0,14 0,02 0,01 0,04 0,03 0,05 

К3 0,01 0,06 0,34 0,05 0,03 0,11 0,06 0,1 

К4 0,01 0,06 0,29 0,06 0,03 0,04 0,05 0,1 

Бошқарув 

самарадорлиги 

кўрсаткичлари (Кбск) 

0,03 0,05 0,12 0,05 0,04 0,05 0,06 0,06 

К5 0,1 0,11 0,18 0,12 0,11 0,11 0,14 0,12 

К6 0,01 0,03 0,11 0,03 0,02 0,03 0,03 0,05 

К7 0,01 0,02 0,1 0,02 0,01 0,02 0,03 0,04 

К8 0 0,02 0,08 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 

Иш активлиги 

кўрсаткичлари (Киак) 
4,05 15,4 4,66 5,53 7,96 6,75 4,47 19,95 

К9 1,29 1,56 1,6 1,42 1,32 2,43 1,23 1,52 

К10 8,58 26,98 14,69 6,6 10,25 9,41 4,48 41,53 

К11 1,52 1,7 1,9 1,82 1,53 4,28 1,72 1,59 

К12 1,77 1,82 2,32 2,01 1,68 6,36 1,96 1,7 

К13 18,45 110,08 13,38 30,22 54,25 27,05 25,58 141,74 

К14 2,17 3,39 3,43 4,01 3,02 2,46 2,39 3,3 

Ликвидлик ва молиявий 

барқарорлик 

кўрсаткичлари (Клмбк) 

0,78 0,50 0,55 0,33 0,47 0,85 0,58 0,51 

К15 1,47 0,85 0,86 0,55 0,78 0,98 1,07 0,85 

К16 0,21 0,07 0,25 0,1 0,12 0,14 0,14 0,09 

К17 0,59 0,46 0,46 0,36 0,44 0,49 0,52 0,46 

К18 0,61 0,47 0,52 0,2 0,39 1,9 0,38 0,47 

R 1,22 4,00 1,39 1,49 2,12 1,93 1,29 5,15 

 

Хулоса. Жадвал маълумотларидан кўринадики, «Ўзпахтасаноат» АЖ 

таркибидаги Хоразм вилоятидаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини 

рейтинги тўрт гуруҳ кўрсаткичлар асосида, яъни 18 та таркибий кўрсаткичлар 

асосида ўрганиб чиқилган. «Ўзпахтасаноат» АЖ таркибидаги Хоразм 

вилоятида 8 та акциядорлик жамиятлари мавжуд бўлиб, уларни рейтингини 

аниқлашда хўжалик фаолияти самарадорлиги кўрсаткичлари, бошқарув 

самарадорлиги кўрсаткичлари, иш активлиги кўрсаткичлари, ликвидлик ва 

молиявий барқарорлик кўрсаткичлари гуруҳидан фойдаланилган. Бу тўрт гуруҳ 

кўрсаткичлар ичида асосий корхонани рейтингини кўтаришга асос бўлган иш 

активлиги кўрсаткичлари гуруҳи ҳисобланади. 
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Бу кўрсаткичлар гуруҳи асосида «Ўзпахтасаноат» АЖ таркибидаги Хоразм 
вилоятидаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтингини 
қуйидаги тартибда тузиб чиқамиз. 

8-жадвал 

Хоразм вилоятининг «Ўзпахтасаноат» АЖ таркибидаги АЖларнинг 

рейтинг кўрсаткичлари
13

 

№ АЖ номи 

Хўжалик 

фаолияти 

самарадорлиги 

кўрсаткичлари 

Бошқарув 

самарадорлиги 

кўрсаткичлари 

Иш активлиги 

кўрсаткичлари 

Ликвидлик ва 

молиявий 

барқарорлик 

кўрсаткичлари 

R 

1. 
Гурлан пахта 

тозалаш 
0,08 0,06 19,95 0,51 5,15 

2. 
Хонқа пахта 

тозалаш 
0,05 0,05 15,4 0,50 4,00 

3. 
Янгибозор пахта 

тозалаш 
0,02 0,04 7,96 0,47 2,12 

4. 
Янгиариқ пахта 

тозалаш 
0,06 0,05 6,75 0,85 1,93 

5. 
Шовот пахта 

тозалаш 
0,04 0,05 5,53 0,33 1,49 

6. 
Қўшкўпир пахта 

тозалаш 
0,23 0,12 4,66 0,55 1,39 

7. 
Боғот пахта 

тозалаш 
0,04 0,06 4,47 0,58 1,29 

8. 
Хозарасп пахта 

тозалаш 
0,01 0,03 4,05 0,78 1,22 

 
Хулоса. Жадвал маълумотларидан кўринадики, «Ўзпахтасаноат» АЖ 

таркибидаги Хоразм вилоятидаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини 
рейтинги тўрт гуруҳ кўрсаткичлар асосида, яъни 18 та таркиб бўйича аниқланган. 
«Ўзпахтасаноат» АЖ таркибида Хоразм вилоятида жами 8 та акциядорлик 
жамияти фаолият юритади. Молиявий ҳолат бўйича рейтингда биринчи ўринда 
«Гурлан пахта тозалаш» АЖ 5,15 билан, иккинчи ўринда «Хонқа пахта тозалаш» 
АЖ 4,0 билан, учинчи ўринда «Янгибозор пахта тозалаш» АЖ 2,12 билан, 
тўртинчи ўринда «Янгиариқ пахта тозалаш» АЖ 1,93 билан, бешинчи ўринда 
«Шовот пахта тозалаш» АЖ 1,49 билан, олтинчи ўринда «Қўшкўпир пахта 
тозалаш» АЖ 1,39 билан, еттинчи ўринда «Боғот пахта тозалаш» АЖ 1,29 билан, 
ҳамда саккизинчи ўринда «Хозарасп пахта тозалаш» АЖ 1,22 билан эгаллаган. 

Диссертациянинг учинчи боби «Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашни 

такомиллаштириш» деб номланиб, унда молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш 
методологиясини такомиллаштириш, молиявий ҳолатни таҳлил этиш ва 
рейтинг баҳолашнинг дастурий таъминотлари ҳамда уларни такомиллаш-
тиришнинг муҳим жиҳатлари баён этилган. Тармоқ таҳлили, тармоқлараро 
таҳлил маълум маънода қиёсий таҳлил функцияларни бажаради. Лекин ушбу 
методикани рақобатдош иқтисодиётда, глобаллашув жараёнида тўла қўллаш 
имконияти йўқ. Шу сабабли, бугунги кунда хўжалик юритувчи субъектларнинг 
рейтингини аниқлашнинг қуйидаги турларини алоҳида таркиблаш мумкин. 

корхоналар фаолият натижавийлигини рейтинг баҳолаш;  
кредитга лаёқатлигини рейтинг баҳолаш; 
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корхона иқтисодий ривожланишини рейтинг баҳолаш;  
корхона инновацион ривожланишини рейтинг баҳолаш;  
корхонанинг иқтисодий, молиявий ва меҳнат салоҳиятини рейтинг баҳолаш; 
молиявий ҳолатини рейтинг баҳолаш. 
«Қарз олувчининг тўлов қобилиятини аниқловчи халқаро мезонлардан 

бири кредит рейтингидир. Асосан Moody’s, Standard & Poors (S&P) ва Fitch 
рейтинг агентликлари томонидан чуқур таҳлил натижасида тақдим этиладиган 
кредит рейтинглари жаҳон молия бозорларида кенг тан олинган баҳо саналади. 
Инвесторлар ўз сармоясини маълум молиявий инструмент ёки лойиҳага 
тикишдан олдин, энг аввало қарз олувчининг тўлов қобилиятини текширади, 
кейин зарур қарорларни қабул қилади.

14
» 

Корхоналар молия-хўжалик фаолияти таҳлилини замонавий таҳлилини 
ташкил этиш, йўлга қўйиш ва юритишни компьютер техникаларисиз ва 
дастурий таъминотларисиз тасаввур қилиб бўлмайди. Бугун дунёда кечаётган 
воқеа-ҳодисалар, жамиятдаги янгилик ва ўзгаришлардан хабардор бўлиш, 
ахборот олиш ва алмашишда компьютер технологиялари, интернетдан 
фойдаланиш шунчалик кенг оммалашмоқдаки, ундан фойдаланиш инсоннинг 
ҳаёт мазмунини тубдан ўзгартириб юбормоқда. 

Ҳар битта тармоқ ва соҳалар бўйича молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш, 
қиёсий таҳлилини амалга оширишдаги муаммолар қаторига қуйидагиларни 
киритиш мумкин. 

ахборот маконининг шаклланмаганлиги соҳадаги энг ўткир муаммолардан 
биттасидир. Таҳлил учун бўлган ахборотларни олишнинг мақбул тизими йўқ; 

инфляция таъсири кўрсаткичларнинг қиёсийлигини аниқлашга, объектив 
реалликни акс эттириш имконини бермайди; 

корхоналарни кичик, ўрта ва йирик бизнесга таркиблашнинг халқаро тан 
олинган нормалари миллий тартиблардан кескин фарқ қилади; 

молиявий ҳисоботлар ва уларни халқаро стандартлар нормаларига мос 
тузиш амалиётининг йўқлиги; 

мустақил экспертлар, аналитиклар, рейтинг баҳоловчилар бўйича етук 
мутахассисларни тайёрлаш тизимининг мавжуд эмаслиги; 

ахборот таъминоти, уларни қайта ишлаш ва саралаш, таҳлил этишнинг 
информацион технологиялар асосидаги дастурий таъминотларининг 
яратилмаганлиги ва мавжудларини такомиллаштириш зарурияти; 

Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш қиёсий таҳлилнинг марказида 
турувчи бўлим ҳисобланади ва шу жиҳатдан рейтинг баҳолаш асосий 
вазифалардан бир сифатида эътироф этилади. Шу билан бирга рейтинг баҳолаш 
нафақат алоҳида олинган субъектларнинг молия-хўжалик фаолиятига баҳо 
бериш балки уларнинг инвестицион фаолияти ва қарз муносабатларидаги 
жозибадорлигига баҳо беришнинг ҳам муҳим воситаси ҳисобланади. 

Молиявий ҳисоботлар таҳлилида ахборот тизимларини қўллаш орқали 
қуйидаги натижаларни олиш мумкин: 

математик метод ва интеллектуал тизимларни қўллаб, бошқаришнинг 
оптимал вариантларини олиш; 
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тизимни автоматлаштириш натижасида ишчиларнинг вазифаларини 
енгиллаштириш; 

энг тўғри ахборотга эга бўлиш; 
ахборотларни қоғозда эмас балки магнит ёки оптик дискларда сақлаш; 
маҳсулот ишлаб чиқариш сарф харажатларнини камайтириш; 
фойдаланувчилар учун қулайликлар яратиш.  
Корхоналарда фаолиятини таҳлил қилишнинг ахборот технологияларига 

қуйидагиларни киритиш мумкин. 

9-жадвал 

Корхоналар фаолиятини таҳлил этишнинг дастурий таъминотлари
15

 

Статистик 
маълумотларни қайта 

ишлаш дастурлари 

Оптималлаштириш 
масалаларини ечиш 

дастурлари 

Корхона бизнес 
жараёнларини 

моделлаштириш дастурлари 

Бухгалтерия 
маълумотларини қайта 

ишлаш дастурлари 

Excel Excel Rational Rose 1C. 

SPSS LPX88 BP Win БЭМ 

Statistica Mathlab EDEFO 01 UzASBO 

Stata Mathcad   

TSP    

Eveiws    

 

Молиявий ҳисоботлар таҳлилида компьютер техникаларидан фойдаланиш 
нафақат аналитик иш самарадорлигини ошириш балки фаолият 
самарадорлигини йўлга қўйишда ва келгусида янада ривожланишини 
белгилашда ҳам муҳим масала ҳисобланади. Бу аналитик жараёнларга 
кетадиган вақт сарфини камайтиришга, маблағларни иқтисод қилишга, хато ва 
камчиликларга йўл қўймасликка, аниқликни оширишга ҳам имкон беради. 

Дастурлар пакетини тузиб чиқишда ва улардан фойдаланишда 
корхоналарнинг молиявий ҳисоботларини очиқлиги ва ошкоралигини 
кучайтириш лозим. Негаки, битта соҳага тегишли бўлган жиҳат иккинчи соҳада 
кузатилмаслиги, битта соҳадаги муаммонинг ечимига иккинчи соҳада бир 
хилда чиқилмаслиги сабабли дастурларни тузишда индивидуалликни, яъни 
соҳага мослаштириш имкониятларини кенгайтириш лозим. Дастурларни барча 
компьютерларда бир хилда ишлаш имкониятларига эга бўлган моделини тузиш 
лозим. Уни исталган версияга мос тушишини, исталган тилда ишлашини ва 
исталган шаклда олинишини таъминловчи тизимини яратиш зарур. 

Молиявий ҳисоботлар таҳлилини амалга оширишда компьютер 
дастурларини ўзлаштиришнинг ўргатувчи қўлланмаларини чиқаришга, 
ахборотларнинг химояланганлик даражасига муҳим аҳамият қаратиш лозим.  

ХУЛОСА 

Корхоналар молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашда таҳлил методикасини 
такомиллаштириш юзасидан амалга оширилган изланишлар натижасида 
қуйидаги хулосалар шакллантирилди: 

1. Реал сектордаги акциядорлик жамиятларининг фаолият юритиши учун 
зарур бўлган молиявий ресурслар билан таъминланганлигини, улардан 
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мақсадли ва самарали фойдаланиш даражасини, юридик ва жисмоний шахслар 
бўладиган ўзаро молиявий алоқаларни, тўловга қобиллик ва молиявий 
барқарорлигини аниқ кўрсаткичлар тизимда баҳолашнинг муҳим кўрсаткичи 
сифатида рейтинг баҳолаш усули тавсия этилди. 

2. Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг муҳим (рейтинг, рейтинг 
баҳолаш, молиявий ҳолат, молиявий ҳолатни рейтинг баҳолаш, ахборотлар, 
ахборотлар очиқлиги, шаффофлиги) тушунчаларига такомиллашган 
муаллифлик таърифлари ишлаб чиқилди. Реал сектордаги акциядорлик 
жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашнинг кўрсаткичлари тизими, 
уларнинг таркиб гуруҳи ва эталон ўлчовлари тавсия этилди. Шунингдек, 
молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг турли халқаро моделлари ва уларнинг 
қиёсий фарқланишлари тадқиқ этилган ҳолда маҳаллий амалиётда улардан 
муқобиллик асосда фойдаланишнинг имкониятлари очиб берилди. 

3. Реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳисобот маълумот-
ларини диагностик ўрганиш, молиявий ҳолатини таҳлил этиш ҳамда рейтинг 
баҳолашнинг алгоритми ва унинг методик тавсияси ишлаб чиқилди. Реал 
сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашнинг 
тавсия этилган методик тавсияларидан ҳар қандай фаолият тури, тармоқ ва 
соҳаларда, ҳудудлар ва давлат бўйича рейтинг иерархиясини тузиб чиқишда 
фойдаланиш мумкин. 

4. Реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини умумий 
(молиявий ҳолат), таркибий (рақобатдошлик, кредит, инвестицион 
жозибадорлик, ва.ҳ.к.) ҳамда алоҳида (активлар, капитал, соф фойда ҳажми ва 
х.к.) рейтинг турлари бўйича баҳолаш тизимини жорий этиш таклиф этилди; 

5. Реал сектордаги акциядорлик жамиятлари молиявий ҳисоботлари 
маълумотлари асосида уларнинг молиявий ҳолатини рейтинг баҳолашнинг янги 
дастурий таъминоти тузиб чиқилди. Мазкур дастур реал сектордаги 
акциядорлик жамиятлари молиявий ҳолатини комплекс кўрсаткичлари 
тизимида мутлақ ва нисбий ифодаларда, ошкор этиладиган маълумотлар 
базасига таянган ҳолда даврий ўрганиш ҳамда ранжирлаш орқали тармоқ, соҳа 
ва ҳудуд бўйича аниқ ўрнини белгилаш имконини беради; 

6. Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашнинг ахборот таъминоти ва уни 
такомиллаштириш, ички ва ташқи рейтинг баҳолаш тизимини жорий этиш 
юзасидан таклиф ва тавсиялар берилди; 

7. Молиявий ҳолатни рейтинг баҳолашда мустақил экспертлар гуруҳини 
ишини осонлаштириш юзасидан, ахборотлар очиқлиги ва шаффофлигини 
оширишнинг ташкилий, техник муаммоларини ҳал этишда ягона ахборот 
порталини яратиш тавсия этилди. Шунингдек ишлаб чиқилган назарий ва 
амалий таклифларнинг амалиётга жорий этилиши корхоналар молиявий ҳолати 
ва ундаги ўзгаришларни, молиявий натижалари ва уларнинг кутилишларини, 
пул оқимлари ва капитал ҳажмини ошкор этиладиган маълумотлар базасига 
таянган ҳолда аниқ ва тўлақонли таҳлил этиш ва баҳолашни, ривожланиш ва 
тараққиётни таъминловчи муҳим бошқарув қарорларини қабул қилишга хизмат 
қилади. 
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ВВЕДЕНИЕ (аннотация диссертации доктора философии (PhD) по 

экономическим наукам) 

Актуальность и востребованность темы диссертации. Глобализация в 

мировой экономике приводит к увеличению движения товаров и капитала 

между странами, увеличению потребностей в информации в этом направлении. 

Наличие достаточной и полной достоверной информации во внутренних и 

внешних отношениях играет важную роль в эффективном управлении 

финансовыми ресурсами в деятельности бизнеса хозяйствующих субъектов. 

Рейтинговая оценка является одной из важнейших рычагов в этом отношении. 

Рейтинговая оценка раскрывает и систематизирует показатели хозяйствующих 

субъектов по форме и содержанию. «В международной практике рейтинговые 

агентства, такие как Standard&Poor's, Moody's, FitchRatings, Forbes, Fortune, 

BusinessWeek и ряд других финансовых учреждений осуществляют свою 

деятельность на рынке этих услуг»1. 

В международной практике, проводятся научные исследования по 

показателям оценки деятельности хозяйствующих субъектов. В результате 

научных исследований, в основном, была сформирована система рейтинговой 

оценки финансового сектора. Но рейтинговая оценка финансового состояния 

хозяйствующих субъектов в практике рейтинговой оценки не изучалась как 

отдельный объект научного исследования. Однако, усложнение 

имущественных и финансовых отношений основанные на расширении 

территориального охвата конкуренции, повышении инвестиционного риска и 

инновационном развитии требуют оценки финансового состояния 

хозяйствующих субъектов. Это, в свою очередь, требует проведения научных 

исследований по методике рейтинговой оценки финансового состояния 

хозяйствующих субъектов и недостаточной значимости ее практики.  

Проводится целенаправленная работа по обеспечению объективной и 

справедливой оценки положения Республики Узбекистан в международных 

рейтингах. «... в стране отсутствует целостная система оценки соответствия 

осуществляемых реформ международным критериям и стандартам, 

способствующая ведению национальных рейтингов по соответствующим 

направлениям»
2
. В нашей стране нет методологии и практики рейтинговой 

оценки финансового состояния хозяйствующих субъектов. Формирование 

единой системы, в соответствии с международными критериями и стандартами 

для оценки финансового состояния хозяйствующих субъектов в стране, 

создание соответствующего метода, требует практики рейтинговой оценки 

финансового состояния хозяйствующих субъектов и его совершенствование. 

Данное диссертационное исследование послужит реализации задач, 

обозначенных в Указе Президента Республики Узбекистан от 7 февраля  

2017 года №УП-4947 «О стратегии действий по дальнейшему развитию 

Республики Узбекистан», Указ Президента Республики Узбекистан  

                                           
1
http://forexlabor.info/blog/mezhdunarodnye-rejjtingovye-agentstva/ 

2
Постановление Президента Республики Узбекистан от 25 февраля 2019 года № ПП 4210 «О мерах по 

повышению позиций Республики Узбекистан в международных рейтингах и индексах», 
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от 17 января 2019 года №УП-5635 «О государственной программе по 

реализации стратегии действий по пяти приоритетным направлениям развития 

Республики Узбекистан в 2017-2021 годах» в «Год активных инвестиций и 

социального развития», Постановление Президента Республики Узбекистан от 

25 февраля 2019 года №ПП-4210 «О мерах по повышению позиций Республики 

Узбекистан в международных рейтингах и индексах», Постановление 

Президента Республики Узбекистан от 3 июля 2018 года №ПП-3832 «О мерах 

по развитию цифровой экономики в Республике Узбекистан», Постановление 

Кабинета Министров Республики Узбекистан от 28 июля 2015 года  

№ 207 «О внедрении критериев оценки эффективности деятельности 

акционерных обществ и других хозяйствующих субъектов с долей государства» 

и в других нормативно-правовых документах. 

Соответствие исследования приоритетным направлениям развития 

науки и технологий республики. Настоящее диссертационное исследование 

выполнено в соответствии с приоритетными направлениями развития науки и 

технологий I. «Духовно-нравственное и культурное развитие демократического 

и правового общества, формирование инновационной экономики». 

Степень изученности проблемы. Научные исследования по методологии 

рейтинговой оценки финансового состояния хозяйствующих субъектов и их 

практике были проведены зарубежными учеными-экономистами. В том числе, 

Altman E.I., Артеменко В.Г., Астапова В.В., Балабанов И.Т., Баканов М.И., 

Шеремет А.Д., Банк В.Р., Банк С.В., Тараскина А.В., Донцова Л.В.,  

Никифорова Н.А., Друри Колин, Erich A., Ефимова О.В., Жилкина А.Н., 

Казакова Н.А., Карлин Т.Р., Ковалев В.В., Маркарьян Э.А., Герасименко Г.П., 

Маркарьян С.Э., Савицкая Г.В., Smith R.F., Winakor A.H., Steven M. Bragg, 

Subramanyam K.R., Шеремет А.Д., Этрилл П.
3
 

                                           
3
Altman E.I. Financial Rations. Discriminent Analysis, and the Prediction of Corporate Bankruptcy // The Journal of 

Finance, Vol. 23, No. 4. (Sep., 1968), pp. 589-609., Артеменко В.Г., Астапова В.В. Анализ финансовой 

отчетности. Учебное пособие. – М.: ОМЕГА-Л, 2011. – 270 с., Балабанов И.Т. Основы финансового 

менеджмента: Учебное пособие. – 2-е изд., доп. и перераб. – М.: Финансы и статистика. 2010.–512 с., Баканов 

М.И., Шеремет А.Д. Теория экономического анализа. Учебник. – 4-е издание. – М.: Финансы и статистика, 

2001. – 416 с., Банк В.Р., Банк С.В., Тараскина А.В. Финансовый анализ. Учебное пособие. – М.: ТК Велби, 

Проспект, 2007. – 344 с., Донцова Л.В., Никифорова Н.А. Анализ финансовой отчетности: Учебник. - 6-е изд., 

перераб. и доп. – М.: Юрайт, 2013. – 462 с., Друри Колин. Введение в управленческий и производственный учет 

/ Пер. с англ./ Под ред. Табалиной С.А. – М.: Аудит, ЮНИТИ, 1994 – 560 с., Erich A. Helfert financial analysis: 

tools and techniques. A guide for managers. McGraw-Hill, 2001., Ефимова О.В. Финансовый анализ: современный 

инструментарий для принятия экономических решений: Учебник. - 5-е изд., испр. - М.: Омега-Л, 2014. - 348 с., 

Жилкина А.Н. Финансовый анализ. Учебник. М.: Юрайт, 2018. – 285 с., Казакова Н.А. Финансовый анализ. 

Учебник. М.: Юрайт, 2018. – 470 с., Карлин Т.Р. Анализ финансовых отчетов (на основе GAAP) Учебник. – М.: 

ИНФРА-М, 1998. – 448 с., Ковалев В.В. Финансовый менеджмент: теория и практика. – М.: Проспект, 2014. – 

1104 с., Маркарьян Э.А., Герасименко Г.П., Маркарьян С.Э. Финансовый анализ: Учебное пособие /. – 8-е изд., 

перераб. и доп. – М. : КНОРУС, 2011. – 272 c., Савицкая Г.В. Анализ хозяйственной деятельности предприятия. 

– М.: Инфра-М, 2013. – 384 с., Smith R.F., Winakor A.H. A Test Analysis of Unsuccessful Companies. Urbana, 

Illinois: University of Illinois, 1930., Steven M. Bragg. Financial analysis: A business decision guide. 2
nd

 edition. 

Colorado, Accounting Tools, Inc., 2014. –325 pages., Subramanyam K.R. Financial statement analysis, eleventh 

editionPublished by McGraw-Hill Education, 2 Penn Plaza, New York, NY 10121. Copyright © 2014 by., Шеремет 

А.Д. Методика финансового анализа деятельности коммерческих организаций. М.: НИЦ Инфра-М, 2013. – 229 

с., Этрилл П. Финансовый менеджмент для неспециалистов / П. Этрилл; пер. с англ, под ред. Е.Н. 

Бондаревской. - 3-е изд. - СПб. : Питер, 2006. - 608 с. 
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Эти вопросы были частично изучены учеными-экономистами нашей 

страны в своих учебниках, монографиях и учебных пособиях, а также 

опубликованных научных статьях и тезисах. Например, Вахобов A.В., 

Ишонкулов Н.Ф., Иброхимов A.T., Пардаев M.К., Исроилов Ж.И., Исроилов 

Б.И., Рахимов М.Ю., Хасанов Б, Абдурахманова Ф., Кодирова З., Норбоев О., 

Шагиясов Т.Ш., Сагдиллаева З.А., Урманбекова И.Ф. изучили некоторые 

аспекты теоретических и методологических основ оценки финансового 

состояния хозяйствующих субъектов
4
. 

Несмотря на то, что вышеприведенные выводы содержат общую точку 

зрения, однако, практика оценки финансового состояния хозяйствующих 

субъектов и вопрос о ее совершенствовании не рассматривались как отдельный 

объект исследования. Эта ситуация определяет необходимость исследований в 

этой области. 

Связь темы диссертации с направлениями научно-исследовательских 

работ высшего образовательного учреждения, где выполняются 

исследования. Диссертационное исследование проводилось в рамках 

направлений стратегического научного исследования на тему «Научные основы 

финансовой, банковской и бухгалтерской системы в условиях модернизации 

экономики», согласно плану научно-исследовательских работ Ташкентского 

финансового института. 

Целью исследования является разработка предложений и практических 

рекомендаций по совершенствованию методологии анализа оценки 

финансового состояния акционерных обществ в реальном секторе при 

рейтинговой оценке. 

Задачи исследования: 
научно-теоретическое обоснование рейтинговой оценки финансового 

состояния акционерных обществ в реальном секторе; 

изучение методологии анализа финансового состояния акционерных 

обществ в реальном секторе при рейтинговой оценке; 

разработка предложений по формированию и совершенствованию 

информационного обеспечения финансового состояния акционерных обществ в 

реальном секторе при рейтинговой оценке; 

формирование системы количественных и качественных показателей 

рейтинговой оценки финансового состояния акционерных обществ в реальном 

секторе; 

разработка предложений по созданию и внедрению программного 

обеспечения рейтинговой оценки финансового состояния акционерных обществ 

в реальном секторе; 

разработка практических предложений и рекомендаций по 

совершенствованию методологии анализа финансового состояния акционерных 

обществ в реальном секторе при рейтинговой оценке; 

                                           
4
Рахимов М. Анализ финансового состояния экономических субъектов. Т.: Иқтисод-молия. 2015, 356 б., 

Рахимов М., Каландарова Н. Финансовый анализ. Т.: Иқтисод-молия. 2019, 750 б., Файзиев Ш., Машарипов 

О.А. и другие. Практический аудит. Т.: Иқтисод-молия. 2018. 
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Объект исследования. Объектом исследования являются акционерные 

общества реального сектора экономики Узбекистана. 

Предметом исследования являются экономические отношения, 

возникающие в процессе рейтинговой оценки финансового состояния 

акционерных обществ реального сектора экономики. 

Методы исследования. В диссертации использовались такие методы как 

наблюдение, отбор, обобщение, группировка, сравнение, системный подход, 

комплексный подход, моделирование, анализ-синтез, оценка по бальной 

системе, перспективное прогнозирование и другие методы. 

Научная новизна исследования заключается в следующем:  

определен порядок показателей эффективности, деловой активности, 

ликвидности и финансовой стабильности рейтинговой оценки финансового 

состояния акционерных обществ; 

предложен четырехэтапный метод диагностического исследования данных 

финансовой отчетности акционерных обществ, анализа финансового состояния, 

а также, рейтинговой оценки; 

порядок определения рейтинга финансового состояния акционерных 

обществ адаптирован к требованиям цифровой экономики; 

разработано усовершенствованное авторское определение к понятию 

рейтинговой оценки финансового состояния, основанное на конкретных 

показателях. 

Практические результаты исследования. Практические результаты 

исследования заключаются в следующем:  

разработанные предложения и рекомендации позволят предоставить 

четкую, правильную и отдельную рейтинговую оценку финансового состояния 

акционерных обществ в реальном секторе; 

разработка системы рейтинговой оценки финансового состояния 

акционерных обществ в реальном секторе по общим, структурным, отдельным 

и другим признакам дает широкую оценку финансовому состоянию; 

разработанная методика рейтинговой оценки финансового состояния 

акционерных обществ в реальном секторе скоординированы с международно-

признанными методами; 

разработана электронная программа для общего, структурного и 

отдельного анализа и точной рейтинговой оценки финансового состояния 

акционерных обществ в реальном секторе. 

Достоверность полученных результатов. Достоверность результатов 

исследования определяется актуальностью подходов и методов, 

использованных в исследовании, использованием нормативно-правовых актов, 

литературы и официальных данных из интернета, получением данных из 

финансовых отчетностей акционерных обществ реального сектора, внедрением 

выводов, предложений и рекомендаций. 

Научная и практическая значимость результатов исследования. 
Научная значимость результатов исследования заключается в том, что 

результаты исследования, теоретические подходы, научные предложения и 

практические рекомендации могут быть широко использованы в проведении 
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исследований, направленных на совершенствование методики анализа 

финансового состояния акционерных обществ в реальном секторе при 

рейтинговой оценке. 

Практическая значимость результатов исследования определяется 

использованием разработанных научных предложений и практических 

рекомендаций при четкой и правильной рейтинговой оценке финансового 

состояния акционерных обществ в реальном секторе, на основе всестороннего 

анализа, а также разработке перспективных проектов нормативно-

законодательных документов.  

Внедрение результатов исследования. На основании разработанных 

предложений по совершенствованию методики анализа финансового состояния 

предприятий при рейтинговой оценке: 

предложение по систематизации показателей рейтинговой оценки 

финансового состояния и формированию группы их обновленной структуры 

применено АО «Ўзпахтасаноат» и палатой аудиторов Узбекистана при 

рейтинговой оценке финансового состояния (Справки о внедрении 03-10/3043 

от 20 мая 2019 года АО «Ўзпахтасаноат» и о внедрении 85 от 27 мая 2019 г. 

палаты аудиторов Узбекистана). Практическая реализация этих предложений 

позволила комплексно оценить эффективность хозяйственной деятельности, 

эффективность управления, деловую активность, ликвидность и финансовую 

устойчивость предприятий, входящих в АО «Ўзпахтасаноат», а также 

широкому использованию палатой аудиторов Узбекистана «Методики 

определения рэнкинга аудиторских компаний Республики Узбекистан»; 

предложения по разработке алгоритма диагностического изучения данных 

финансовой отчетности, анализа финансового состояния, а также, рейтинговой 

оценки и методических рекомендаций были внедрены АО «Ўзпахтасаноат» и 

палатой аудиторов Узбекистана при рейтинговой оценке финансового 

состояния (Справки о внедрении 03-10/3043 от 20 мая 2019 года  

АО «Ўзпахтасаноат» и о внедрении 85 от 27 мая 2019 г. палаты аудиторов 

Узбекистана). Внедрение данных предложений способствовало 

диагностическому изучению данных финансовой отчетности предприятий, 

входящих в систему, общей оценке деятельности и эффективности бизнеса 

каждого предприятия, определению их рейтинга путем ранжирования 

полученных результатов, а также эффективное использование алгоритма 

рейтинговой оценки финансового состояния от временного бюджета 

организационной структуры АО «Ўзпахтасаноат» привели к высоким 

результатам в оптимизации стратегического управления, а также широкому 

использованию при организации «Методики определения рэнкинга 

аудиторских компаний Республики Узбекистан» палаты аудиторов 

Узбекистана;  

предложение по разработке методологии рейтинга финансового состояния, 

отвечающей требованиям цифровой экономики внедрено в практику по 

использованию программы АО «Ўзпахтасаноат» и палатой аудиторов 

Узбекистана (Справки о внедрении 03-10/3043 от 20 мая 2019 года  

АО «Ўзпахтасаноат» и о внедрении 85 от 27 мая 2019 г. палаты аудиторов 
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Узбекистана). Внедрение этого предложения привело к определению группы 

показателей (четыре компонента) рейтинговой оценки финансового состояния 

предприятий, входящих в систему и их единичные элементы (20 компонентов), 

на основе официально опубликованных финансовых отчетов, к формированию 

структуры для сбора и обработки данных, соответствующие цифровой 

экономике, а также, определению точной и правильной рейтинговой оценки 

финансового состояния предприятий за короткий период времени. 

предложение по внедрению обновленного авторского описания к понятию 

рейтинговой оценки финансового состояния в учебное пособие по предмету 

«Финансовый анализ», рекомендованное для студентов образовательных 

направлений бакалавриата (Авторское свидетельство, утвержденное 

Министерством высшего и среднего специального образования Республики 

Узбекистан от 7 декабря 2018 года №1000). Введение этих определений в 

учебное пособие, способствовало усовершенствованию теоретических основ 

рейтинговой оценки финансового состояния и повышению качества 

образования. 

Апробация результатов исследования. Результаты данного исследования 

были обсуждены на 32 научно-практических конференциях, в том числе  

на 16 республиканских и 16 международных научно-практических конференциях. 

Публикация результатов исследования. По теме диссертации 

опубликованы всего 38 научных работ, в том числе 2 свидетельства, 3 научные 

статьи в журналах, рекомендованных для публикации основных научных 

результатов докторских диссертаций Высшей аттестационной комиссии 

Республики Узбекистан, 1 научная статья в индексированных зарубежных 

журналах, а также, 32 лекций и тезисов на научных конференциях. 

Структура и объем диссертации. Объем диссертации состоит из 

введения, трех глав, заключения и списка использованной литературы. Объем 

диссертации составил 148 страницу. 
 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 

Во Введении обоснована актуальность и востребованность проведенных 

исследований, необходимые аспекты определения рейтинговой оценки 

финансового состояния акционерных обществ в реальном секторе в процессе 

глобализации, соответствие проведенных исследований приоритетным 

направлениям развития науки и техники, изложены степень изученности 

проблемы местными и зарубежными учеными, соответствие выполненной 

диссертации с научно-исследовательскими работами высшего учебного 

заведения, определены цель и задачи, объект, предмет и методы исследования, 

а также изложены научная новизна и практические результаты работы, 

определены достоверность и внедрение результатов исследования,  приведены 

данные об апробации результатов исследования, опубликованных работах, 

структуре и объеме диссертации. 

В первой главе диссертации «Теоретические и методологические 

основы рейтинговой оценки финансового состояния хозяйствующих 
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субъектов» раскрыты теоретические основы рейтинговой оценки финансового 

состояния хозяйствующих субъектов в условиях глобализации экономики и ее 

важные аспекты, методологические основы рейтинговой оценки финансового 

состояния хозяйствующих субъектов, организации рейтинговых услуг, 

перспективы внедрения и развития, и в конце главы сформированы научные 

выводы по этим вопросам. 

Для достижения ускоренного и сбалансированного развития экономики 

необходимо формирование конкурентной среды, кардинальная диверсификация 

развития интенсивного производства, переход к инновационной экономике, 

организация эффективной и действенной формы управления в отрасли, 

промышленности и хозяйствующих субъектах, которые могут стать 

локомотивом экономики, эффективность их деятельности, правильная оценка 

объективной реальности при максимальном использовании экономических и 

финансовых возможностей, а также, требуется переход от традиционной формы 

экономического и финансового анализа к принципиально новому содержанию, 

который является важным рычагом управления при принятии конкретных 

решений и выводов. 

Таблица №1 

Рейтинговая оценка финансового состояния
5
 

Шеремет А.Д. 
Общее описание финансового состояния 

предприятия в системе различных показателей 

Робер Фаулк, Александр Уолл, Джеймс Блисс, 

Артур Винакор, Эдвард Альтман,Джордж 

Фостер 

Общее описание финансового состояния 

предприятия на основе  наиболее важных 

финансовых коэффициентов 

Савицкая Г.В Общее описание финансового состояния 

Рахимов М. Ю. 

Оценка системы разных показателей (ликвидность, 

финансовая стабильность, рентабельность и деловая 

активность) финансового состояния на основе 

конкретных признаков 

 

Принимая во внимание вышеуказанные мнения авторов, мы можем дать 

описание рейтинговой оценке финансового состояния следующим образом. 

Рейтинговая оценка финансового состояния – это вид оценки, 

сформированный в системе различных (абсолютных и относительных) 

показателей предприятия, в результате сравнительного исследования для 

широкого круга участников на основе данных отчетности. 

Финансовое состояние – это совокупное выражение имущественных 

ресурсов предприятия и их финансовой структуры, долговых обязательств и 

                                           
5
Шеремет А.Д. Методика финансового анализа деятельности коммерческих организаций. М.: НИЦ Инфра-М, 

2013. – 229 с., Foulk R.A. The Genesis of Fourteen of the Impartment Rathos. - New York. Dun Bradstreet, 1955., 

Walt A. Study of Credit Barometrics.- Federal Reserve Bulletin. Vol. 5 (March 1991), Bliss J.H. Finansial and 

Operating Ratios in Management. - New York Ronald Press, 1923., Altman E.I. Financial Rations. Discriminent 

Analysis, and the Prediction of Corporate Bankruptcy // The Journal of Finance, Vol. 23, No. 4. (Sep., 1968), pp. 589-

609., Савицкая Г.В. Анализ хозяйственной деятельности предприятия. – М.: Инфра-М, 2013. – 384 с., Рахимов 

М. Иқтисодиёт субъектлари молиявий ҳолатини таҳлили Т.: Иқтисод-молия. 2015, 356 б. 
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платежеспособности, финансовой устойчивости и конечного экономического 

результата различных показателей. 

Рейтинг – это индивидуальный количественный показатель комплексной 

оценки деятельности хозяйствующих субъектов, важный метод оценки 

получения информации о деловой репутации и финансовой надежности 

предприятия.  

Рейтинговая оценка – это рейтинг, определяющий приоритет 

предприятий по критериям рейтинговой оценки по отношению друг к другу и 

указывающий их позицию в растущем или убывающем порядке.  

Важнейшим источником рейтинговой оценки финансового состояния 

является его информационное обеспечение. Эти источники информации 

включают в себя: финансовая отчетность; статистические отчеты; налоговые 

отчётности и другая дополнительная информация. 

Итоговые результаты рейтинговой оценки, связаны с ключевыми 

показателями финансово-хозяйственной деятельности предприятия; 

экономическим и финансовым потенциалом, рентабельностью деятельности и 

продукции, эффективностью производственных и финансовых ресурсов, 

наличием и доступностью средств. 

В диссертации, особое внимание было уделено следующим важным 

аспектам рейтинговой оценки финансового состояния хозяйствующих 

субъектов в национальной практике, в частности: 

определение системы точных показателей рейтинговой оценки 

финансового состояния и единая процедура их определения; 

разработка методологии рейтинговой оценки финансового состояния 

хозяйствующих субъектов, соответствующая предприятиям реального сектора; 

создание информационного пространства для рейтинговой оценки 

финансового состояния хозяйствующих субъектов; 

создание учреждений, осуществляющие рейтинговую оценку финансового 

состояния хозяйствующих субъектов и оказывающие рейтинговые услуги; 

определение официальных правил рейтинговой оценки финансового 

состояния. 

Во второй главе диссертации «Практика рейтинговой оценки 

финансового состояния хозяйствующих субъектов», описывается 

формирование информационных потоков при оценке финансового состояния и 

международной гармонизации финансовой отчетности, система 

количественной и качественной рейтинговой оценки финансового состояния, 

алгоритмические модели и расчеты при рейтинговой оценке финансового 

состояния: международный опыт и их сравнительный анализ результатов. 

Выбор системы основных показателей оценки финансово-хозяйственной 

деятельности предприятия и их анализ производится на основе разглашаемых 

данных финансовой отчетности, исходя из целей субъектов управления 

рейтинговой оценки финансового состояния. 

Результаты рейтинговой оценки во многом зависят от обеспеченности и 

качества их информации.  
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Таблица №2 

Пользователи информации по рейтинговой оценке
6
 

Группа 

пользователей 

информации 

Интересы пользователей информации 

Настоящие и будущие 

инвесторы 

Оценка платежеспособности дивидендов хозяйствующего субъекта, приобретение, 

получение информации о покупке, хранении или продаже акций, а также, об 

инвестиционной привлекательности 

Менеджеры Получение информации об общей оценке эффективности принятых решений 

Служащие 
Получение информации о финансовом состоянии, устойчивости и 

результативности деятельности хозяйствующих субъектов 

Конкуренты 
Получение информации о занимаемой позиции на рынке и по определению 

будущих стратегий 

Кредиторы 
Получение информации об оценке надежности хозяйствующих субъектов в 

качестве должника 

Клиенты и заказчики Получение информации о долгосрочных и выгодных сделках 

Поставщики 
Получение информации о взаимовыгодном сотрудничестве и постоянном 

установлении связей 

Министерства и 

государственные 

учреждения 

Получение информации об оценке влияния финансового состояния и устойчивости 

хозяйствующих субъектов на макроэкономическое развитие 

Общество 
Получение информации об участии хозяйствующих субъектов в социальной 

деятельности 
 

Таблица №3 

Группа лиц, заинтересованных в результатах рейтинговой оценки 

финансового состояния
7
 

Структура основных лиц, заинтересованных в результатах рейтинговой оценки финансового 

состояния и его показателях 

1. Система 

показателей, которые 

могут быть интересны 

инвесторам, 

учредителям, 

акционерам 

2. Система 

показателей, 

которые могут быть 

интересны банкам 

при кредитовании 

3. Система показателей, 

которые могут быть 

интересны партнерам и 

контрагентам 

(противоположным 

сторонам) 

4. Система показателей, 

которые могут быть 

интересны органам 

государственной власти 

(налоговые инспекции, 

руководящие органы и 

контролирующие звенья) 

Рентабельность 

капитала 
Платёжеспособность  Платёжеспособность Рентабельность активов 

Оборачиваемость 

капитала 
Ликвидность  

Оборачиваемость 

долговых обязательств 
Рентабельность  продаж 

Доходность акций 
Финансовая 

устойчивость 

Оборачиваемость ТМЗ 

(товарно-материальных 

запасов)  

Чистые активы 

Коэффициент 

автономии 

Коэффициент 

автономии 
Оборачиваемость товаров Оборачиваемость активов 

 

Оборачиваемость 

долговых 

обязательств 

 
Оборачиваемость 

долговых обязательств 

 

Потому что если не будет качественной информационной обеспеченности 

при рейтинговой оценке финансового состояния, то любая отличная 

методологическая база, высокий профессионализм аналитиков, самая 

                                           
6
Составлено на основе предложения автора. 

7
Составлено на основе предложения автора. 
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современная форма информационной технологии и программного обеспечения 

не могут обеспечить эффективность управления. 

Система показателей рейтинговой оценки финансового состояния должна 

быть структурирована на 4 основные группы: 

Таблица № 4 

Типы показателей, определяемых при рейтинговой оценке
8
 

Показатели  Источник  Содержание  
Единица 

измерения 

Абсолютные 

показатели 
Финансовые отчеты и их записи 

Определяет финансовое 

состояние, финансовые 

результаты и их изменения 

В денежной 

единице 

Относительные 

показатели 

(финансовые 

коэффициенты)  

Определяется на основе абсолютных 

показателях (путем соотношения 

одного показателя ко второму) 

Определяет структуру и 

качество абсолютных 

показателей 

В процентах 

Показатели качества 
Определяется по результатам 

экспертной оценки 

Категория, позволяющая 

классифицировать 

деятельность предприятия в 

количественных единицах 

В баллах 

Динамические 

показатели 

Определяется на основе группы 

других показателей (абсолютных, 

относительных и качественных 

показателях), основанных на 

сравнении показателей нескольких 

отчетных периодов 

Определяет изменения 

финансового состояния 

предприятия по годам 

В зависимости 

от динамики 

показателей 

 

Рейтинговая оценка финансового состояния осуществляется в четыре этапа 

в следующей последовательности. 
 

Сбор и обработка информации 

 

Выбор системы показателей рейтинговой оценки, их обоснование, определение нормативов 

 

Выбор метода рейтинговой оценки, выполнение расчета и определение рейтинга 

 

Ранжирование предприятий по результатам рейтинга 

Рисунок 1. Этапы рейтинговой оценки финансового состояния
9
 

 

Результаты рейтинговых агентств и проведенных ими исследований 

показывают, что информационное пространство по определению рейтинга 

отечественных хозяйствующих субъектов не налажено в полной и системной 

форме. К числу основных показателей рейтинговой оценки финансового 

состояния предприятия в общеустановленном порядке можно отнести 

следующие: 

показатели финансовой устойчивости; 

показатели ликвидности; 

показатели рентабельности; 

показатели деловой активности. 

                                           
8
Составлено на основе предложения автора. 

9
Составлено на основе предложения автора. 
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Таблица № 5 

Система основных показателей, изучаемых при оценке финансового 

состояния
10

 

Ковалев В.В. 

Состояние имущества, финансовая независимость, стабильность, ликвидность, деловая 

активность, оборачиваемость средств, эффективность использования 

капитала,прибыльность, доходность, рентабельность 

Савицкая Г.В. 

Кредитоспособность, потенциальное банкротство, леверадж, платежеспособность, 

финансовая независимость, стабильность, структура активов и пассивов, деловая 

активность, оборачиваемость средств, эффективность использования капитала 

Шеремет А.Д.,  

Негашева Е.В. 

Платежеспособность, финансовая независимость, стабильность, состав активов и 

пассивов, деловая активность, оборачиваемость средств, эффективность использования 

капитала, ликвидность 

Стаун Д., Хитчинг К. 
Платежеспособность, структура активов и пассивов, деловая активность, 

оборачиваемость средств, эффективность использования капитала, инвестиции 

Брейли Р. Майерс С. Финансовая зависимость, ликвидность, рентабельность, рыночная активность 

Дж К.Ван Хорн 

Структура и динамика собственности предприятия, соотношение денежных потоков и 

обязательств, соотношение частного капитала и обязательств, покрытие процентных 

выплат с помощью доходов. 

 

Таблица № 6 

Группа показателей, определяющих рейтинговую оценку финансового 

состояния предприятий и их единичных элементов
11

 

Группа 
Группа 

показателей 
Признак Показатели 

Г
р

у
п

п
а 

1
 

Показатели 

эффективности 

хозяйственной 

деятельности 

Кб/а 
Прибыль, полученная до уплаты налога, соответствующая объему 

активов в один сум 

Кс/а Чистая прибыль, соответствующая объему активов в один сум 

Кс/к 
Чистая прибыль, соответствующая объему частного капитала в один 

сум 

Кс/и 
Чистая прибыль, соответствующая объему производственных активов 

в один сум 

Г
р

у
п

п
а 

2
 

Показатели 

эффективности 

управления 

Кс/т Чистая прибыль, соответствующая объему продаж в один сум 

Кя/т Валовая прибыль, соответствующая объему продаж в один  сум 

Км/т 
Прибыль, полученная от основной деятельности, соответствующая 

объему продаж в один  сум 

Кб/т 
Прибыль, полученная до уплаты налога, соответствующая объему 

продаж в один сум 

Г
р

у
п

п
а 

3
 

Показатели 

деловой 

активности 

Кт/а Выручка от продажи, соответствующая объему активов в один сум 

Кт/а 
Выручка от продажи, соответствующая объему основных средств в 

один сум 

Кт/о 
Выручка от продажи, соответствующая объему оборотных активов в 

один сум 

Кт/з Выручка от продажи, соответствующая объему резервов в один сум 

Кт/д 
Выручка от продажи, соответствующая объему дебиторской 

задолженности в один сум 

Кт/к 
Выручка от продажи, соответствующая объему частного капитала в 

один сум 

Г
р

у
п

п
а 

4
 

Показатели 

ликвидности и 

финансовой 

устойчивости 

Ка/м 
Источник собственных средств, соответствующий объему 

обязательства в один сум 

Кп/м 
Денежные средства, расчеты и другие активы, соответствующие 

объему обязательства в один сум 

Кў/б 
Источник собственных средств, соответствующий объему пассивного 

баланса в один сум 

Кў/з Оборотный капитал, соответствующий объему резервов в один сум 

                                           
10

Составлено на основе предложения автора. 
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На основе предложенной автором модели рейтинговой оценки, проведена 

рейтинговая оценка финансового состояния акционерных обществ в структуре 

АО «Ўзпахтасаноат». 

Таблица №7 

Порядок определения рейтинга АО в структуре АО «Ўзпахтасаноат»  

в Хорезмской области
12

 

Группа показателей 

Хозарасп 

пахта 

тозалаш 

Хонқа 

пахта 

тозалаш 

Қўшкўпир 

пахта 

тозалаш 

Шовот 

пахта 

тозалаш 

Янгибозор 

пахта 

тозалаш 

Янгиариқ 

пахта 

тозалаш 

Боғот 

пахта 

тозалаш 

Гурлан 

пахта 

тозалаш 

Показатели 

эффективности 

хозяйственной 

деятельности (Кхфск) 

0,01 0,05 0,23 0,04 0,02 0,06 0,04 0,08 

К1 0,01 0,04 0,16 0,03 0,02 0,05 0,03 0,06 

К2 0,01 0,03 0,14 0,02 0,01 0,04 0,03 0,05 

К3 0,01 0,06 0,34 0,05 0,03 0,11 0,06 0,1 

К4 0,01 0,06 0,29 0,06 0,03 0,04 0,05 0,1 

Показатели 

эффективности 

управления (Кбск) 

0,03 0,05 0,12 0,05 0,04 0,05 0,06 0,06 

К5 0,1 0,11 0,18 0,12 0,11 0,11 0,14 0,12 

К6 0,01 0,03 0,11 0,03 0,02 0,03 0,03 0,05 

К7 0,01 0,02 0,1 0,02 0,01 0,02 0,03 0,04 

К8 0 0,02 0,08 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 

Показатели деловой 

активности (Киак) 
4,05 15,4 4,66 5,53 7,96 6,75 4,47 19,95 

К9 1,29 1,56 1,6 1,42 1,32 2,43 1,23 1,52 

К10 8,58 26,98 14,69 6,6 10,25 9,41 4,48 41,53 

К11 1,52 1,7 1,9 1,82 1,53 4,28 1,72 1,59 

К12 1,77 1,82 2,32 2,01 1,68 6,36 1,96 1,7 

К13 18,45 110,08 13,38 30,22 54,25 27,05 25,58 141,74 

К14 2,17 3,39 3,43 4,01 3,02 2,46 2,39 3,3 

Показатели ликвидности 

и финансовой 

устойчивости (Клмбк) 

0,78 0,50 0,55 0,33 0,47 0,85 0,58 0,51 

К15 1,47 0,85 0,86 0,55 0,78 0,98 1,07 0,85 

К16 0,21 0,07 0,25 0,1 0,12 0,14 0,14 0,09 

К17 0,59 0,46 0,46 0,36 0,44 0,49 0,52 0,46 

К18 0,61 0,47 0,52 0,2 0,39 1,9 0,38 0,47 

R 1,22 4,00 1,39 1,49 2,12 1,93 1,29 5,15 

 
Выводы. Согласно данным таблицы, рейтинг финансового состояния 

акционерных обществ в Хорезмской области в структуре АО «Ўзпахтасаноат» 
был изучен на основе четырех показателей, то есть на 18 структурных 
показателях. В структуре АО «Ўзпахтасаноат» в Хорезмской области 
действуют 8 акционерных обществ, что в свою очередь, дало возможность 
использования группы показателей эффективности хозяйственной 
деятельности, показателей эффективности управления, показателей деловой 
активности, показателей ликвидности и финансовой устойчивости при 
рейтинговой оценке финансового состояния. Эта группа показателей деловой 
активности, которая является основой для повышения рейтинга основного 
предприятия в четырех группах показателей.  

                                           
12
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На основе данной группы показателей составляем рейтинг финансового 
состояния акционерных обществ в Хорезмской области в структуре  
АО «Ўзпахтасаноат» в следующем порядке. 

Таблица №8 

Рейтинговые показатели АО в структуре АО «Ўзпахтасаноат»  

Хорезмской области
13

 

№ Наименование АО 

Показатели 

эффективности 

хозяйственной 

деятельности 

Показатели 

эффективности 

управления 

Показатели 

деловой 

активности 

Показатели 

ликвидности и 

финансовой 

устойчивости 

R 

1. Гурлан пахта тозалаш 0,08 0,06 19,95 0,51 5,15 

2. Хонқа пахта тозалаш 0,05 0,05 15,4 0,50 4,00 

3. 
Янгибозор пахта 

тозалаш 
0,02 0,04 7,96 0,47 2,12 

4. 
Янгиариқ пахта 

тозалаш 
0,06 0,05 6,75 0,85 1,93 

5. Шовот пахта тозалаш 0,04 0,05 5,53 0,33 1,49 

6. 
Қўшкўпир пахта 

тозалаш 
0,23 0,12 4,66 0,55 1,39 

7. Боғот пахта тозалаш 0,04 0,06 4,47 0,58 1,29 

8. 
Хозарасп пахта 

тозалаш 
0,01 0,03 4,05 0,78 1,22 

 
Выводы. Согласно данным таблицы, рейтинг финансового состояния 

акционерных обществ Хорезмской области в структуре АО «Ўзпахтасаноат» 
определяется на основе четырех показателей, то есть по 18 структурным 
показателям. В Хорезмской области в структуре АО «Ўзпахтасаноат» 
действуют 8 акционерных обществ. По рейтингу финансового состояния, 
первое место занимает АО «Гурлан пахта тозалаш» с 5,15 баллами, на втором 
месте стоит АО «Хонқа пахта тозалаш» с 4,0, на третьем месте АО «Янгибозор 
пахта тозалаш» с 2,12, соответственно, четвертую позицию занимает  
АО «Янгиариқ пахта тозалаш» с 1,93, на пятом месте стоит АО «Шовот пахта 
тозалаш» с 1,49 баллами, шестое место занимает АО «Қўшкўпир пахта 
тозалаш» с 1,39, на седьмом месте стоит АО «Боғот пахта тозалаш» с 1,29 
баллами, а также, восьмое место занимает АО «Хозарасп пахта тозалаш» с 1,22. 

В третьей главе диссертации «Совершенствование рейтинговой оценки 

финансового состояния», изложены важные аспекты совершенствования 
методологии оценки финансового состояния, анализа финансового состояния и 
программного обеспечения для рейтинговой оценки и их усовершенствование. 
Отраслевой анализ, межотраслевой анализ выполняет функции сравнительного 
анализа в определенном смысле. Но этот метод не может быть полностью 
применен в условиях конкурентной экономики и процесса глобализации.  
В связи с этим, на сегодняшний день следующие виды определения рейтингов 
хозяйствующих субъектов могут быть составлены отдельно: 

рейтинговая оценка результативности деятельности предприятия; 
рейтинговая оценка кредитоспособности; 
рейтинговая оценка экономического развития предприятия; 
рейтинговая оценка инновационного развития предприятия; 
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рейтинговая оценка экономического, финансового и трудового потенциала 
предприятия; 

рейтинговая оценка финансового состояния. 
Кредитный рейтинг является одним из международных критериев, 

определяющий платежеспособность заемщика. Кредитные рейтинги, которые в 
основном предоставляются рейтинговыми агентствами Moody's, 
Standard&Poors (S&P) и Fitch, широко известны на мировых финансовых 
рынках. Прежде чем инвестировать в конкретный финансовый инструмент или 
проект, инвесторы в первую очередь проверяют платежеспособность заемщика, 
а затем принимают необходимые решения

14
. 

Невозможно представить организацию, внедрение и ведение современного 
анализа финансово-хозяйственной деятельности предприятий без 
компьютерной техники и программного обеспечения. Осведомленность  
о событиях, происходящих в современном мире, новостях и изменениях в 
обществе, использование компьютерных технологий и интернета в получении и 
обменом информацией настолько популярны, что в свою очередь кардинально 
меняет смысл жизни человека. 

Рейтинговая оценка финансового состояния по каждой сфере и отраслям, 
среди проблем проведения сравнительного анализа, можно выделить 
следующие. 

отсутствие формирования информационного пространства – одна из самых 
острых проблем в отрасли. Отсутствует приемлемая система получения 
информации для анализа; 

влияние инфляции не позволяет отразить объективную реальность при 
определении сравнения показателей; 

международно-признанные нормы структуризации предприятий в малый, 
средний и крупный бизнес резко отличаются от национальных норм; 

отсутствие практики составления финансовой отчетности и их 
соответствия с нормами международных стандартов; 

отсутствие системы подготовки опытных специалистов по независимым 
экспертам, аналитикам, экспертам по рейтинговой оценке; 

необходимость создания программного обеспечения, обработки  
и проверки, проведения анализа на основе информационных технологий  
и совершенствование существующего информационного обеспечения; 

Рейтинг финансового состояния считается частью сравнительного анализа,  
и поэтому рейтинговая оценка является одной из основных задач. Кроме того, 
рейтинговая оценка является важным инструментом не только для оценки 
финансово-хозяйственной деятельности отдельных предприятий, но и для оценки 
их инвестиционной активности и привлекательности в долговых отношениях. 

При анализе финансовой отчетности можно получить следующие 
результаты, с помощью информационных систем: 

получение оптимальных вариантов управления с применением 
математических методов и интеллектуальных систем; 

облегчение обязанностей работника в результате автоматизации системы; 
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получение достоверной информации; 
хранение информации на магнитных или оптических дисках, а не на 

бумаге; 
сокращение расходов при производстве продукции; 
создание удобства для пользователей. 
При анализе деятельности предприятия, в информационные технологии 

могут быть включены следующие: 

Таблица № 9 

Программные обеспечения для анализа деятельности предприятия
15

 

Программное 
обеспечение для 

обработки 
статистических данных 

Программы для 
решения 

оптимизированных 
задач 

Программы моделирования 
бизнес-процессов 

предприятия 

Программы обработки 
бухгалтерской 
информации 

Excel Excel Rational Rose 1C. 

SPSS LPX88 BP Win БЭМ 

Statistica Mathlab EDEFO 01 UzASBO 

Stata Mathcad   

TSP    

Eveiws    

 
Использование компьютерных технологий в анализе финансовой отчетности 

является не только вопросом повышения эффективности аналитической работы, 
но и определения эффективности и дальнейшего развития бизнеса. Это также 
сократит время, затрачиваемое на аналитические процессы, сэкономит ресурсы, 
позволит избежать ошибок и недостатков и повысит точность. 

При разработке и использовании программных пакетов, необходимо 
повысить открытость и прозрачность финансовой отчетности предприятий.  
В связи с тем, что аспект, относящийся к одной области, не наблюдается во 
второй области, а решение проблемы в одной области невозможно однозначно 
во второй области, что в свою очередь, необходимо расширить 
индивидуальность при составлении программ, то есть возможности адаптации 
к этой сфере. Необходимо создать модель с одинаковыми функциями на всех 
компьютерах. Необходимо создать систему, которая позволит ей вписаться в 
любую версию, работать на любом языке и получить ее в любой форме. 

При проведении анализа финансовой отчетности, необходимо уделять 
особое внимание изданию обучающих пособий по освоению компьютерных 
программ и уровню защищенности информации. 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

В результате проведенных исследований по cовершенствование методики 
анализа финансового состояния предприятий при рейтинговой оценке, были 
сделаны следующие выводы: 

1. Рекомендован метод рейтинговой оценки в качестве важного показателя, 
для обеспечения финансовыми ресурсами, необходимые для деятельности 
акционерных обществ реального сектора, их целевого и эффективного 
использования, взаимных финансовых отношений, являющихся юридическими 
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и физическими лицами, платежеспособности и финансовой устойчивости  
в системе. 

2. Разработаны усовершенствованные авторские определения к основным 
понятиям (рейтинг, рейтинговая оценка, финансовое состояние, рейтинговая 
оценка финансового состояния, информация, открытость, прозрачность 
информации) рейтинговой оценки финансового состояния. Рекомендована 
система показателей рейтинговой оценки финансового состояния акционерных 
обществ в реальном секторе, их структурная группа и эталонные измерения. 
Также, изучив различные международные модели рейтинговой оценки 
финансового состояния и их сравнительные различия, были раскрыты 
возможности их использования в местной практике на альтернативной основе.  

3. Разработан алгоритм анализа, рейтинговой оценки финансового 
состояния и его методические рекомендации по диагностическому изучению 
финансовой отчетности акционерных обществ в реальном секторе. 
Рекомендованные методические рекомендации по оценке финансового 
состояния акционерных обществ в реальном секторе могут быть использованы 
для составления иерархии рейтингов по любым видам деятельности, отраслям и 
сферам, регионам и странам. 

4. Предложено внедрение системы оценки финансового состояния 
акционерных обществ в реальном секторе по типам рейтинга, в том числе, 
общий (финансовое состояние), структурный (конкурентоспособность, кредит, 
инвестиционная привлекательность и т. д.), а также, отдельный (активы, 
капитал, объем чистой прибыли и т. д.); 

5. На основе данных финансовой отчетности акционерных обществ в 
реальном секторе было создано новое программное обеспечение для 
рейтинговой оценки их финансового состояния. Данная программа позволит 
определить точное место в секторе, отрасли и регионе посредством 
периодического изучения и ранжирования в системе комплексных показателей 
абсолютного и относительного выражения финансового состояния 
акционерных обществ в реальном секторе на основе раскрытой базы данных; 

6. Предоставлены предложения и рекомендации по информационному 
обеспечению рейтинговой оценки финансового состояния и его совершенство-
ванию, внедрению системы внутренней и внешней рейтинговой оценке; 

7. Рекомендовано создать единый информационный портал для облегчения 
работы независимой экспертной группы при рейтинговой оценке финансового 
состояния, решении организационных и технических проблем повышения 
прозрачности и открытости информации. Таким образом, внедрение 
разработанных теоретических и практических предложений послужит 
принятию важных управленческих решений, обеспечивающих четкий и 
всесторонний анализ и оценку, развития и прогресса финансового состояния 
предприятий и изменения в них, на основе базы раскрытия данных о 
финансовых результатах и ожиданиях, денежных потоках и объеме капитала.  



39 

SCIENTIFIC COUNCIL № DSc.27.06.2017. I.17.01  

AWARDING OF SCIENTIFIC DEGREES  

AT TASHKENT FINANCIAL INSTITUTE 

TASHKENT FINANCIAL INSTITUTE 

KALANDAROVA NARGIZA NARIMANOVNA 

IMPROVEMENT OF THE METHOD OF ANALYZING  

THE RATING ASSESSMENT OF THE FINANCIAL  

POSITION OF ENTITIES 

08.00.08 – Accounting, economic analysis and audit 

 

 

 

 

 

 

ABSTRACT  

of the dissertation of the doctor of philosophy (PhD) on economic sciences 

Tashkent – 2019 



40 

The theme of dissertation of Doctor of Philosophy (PhD) on economic sciences was registered 

under number В2019.2.PhD/Iqt521 at the Supreme Attestation Commission at the Cabinet of 

Ministers of the Republic of Uzbekistan. 

Doctoral dissertation has been prepared at Tashkent Financial Institute. 

The abstract of the dissertation is posted in three languages (Uzbek, Russian and English) on the 

website www.tfi.uz and on the website «ZiyoNet» Informational and educational portal www.ziyonet.uz. 

Scientific supervisor: 

 

Rahimov Matnazar Yusupovich 

Candidate of economic sciences, Associate Professor 
  

Official opponents: Kurbanov Ziyat Niyazovich  
Doctor of Economics, Professor 
 

Mukumov Zafar Avazmurotovich  
Candidate of economic sciences, Associate Professor 
 

Leading organization: Tashkent state agrarian university 

The defense of the dissertation will take place on ________ «____» at the meeting of Scientific 

Council No.DSc.27.06.2017.I.17.01.at Tashkent Financial Institute. Address: 100000, Tashkent, Amir Timur 

avenue, 60 A. Tel: (99871) 234-53-34, fax: (99871) 234-11-48, e-mail: admin@tfi.uz. 

The doctoral dissertation can be reviewed at the Information and Resource centre of Tashkent 

Financial Institute (registered №.____). Address: 100000, Tashkent, Amir Timur avenue, 60 A.  

Tel: (71) 234-53-34, fax: (71)  234-67-71. 

The abstract of the dissertation sent out on «____»________ 2019. 

(mailingreport № ______ on «____» _________ 2019). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I.Kuziev 

Chairman of the scientific council for 

awarding scientific degrees, Doctor of 

science in  Economic sciences, Professor 
 

S.Mehmonov 

Scientific secretary of the scientific council 

for awarding scientific degrees, Doctor of 

science in  Economic sciences, Professor 
 

J.Karimkulov 

Chairman of the scientific Seminar under 

the scientific council for awarding scientific 

degrees, Candidate of Economic sciences, 

Associate Professor 

http://www.tfi.uz/
http://www.ziyonet.uz/
mailto:admin@tfi.uz


41 

INTRODUCTION (abstract of PhD thesis) 

The aim of the research work is to develop proposals and recommendations 

aimed at improving the methodology for analyzing the assessment of the financial 

condition of joint stock companies in the real sector at rating assessment.  

The tasks of the research work are: 

theoretical base of the rating assessment of the financial condition of joint stock 

companies in the real sector; 

the study of the methodology for analyzing the financial condition of joint stock 

companies in the real sector at rating assessment;  

development of proposals for the formation and improvement of information 

support of the financial condition of joint stock companies in the real sector at rating 

assessment; 

formation of a system of quantitative and qualitative indicators for rating the 

financial condition of joint stock companies in the real sector; 

development of proposals for the creation and implementation of software rating 

assessment of the financial condition of joint stock companies in the real sector;  

development of practical proposals and recommendations for improving the 

methodology for analyzing the financial condition of joint stock companies in the real 

sector at rating assessment;  

The object of the research work is joint-stock companies in the real sector of 

the economy of Uzbekistan.  

The scientific novelty of the research work, consisting of the following: 

the procedure of efficiency indicators, business activity, liquidity and financial 

stability of the rating assessment of the financial condition of joint-stock companies 

was defined; 

a four-stage method for the diagnostic study of data of financial condition of 

joint-stock companies, financial analysis, and also rating assessment were proposed; 

the procedure for determining the financial rating of joint stock companies was 

adapted to the requirements of the digital economy; 

an improved author's definition to the concept of rating assessment of financial 

condition, based on specific indicators was developed. 

Scientific and practical significance of the research work. 

The scientific significance of the research results is that the research results, 

theoretical approaches, scientific proposals and practical recommendations can be 

widely used in conducting research aimed at improving the method foranalyzing the 

financial condition of joint-stock companies in the real sector at rating assessment; 

The practical significance of the research results is determined by the use of 

developed scientific proposals and practical recommendations with a clear and proper 

rating assessments of the financial position of joint stock companies in the real sector, 

based on a comprehensive analysis, as well as the development of perspective draft 

regulatory and legislative documents. 

Implementation of the research results. 

Based on the developed proposals for improving the methodology for analyzing 

the financial condition of enterprises during at rating assessment, in particular: 
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the proposal to systematize the indicators of the rating of the financial condition 

and the formation of the updated structure of the group was introduced into the 

practice of JSC «Uzpakhtasanoat» and the chamber of auditors of Uzbekistan at 

rating assessment of the financial condition (Implementation reference 03-10/3043 

dated on May 20, 2019, of JSC «Uzpakhtasanoat» and Implementation reference 85 

of May 27, 2019, chamber of auditors of Uzbekistan). The practical implementation 

of these proposals made it possible to comprehensively assess the efficiency of 

economic activity, the efficiency of management, business activity, liquidity and 

financial stability of enterprises that are members of JSC «Uzpakhtasanoat», as well 

as the widespread use in organizing the «Methodology for determining the ranking of 

audit companies of the Republic of Uzbekistan» of «Chamber of Auditors of 

Uzbekistan»; 

proposals for the development of an algorithm for the diagnostic study of 

financial reporting data, financial analysis, rating, as well as methodological 

recommendations were introduced by JSC «Uzpakhtasanoatand the chamber of 

auditors of Uzbekistan at rating assessment of the financial condition 

(Implementation reference 03-10/3043 dated on May 20, 2019, of JSC 

«Uzpakhtasanoat» and Implementation reference 85 of May 27, 2019, chamber of 

auditors of Uzbekistan).The introduction of these proposals contributed to the 

diagnostic study of the financial statements of enterprises included in the system, the 

overall assessment of the performance and business performance of each company, 

the determination of their rating by ranking the results obtained, as well as the 

effective use of a rating algorithm for assessing the financial condition of the 

temporary budget of the organizational structure of JSC «Uzpakhtasanoat»  led to 

high results in the optimization of strategic management, as well as widespread use of 

the organization of the «Methodology for determining the ranking of audit companies 

of the Republic of Uzbekistan» of chamber of auditors of Uzbekistan; 

proposal for the development of a financial assessment rating methodology that 

meets the requirements of the digital economy was introduced into the practice of 

JSC «Uzpakhtasanoat» and the chamber of auditors of Uzbekistan (Implementation 

reference 03-10/3043 dated on May 20, 2019, of JSC «Uzpakhtasanoat» and 

Implementation reference 85 of May 27, 2019, chamber of auditors of Uzbekistan). 

The implementation of this proposal led to the definition of a group of indicators 

(four components) of a rating assessment of the financial condition of enterprises 

included in the system and their individual elements (20 components), based on 

officially published financial reports, to the formation of a structure for data 

collection and processing that are in line with the digital economy, and also, the 

determination of an accurate and correct rating assessment of the financial position of 

enterprises in a short period of time. 

the proposal for the introduction of the updated author's description to the 

concept of rating assessment of financial condition in the study guide on the subject 

«Financial Analysis», recommended for students of educational directions of 

Bachelor degree (Copyright certificate approved by the Ministry of Higher and 

Secondary Special Education of the Republic of Uzbekistan dated on December 7, 

2018, No.1000). The introduction of these definitions in the textbook, contributed to 
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the improvement of the theoretical foundations of the rating of the financial condition 

and improve the quality of education;  

Evaluation of the research results. The results of the research were discussed 

at 32 scientific and practical conferences, including: at 16 republican and  

16 international scientific conferences. 

Publication of the research results. On the topic of the thesis, 38 academic 

papers were published, including 2 copyright certificates, 3 scientific articles 

recommended for publication of the main scientific results of doctoral dissertations 

by the Higher Attestation Commission of the Republic of Uzbekistan, 1 in foreign 

journals, as well as, 32 lectures and theses at scientific conferences. 

Structure and volume of the research. The research structure includes three 

chapters, conclusion, and applications. Thevolumeoftheresearchconsistsof 148 pages. 
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