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HypunaunoB VYnyrbex [Hukupnaesuununr “VkTtucommér TapMmokiIapura
WHBECTULIMSIIAP >KAJIO KWJIMII Ba yHM OOIIKapuil” MaB3yCHUJArd AUccepTanusiga
UKTUCOIUET TapMOKJIapUra WHBECTUILUSJIAPHU Kajiad AITHII Ma3MyHHU, MOXUSTH
xamjia uyHamunuiapu 6atadcun EpuTwirad. MarucTpimk JquccepTausacu KApHI, 3
Tta 000, Xynoca Ba Takiudap, dolganaHuiIrad anadueraap pynxaruaaH TaIlIKuI
TOITaH.

MarucTpivk IUCCEPTAUUSCUHUHT KUPHII KUCMUJA TAHJIAHTAH MaB3yHUHT
J0J13apOIUTH, MyaMMOHHUHT YPTaHWJITAHIHMK Japa)kach, TaJIKUKOTHUHT Makcaja Ba
Basudanapu, TAAKUKOT OOBEKTH Ba MPEAMETH, TAAKUKOT WUIMUHUHT Ha3apuid Ba
yCIIyOMi acocH, YHUHT aMajliii axaMHsITH, UITHUHT CHHOBJIAH YTHUIIHA Ba TapKUOU
CPUTHUIITaH.

Maructpiuk ~ guccepTalMsiCMHMHT — OupuHun  000Mm  “UkTucoguértau
MOJICpHU3AIMSUIANT  Kapa€HUAA MKTUCOAUET TapMOKJIApura >kajad KUWIUIIHUHT
Hazapuil acocnapu” 1e0 HoMIaHuMO yHIa VIHBeCTHUIMS TylIyHYacd Ba YHHUHT
TacCHU(DJIaHUIM, JKaXOH  UKTUCOAUETHHUHT  rio0aulalllyBUAa  XOPUXKUN
WHBECTULIMSIIAP, UKTUCOAMETHU MOJIEPHU3ALMSIIAI BAa YHUHI TapMOKJIApUHU
PUBOKJIAHTUPUILJA XOPWKUN HWHBECTUIMSJIAPDHUHT VPHU Ha3apuid JKUAXaTaae
YpraHuiras.

WNxkuaun 0600u “HamaHraH BWJIOSTH HMKTHCOAMETH TapMOKJIApHa amalra
OLIMPWITIAETral TapKUOWM Y3rapunuiap Taxiauian” 1e0 HomiaHuO yHaa Hamanran
BWIOSATHUJIA HWKTUCOAMM HCIOXOTJIIApHU OOpHUILIA Ba WKTUMOUM-UKTUCOIUN
PUBOKJIAHUIITHUHT aCOCUM KYpCaTKUWIApW TaXJIWJ KuiIuHraH, Hamanran BuiiosTu
UKTUCOAMETH  TapMOKJIApUra WHBECTULMSUIAp JKI0 KWIMII Ba  yJapHU
PUBOXKJIAHUINK YpraHwirad, HamaHraH BUIIOSTH WKTUCOAUETUHUHI OapKapop
VCUIIMHM  TabMHHJAIl Ba TApKUOMI  y3rapuluiapHd aMajira OLIMPHIL
HyHanunuiapu 0yitnya Takiu@ Ba TaBcusjap OepuIraH.

VYupunun 606u “UKTHCOIMETHH MOACpHHU3ANMSIAI KapaHUIa MKTHCOIUET
TapMOKJIapUra WHBECTHUIMUIAp Kajd® KWIHWII Ba YyJIapHU caMapajopJiurUHU
OLIMPHUIN  HyHanuuuiapu’ ra Oarunuianran Oymub, yHaa Hkrucomuérau
MOJEPHU3ALMSIAN APOUTHAA WHBECTULIMSUIAPHU  UKTHUCOAUET TapMOKJIapura
XKand KUIMIIT MyaMMoJapy, yilapHu OapTtapad Kwimil OViinya Wysuiapu, XOpmKan
WHBECTULIMSUIAPHU KAJI0 KWJIMITHUHT 3aMOHABUN YCYJUIAPUHHM SKOPHUHM ITHUIITaA
XyJlyIuii s)kuxaTtaad €HnamryB Oyitnua takmdiap 6epuiras.

KHUPUIL



Juccepranysi MaB3YCMHMHI _aCOCJAHHMIIM _Ba VHHMHI J10J13apOJIMIH.

PecnyOnukaMu3 MKTUCOAMETH TapMOKJIAPUHN MOJIEPHU3AINS KUJIUII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTMK KaiTa JKMXO03Jlalll XaMJla 3aMOHAaBUM, IOKCAK TEXHOJOTHsIIapra
acoCJIaHTaH SIHTY WIUIa0 YMKAPUIIHU TAIIKWI 3TUIIHU TE3JIAIITUPHUIL Oopacuaa
V36ekucTOHHIHT y3Ura XoC TapaKKUET MYIMHM Yy3HUJIa My),accaMm 3TraH V36ex
MOJICIMHUHT JHI MYyXHUM TaMOWWJUIapuJaH Oupu OYJraH [aBlIaTHUHT Oorl
UCIIOXOTYHU TYFpPUCUAATH MPUHIUIIAH KeJIUO YUKUO, JaBIaT TOMOHUJIAaH OKUJIOHA,
daon uHBecTHIMS cuécaTu oiauO OopwiMokaa. byHu Vy3namrupunrad KamuTanl
KyWHIMaiap MUKJIOPUJIAaH XaM OUJTMO OJIUIII MyMKHH.

“Yrrau nwina ukrucoaumérummsra 11 mwmwmapa 700 mMuuimoH goJuiap
MUKJIOPHIa XOPWKUNA UHBECTUIMSUIAD *Kanbd sTuinau €ku Oy Oopamaru KypcaTKud
2011 vwira HucOatan 14 ¢owusra ycau. Kamu MHBECTULMSUIADHUHT Kapuilo 22
domznan €xku 2 wmwwumapa 500 MUUTMOH JOJUTapJiaH OpPTUFUHU  XOPYIKUMA
WHBECTULIMSUIAD TAIIKUI JTIAU, YIApHUHT 79 Qou3anH KYIporu TYFpUIaH-TYFpU
XOPHKUIT MHBECTUIMSIIAPAHD.”

HNxrucomu€rumusra KUPUTWIAETTAH WHBECTULMSUIAPDHUHT WWJIAAH-UUIITa
Ycub Oopuiluia MOPTUMU3AATM MaBXyJ WHBECTUIIMOH IIApOUT Ba Kyjal
WHBECTULIMSI MYXUTH aJIOXHJIa aXaMUAT KacO ATaéTraHMHU TabKHUJIAI KOU3.

“MamiakaTiMA3 UKTHUCOIMETHIA aMalra OIMpUiaéTraH  TapKuOui
Vy3rapunuiap ajoxyga IbTHOOpra JOUMKIUP....JpakaT Xomali€ eTUIITHPUIIra
WYVHANTUPWIraH, maxTra SIKKaXOKUMIINTA XaJOKATIIM Japa)kaJla aBXKura YUKKaH,
uniad yukapuin Ba conuyan uHGpaTy3wiIMacu yTa KOJIOK, aXOJjdu >KOH Oollura
UCTEBMOJI KYPCATKUYM HI NAcT OYIraH MKTHUCOAUET Mepoc OYiIMO KOoJraH 3.u.
Illyan  »>pTHOOpra  ojaguran  Oyicak, HMKTUCOAUETHUMH3IA  TapKUOUM

Vy3rapuiuiapHi  amaira OIIMPUII Ba3u(acMHU Xal OTUIl KaHYaIUK MYXUM

! “Bom MaKCaJMMHU3 — KEHT KYJIaMJIH HCIOXOTJIap Ba MOJICPHH3ALUS HYJIWHU KATHUAT OWIAH JaBOM
srrupum”.  Y3bekucton Pecny6mukacu Ilpesumentn Mcmom Kapumommur 2012 iun  MamiiakaTHMH3HH
WKTUMOUN-UKTUCOIUIN PUBOKIAHTUPHUIL SIKyHJIapH xamaa 2013 iunra Myypkajuianrad UKTUCOAUNA TaCTyPHUHT DHT
MYXHM YCTYBOp HYHaJIMIILIApUra barulUIaHraH Basupiap MaxkaMacHHHHT MaXXIHCHIArd manpysacu. ./ Xaik
cy3u. 2013 iiun 19- suBap.



CTpaTETUK axaMUsTra sra dKaHHW XaKuJa OpTHUKYA ranvpuira OyryH 3apypar uyk,
1e6 yitmaiiman. .

HxrrcomuéTHn MoiepHU3aIMSIIALI KapaéHU1a MAJUTHN UKTUCOAUETHN OapKapop
PUBOXKJIAHUIIIMHA ~ TabMUHJIAIIIA HWHBECTUIMSIIApAAH —camapaiy (oW JaaHwIII,
UKTUCOMMNA  CUECATHUHI  acOCHMM  KOHIENTyall HWyHalulIuiapuaaH  OupH
xucobnanaau. Xo3Upru KyHjAa pecrnyOsinKa HKTUCOMUETHra WHBECTHUIMSUIAPHU
XKand KUIMII MEXaHW3MUHHU PUBOXIIAHTHUPHUII 3apypHUATH AaBp Tanald Oynul, mury
Owian OWp KaTtopAa TallKU Ba HMYKU pecypcliapiiaH camapaiu (oijaanaHulll
J0N3apOaUruia KOJIMOKIA.

MamiiakaT UKTUCOAUETHHM  IOKCAITUPUIL, 3aMOHAaBUM  TEXHHMKa Ba
TEXHOJIOTHUsJIAp OWIaH J>KUXO3JaHTaH SIHTU KOpPXOHAJIapHU Oapro JTUII Ba
PEKOHCTPYKIUS ~ KWIUII  Y4yH  HWHBECTULMSUIADHU  KYMJIQJIaH  XOPMXKUM
WHBECTULIMSUIAPHU JKAJIO KUJIUII HEYOFJIMK KaTTa XaJl KMIIyBYM axaMusTra sra. by
aBBaJIaMOOp, axoyii OAHJIJTUTH, YHUHT MIIl XaKH Ba 1apOMaJIApUHU OIIMPHUII Kabu
SHT MYXHUM WXXTUMOUNW MyaMMOJIApHHM €4MIll UMKOHUSATUHU Oepanu. Ly Goucnan
XaM MamJIaKaTUMU3Ta XOPMXKUM WHBECTUIMSIap ka0 3TaéTraH KOpXOHaJIapHU
MKTUCOAUM parOaTIaHTHUPHUII Ba yiapra 3apypuil MapouTIapHU sipaTuod Oepuiil yTa
MyXHUM MacaJiajap/iadn Oupu xucobiaHau.

XOoprKuii MTHBECTUITUSIIAPHH Kaj0 3TMaid, allHUKCa, €TaKYU TapMOKJIapa 4eT
9J1 UHBECTUIMSIIAPU UINTUPOKUHU KEHraUTUpMail TypuO, UKTUCOIUETIa TapKUOUi
y3rapuiuiapHi  amaira OIIMPHII  Ba  MOJEpHU3ALMSIIAILL, KOPXOHAJIIAPHU
3aMOHaBUM TeXHWKa OWJIaH KalTa >KMXO3Jall Xamjaa pakoO0aréapAoll MaxcCyJsoT
uniad YUKApUIHM WyiAra KYWWIl MyMKUH SMac. MawmuiakaT HMKTUCOIUETUTA
XOPHKUI MHBECTULIMSIIAPHU xKaso STUIIULIN YHUHT WUKTUCOIHIM
WMKOHUSTIAPUHUHT KEHTaWMIIUHU Te3NalTupud, Oapua coxajlapja WYKU
MMKOHUSTIIAD Ba PE3EPBIIAPHU HINTA COJIMI, SHIM TEXHHKAa Ba TEXHOJOTHSHHU,

AKCIIOPTOON TOBApJApHU Y3MAMTUPHUINTA, YJIApHU HWILIIA0 YWKAPUIIHU WYyira

? “Bapua pexa Ba JACTYpIAPHMH3 BATAMH3 TAPAKKMETHHH FOKCANTHPHMIL, XaIKUMH3 (DapaBOHIMIHHU
omupumra xusMar kKuwiaau’. Ilpesupent uciom KapumoBHunr 2010 iunga MamiakaTUMU3HA HOKTHUMOUI-
UKTUCOAMN PUBOMKIAHTHPUII sKyHIapu Ba 2011 iwmnra MmymkaamaHraH SHT MyXMM YCTYBOp MbIHamumuiapra
Garuuutanran Y36ekucton Pecry6iukacu Basupiap MaxkaMacHHHHT MaxcIucHaary Mabpysacy // Xaik cysu, 2011
W, 22 sHBap.



KYWAWIT OpKadu MaBJIaTUMH3 WMKTUCOAWM KyIpaTHHU TabMHHIAIIAA 0J13ap0
axaMHAT KacO dTaau.

MaB3YHMHI _VPraHWITaHJIHK J1apaKacu. HHBGCTI/IHI/IHJ]ap, HMHBCCTHULINA

JoMMXamapuHu Oaxonaiml, TaXJuia KWIHIL, YJIApHUHT OOIIKAPHII, WHBECTUIHS
KapopJapyuHu KaOy/l KWIMII Macaiajlapy 4eT fUMK onumiiapnad: bpukxmen O.,
beiimu K., Jlopenc XK., XKouk M./., 3enb A., Kongeii P., Maiiepc C, Meptenc A.B.,
Mayep, Hopkorr /., Bunbam JI. Hopaxayc, Ilerep Ilrtonere, Poy3 Ilutep C.,
Pozenbepr K.M., Xonr Pobept H., Curen Copoc XK., @pencuc @.dDuc, XKozed U.
@Gunneptn, XaBpanexk [LM., Illapn V. Ba OomkamapHUHT acapiapuia TaJKUK
STUIITaH.

[IyHuHrAeK, WHBECTULUSIAPHU  Kal0®  KWIMIL,  MOJHUSUTAIITHPHUIIT
Macanajapu pOCCHUSIUK UKTHcomuwiapaad bouapos B.B, Bomkor WM.,
3omotoropoB B.T., Uapuco A.b., Kaptumes C.B., Koasies B.B., Koccos B.B.,
Jlueumn, B.H., Jluncuny N.B., Munosunos B.B., Mopozos I.C., IlaBmoB WN.T.,
[ToctHukoB A.B., CunensnukoB JI.b., CmupnoB A.JL., Typ6una T.E., Tymycos
®.C., Uepkacos B.E. kabu onumiiap TOMOHUAAH YpraHWITaH.

WNuBecTuivsnani, XOPWKUN HWHBECTUILIMSUTAPHU >Kal0 KWIMII Macaiajapy
V36ekucron Pecniy6mukacu Ilpesumentn M.A.KapumoB acapiapuia, HIYHHHIICK,
M.C. Aaremuau, @.Y.Jlomues, H.I'.Kapumos, C.A.Hypumauno, X.A.OMOHOB,
M.®.Ouunos, O.II.Cobupos, /l.F.Fo3udexko, K.b.XommmoB Ba OolikaiapHUHT
WIMHMM HIUTAPUAA KYPUJITaH.

TagkKMKOTHHHTI Makcaax Ba Bazudaaapu: WmHHHr Makcaam Ba

Bazudagapu: MarucTpjiuk IHCCEPTAUUSICUHUHT acocuid Makcaan Hamanran

BWIOATH  WKTHUCOAUETH  TapMOKJIIAPMHU  MOJEpPHM3aLMsUIall  yKapa€Hjapura
WHBECTULISIIAP JKAIO KWIUI, TEXHUK SHTWIAIl YIYH XOPMXKMM WHBECTUIUSUIAPHU
KO0 KWW, WHBECTHIIMS JIOWMXATapUHUA OOIIKAPHUIN, YJIapHU HKTUCOIUMA
caMapaiOpPJIUTUHY OIUPUII HYJIIApUHU YPTaHUIIIaH HOOpaTaup.

Kyiinnran makcaara spuiivil ydyH Maructpiivk auccepranusicuiia Kydugaru
Basuanap 6enruiad oIuH/IH:

e lluBecTuIMS TYIIYHYACH Ba YHUHT TaCHU(IAHUIIMHU YPraHull;



¢ )KaxoH MKTUCOAMETHHUHT TIO0AIANTYBUIA XOPKANA WHBECTUIMSUTAPHUHT
VPHUHH KYpUO YHKUILI,

e lIkTuconnéTHu MOJIEpHHU3ALMSIIALLI Ba TeXHUKABUU KanTa
KYPOJUTAHTHUPHIIJIA XOPWKUN MHBECTUIUSTIAPDHUHT YPHUHHM OeJITHIIalll,

e Hamanran BujoATHIa UKTUCOAWUN MCIOXOTIApHU OOpPUIIN Ba MKTUMOMIA-
WKTHCOJIAN PUBOXKJIAHUIIIHUHT aCOCUM KYPCATKAYJIAPUHU TaX W KAJIHILI,

sHamanran BWJIOSTH MKTUCOAUETH TapMOKJIApUra WHBECTHUIMSIIAD Kayb
KNI Ba yJIApPHU PUBOKIIAHUIIIMHYN OaxoJial;

»HamaHran BUJIOSTH MKTUCOAWETMHUHT OapKapop VCHUIIMHM TabMUHJIAI Ba
TapKUOM Y3rapHIIIapHd aMalira OIIMPHUII HyHATUIIIAPUHN aHUKJIAIl,

"IKTUCOAMETHN  MOJEpPHU3ALMSIAIl  [IAPOUTHIA  WHBECTUILUSIIAPHU
UKTUCOAMET TAPMOKJIApHUTa JKaJI0 KMIJIUII MyaMMOJIAPUHM TaXJIWI KUJIUIIL,

= KTUCOAMET TapMOKJIapura XOp>KUi MHBECTUIIMSIIAPHU Kan0 KUJIUIIIHUHT
3aMOHABHUIl YCYJUIApUHU KOpUM Kuium Oyinya Takiud Ba TaBcUsJIap HWILUIA0
YHUKUIII.

Tagkukor _00bekTH cudatuga Hamanran BWIOATH UKTUCOIUETH

TapMOKJIApHU TaHJIaHIU.

Taakukor npeaMeru VKTUCOAMETHUM MOJECpHU3ALMS KHJIMII >Kapa€HUIa

HamaHran BWIOSTH WKTHCOAUETH TapMOKIapuaa MIAK/UIAHTaH HMKTUCOINN
MyHoca0arnap, MIy KymJagaH, MHUHTaKa WKTHCOAMETH TapkuOujga unuiad
YUKAPHII COXATAPUHUHT OOIIKA CEKTopiap OWiiaH amoKaJOpJIWTH Xamaa BHIIOST
UKTHCOMUETH TapMOKJIApUTa WHBECTHIMSUIAD JKaJI0 KWIMIIHM TAlIKWJI JTHII Ba
OOIIKApHUII Macaiajiap MaXMYHU TaIKUKOT MPeAMETH cudaTuaa OearuiaHu.

TagKHKOTHUHI YCJIYOMETH Ba VCJIYVOJapu: SU’36eKHCT0H)1a MaMJaKaTHU

MOJICpHU3AIMSIIAII Ba UKTUCOAUETHU IPKUHIAIITUPUIN OMIaH OOFJIUK KOHYH Ba
KOHYH OCTH XYyxokaminapu, MamiakaTr [Ipesuaentu Mcnom KapumoB TomMOHUWIaH
M6 YMKWIraH Y30eKHCTOHAA MKTHCOAMI MCIOXOTIAPHH aMalra OIIMpHII
TaMOMWJUIAPH, JaBJIaT CUECATUHUHT YCTUBOP MYHAIUIILIAPU XaM/1a MaMJIAKaTUMU3

Ba XOPHIXKIIMK OJIMMJIAPHHUHI I/IKFI/ICOJII/IéT TapMOKJIapyura MHBCCTULUATIApHHA Kano



KWIWII Ba YJIAPHU PUBOXKIIAHTUPUIN OWJlaH OOFIMK MIMHUN-TAIKAKOT HILIApUIIA
WJITApU CypraH FosuIapy TallKUI ITaIu.

MarucTpivk auccepTalvsICUHU Tau€piiall kapa€HUJa UKTUCOAUN TaxJIWJI
Ba CHHTE3, TUAJCKTUK, WIMHA aOCTpakius, KUECHaIl, CTATUCTUK, MOHOTpaduK,
OaxoJjann ycysuiapaad KeHr (honaaaaHuiIIu.

TagKNKOT HATIKAJAPMHHUHI WJIMHM KHXATIAH SIHTMJIMK JapaKacu.

HxTrcomuéTHn MoIepHU3ANMSIIAII KapaéHU1a MHBECTUIINS TYIIyHYacH Ba YHUHT
TaCHU(IAHUITTHU ypraHuiraH, Y30eKHCTOH MKTHCOIMETHTA  XOPMIKHUIA
WHBECTUIIMSUTAPHU JKajd0 OJTHII  XOJaTH Ba TApKUOWHW KYpUO UMKWITaH,
UKTHCOMUETHU MOJEPHHU3AIMSIANT Ba TEXHUKABHA KalTa KypOJUIAaHTHHUPHIIIA
XOPUKUN WHBECTULIMSUIADHUHT YpHU  ounb OepwiraH, Hamanran Busosruia
UKTHCOIUN HMCIOXOTJIApHUA OOPHINN Ba WKTUMOWN-UKTHUCOIUN PUBOKIAHUIITHHHT
acocHil KypcaTKUWIapu TaxXJIMJA KWIMHTaH, WUKTHUCOAUETHU MOJIEpHU3ALIMSIIAIIT
IAPOUTHIA WHBECTUIMSJIAPHU HWKTHUCOAUET TapMOKJIapura >Kajnd  KWIMII
MyaMMOJIapH aHWKJTaHraH, HamaHraH BWIOATH WKTUCOAUETUHHUHT OapKapop
VCUIIMHM  TabMUHJANI Ba TApKUOWM  y3rapuiliapHd aMajra OLIUPHII
kapaCHiapura WHBECTUIMSJIAPHU HKaI0 KWIWII Ba ylap caMapagopiuTHHA
OLIMPUIN HYHATUIIapu OYiinya Takaud Ba TaBCUsIIAp UIILIA0 YUKUIITaH.

TaaKUKOT HATHKAJAPVMHMHI aMAJIMii AXaMUSATH BA TAI0MKU: Maructpiiik

JMCCEPTALMSICUHUHT aCOCHW XyJloca Ba Takiudiapu OyTyH OMp MakMyaHU TallIKWII
0, yuaan Omuit YKyB topTiapuaa “Xopwkuii uHBecTHIMsIap”, “VHBecTHIIMOH
JIOMMXAJIApHU MOJIMSUTAIITAPULT KaOu (haHyapHu YKUTHIN kapaéHnapuaa, Hamanran
BWIOSITW HWKTUCOAMETH TAPMOKJIAPUra WHBECTULMSJIAPHU >Kain0 KWIMII Ba YHU
caMapa/UIoJIMTMHU  Oaxonaiifa,  KOPXOHAJApHW  MHBECTULMOH  (DaoJMSITUHU
OOMIKapuIla Ba TYpJau MYJKYWIMK MIAKIUAATH XY>KAJIUK IOPUTYBUHM CyOBEKTIap
baoausTIApUHA MOJIEpHU3ANMsIAII A (HONUTATAHHUIIT MyMKHH.

Wi Ty3uaMiig Ba TapkuOu: Maructpivk quccepraiuscy Kupuii, 3 Ta 000,

xyJsoca Ba Takuduiap, hoiganaHmirad aqabuéTinap pyxaTuaaH TalKui TONTaH.
MarucTpnuk IUCCePTAMSCUHUHT KUPHII KACMHUJA TaHJIAHTaH MaB3yHHHT

JI0J13apOJIUTH, MyaMMOHUHT YPraHWITaHINK Aapakacu, TaAKUKOTHUHT MakKcaj Ba



Bazudanapy, TAAKUKOT OOBEKTH Ba MpEeIMETH, TAAKUKOT MIIMHUHT Ha3zapHuil Ba
yciyOuid acocH, YHUHT aMaliiii axaMUsITH, UITHUHT CUHOBJAH YTHUIIM Ba TapKUOU
EpUTUIITAH.

Maructpiuk ~ guccepTalMsiCHHMHT — OupuHun  000m  “UkTrcoguértau
MOJICpHU3AIMSIIAIT  JKapaéHUa WKTUCOAUET TapMOKJIapUra >kajad KWIMIIHAHT
Hazapuil acocnapu” 1e0 HoMIaHuO yHIa VIHBeCTHIMS TylIyHYacd Ba YHHUHT
TaCHU(IAHUIIHN, KAXOH  HUKTUCOAUETUHUHT  Trio0aiallyBuAa  XOPIKUAN
WHBECTULIMSIIAP, UKTUCOAMETHU MOJIEPHU3ALMIIAIL BAa YHUHI TapMOKJIApUHU
PUBOXJIAHTUPUIIZA XOPW)KUM WHBECTULMSUIADHUHI YPHU HAa3apuil KUXaTaae
YpraHwIras.

WNxkuaun 600u “HamaHraHn BWJIOATH HMKTHCOAUETH TapMOKJIapUaa amaira
OLIMPWIAETTaH TapKuOui Y3rapuinuiap Taxmwii~ Ae0 HomiiaHuO yHiaa Hamanran
BWJIOATHJA UWKTUCOAUNM HCIOXOTJIAapHU OOpUIIM Ba WKTUMOMUN-UKTHCOAUN
PYBOKIIAHUIIIHUHT ACOCUM KYpPCATKUWIAPU TaXJIWUJ KUJIuHraH, Hamanran BuiiosTu
UKTHCOIUETH TapMOKJIApura WHBECTULHMAJIAD HKAJI0 KWIMII Ba  yJIapHU
PUBOXIIAHMINK YpraHwiraH, HamaHraH BWJIOSTH UKTHUCOJIUETUHUHT OapKapop
VCUIIMHM  TabMHHJAIl Ba TApKUOMI  y3rapuluiapHd aMajira OLIMPHIL
HyHanunuiapu Oyitnda takiu@ Ba TaBcUsap OepuiraH.

VYupunun 606u “UKTHCOIMETHH MOACpHHU3ANMSIAI KapaHUIa MKTUCOIUET
TapMOKJIapUra HWHBECTHLMUIAP aja0 KWIMII Ba YyJapHU caMapaJopiiUruHu
OLIMPHUIN  HyHanmuuuiapu'’ra Oarunuianran OymmuO, yHaa Hkrucomuérau
MOJIEpHU3AIMSIAII [IIAPOUTHAA WHBECTULMSUIADHU  UKTUCOAMET TapMOKJIapura
*and KWK MyaMMoJapy, yilapHu Oaprapad Kuimil Oyiinya Wysaiapu, XOpHKAnd
WHBECTULIMSUIAPHU K0 KWIMITHUHT 3aMOHABUN YCYJUIAPUHHM SKOPHH OITHUIITaA

XyJlyIMi )KuxaTAaH €Hnamys Oyitnya takiaudaap Oepuiras.



|-0B. UKTUCOINETHNA MOJAEPHUSAIIASIIIAI JKAPAEHUAIA
UKTUCOIUET TAPMOKJIAPUT A UHBECTULASITIAPHU KAJIB
KWINIIHUHT HA3APUI ACOCJIAPHA

1.1 MuBecTHUMA TYHIYHYACH BA YHUHT TACHU(JIAHUIIH

WNuBectunusuiap neranaa 6apya TypAaru MIJUTMN Ba MHTEJIEKTYyall Ooiinukiap
TYIIyHUIUO, Yyiap TagOUpPKOpIWK ¢aonusiTé oOBeKTIapura MHYHanTHPUINO
JapoMaJl KeNTUPUIIU EKU OUPOp-Oup MKOOUI camapara SpUIlUIII 3apyp.

V36exncton PecryGnukacuaa HHBECTHIHMS XYCyCHIA KOHYHMH XyXoKaTiap
1991 #iunpan Oonwiad kaOyn KwiuHraH OYnuO, ynap YTraH BakT MYHUAa aH4a
TaKOMWJUIAIITHPUIIIH. V36ekucron PecnyOnukacuHuHT “UuBectunus
TYFpUCHIA TH KOHYHHIA KYpCATWIMIINYA, “‘UHBECTULUSA Oy - UKTUCOIUN camapa
(poiima, mapoman) onum €KUM WKOOUM MKTUMOMM HaTHKara SpUILUII YYyH
capuiananural myna MaOusarnapu, OaHKIapra KYWWJITaH OMOHATIap, Maitnap,
KUMMATIIM KOro3nap (akius, ooJuranusiiap), TEXHOJOTHUsIIap, MallliHanap acoo0-
yCKyHajap, JIMIEH3UsUIap Ba camapa Oepaguran Oolika xap KaHjal
Goitmuknapaup” °. By MKTHCOMMI TabpH( HHBECTHIHSHHHT 6030p HKTHCOTHETH
HIAPOUTUIa MOC KEJIWIUWHM TyJnaJudruda Ttacaukianan. JKymnagan, yHOa,
OMpUHYMIAH, WHBECTULMSHMHI  Yy3ura Ba  WHBECTULUS  (HAOJHUATUHUHT
oObekTIapura KeHr tabpud OepuiraH. VIKKMHYMaH, UHBECTULIMSTHUHT O€BOCHUTA
UKTUCOIMN Ba WXKTUMOMH camapa OJIMIIra MyKappap OOFJIMKIWUTH TabKUIJIa0
yrwran. Jlemak, naBectunusira 6030p MyHocabariapuaad keiaubd yukubd Oepuiran
TabPUPHUHT Y3UAAEK NHBECTULINA )KapAEHHUHT XaXXMH, aCOCHI OOCKUYIapH, SbHU
)amrapmanap (pecypcnap), KyhWunama wmaoOnarnap (capd-xapaxatiap), camapa
(mapoman, doiina) aHuK Ba paBiiaH kypcatud yTuiaran. Xyau 1y kabu €Haantys
MHBECTUIHS (PaoausTHUHT 0030p MyHOcabaTiapura YTHIINM yYyH 3aMHH sipaTajiu,

Oy aca, MOJHMSBUI MONIWNA Ba aKJIWWA OOWIWKIAPHU KaWTa TaKCUMJIAITHUHT

3 V36exncron Peciy6nukacunuur «YUeT 511 HHBeCTHIMANAPH Tyrpucuaa»ri Konynn, 30.04.1998 ii.
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BEpPTHKAJI Ba TOPU3OHTAN yCyljlapuaaH Oup xuiaa ¢oijaraHUIIHU TabMHUHIIA0
oepanu.

“UNuBecTuryss” araMacd JIOTHH THIHAArd “iNvest” cy3umaH Kennd YuKKaH
Oymu6 “xkyuunr’, “mabnarau cadapbap sTunr”’, “KanuTan KyHuiMacu” MabHOCUHU
O0epagu. KeHr MabHO/Ia MHBECTHIMS MaOJlaFHU KYMaWTUpUO Ba KaWTapuO OJIUII
Makcaauaa KanurtaiaHu cadapbap osTumnu Owngupaau. Kynruxa xosuiapaa
“UHBECTUIMS TYHNIyHYacCH UWKTUCOAMKA Ba Oomka (aonmuar oObekTiapura
KUPUTUJIAJUTaH MOJJIMM Ba HOMOJIUN HebMATIap XaMja yjapra JIoup XyKyKJap
Tap3uaa Tabpudnanagu. MuBecturus neimiranna Oapua TypJaard MWUIMN Ba
UHTEJIEKTyall  OOiMKIap  TYyWIYHWIMO, ynap  TagOUPKOpIUK  (paoausitu
oOBeKTIapura WYHANTUPUIUO JapoMaja KeJITUPUIIN EKU Oupop-Oup wmxoOuit
camapara JpUIINIIN 3apyp. VIHBECTHIIMS KUPUTHUIIAH aCOCHA MaKcaJ JapoMaj
OJIMIII Ba MXKOOUHM MKTUMOMIA camapara 3pUIIUIIup.

WNuBecTuiys KUpUTHIILIA, aBBAJIO:

- UHBECTUIIUS daonusTu CyOBEKTIIApUHUHT MYCTaKHIITUTH Ba
Tamab0yCKOPJIUTMHUHT TAbMUHIIAHUIIIH;

- KHpUTWIIAETraH MOJAWA HebMaTjapra HWHBECTHIMS MaKOMHHH OepHIll
(pyxaponmapHUHT V3IapUHUHT JXTUEKIAPUHU KOHAMPHUIN YUyH COTHO OJITaH
OyromIiapu UHBECTULIUS OYI1a OJIMaian);

- KOHyH OwiaH OeNruiIaHraH WHBECTUIUS (DAOJIHSATHHM amalira OIIWPHII
UMKOHUSITH SPATUIIUIIN 3apyp OViub xucoOmaHaau.

WNuBecTuius TylIyHYacura SIHTH KalWTadHU 0aprio STUII y4yH capdiiaHra
xapaxar cudaruga xam Tabpud Oepumn Ypunnu. MHBectuuusanap — Oy SHIU
KOpXOHAJIap KypWJIMIINTa, MallkiHa Ba ac000-yCKyHayap coTu® ojuIira, sSbHU
SIHTH KalTUTaJTHU 0aprio ATHIITA KETTaH XapakaTiaapaup.

NuBecTumus TymyHYaCMHUHT Ma3MyHUHU TYJIUK O4YuMO Oepuill ydyH yHTra
Oepunran TabpudIapHU KeITUPUII Kou3. MuBecTunmsiap — Oy Xaiaum MaxcCyJoT
KYpUHUIINIAa KEATUpUIMAaraH, JeKWH HILIa0 YMKApUII BOCUTAlapura KywuiraH
KaruTaaaup. V3HHMHT MONMSBHMH IMIAKIMIra Kypa, ynap doiiga onuin Makcaauaa

XyKanuk (aosuaTUra KyMuiran akTHBIAp XUCOOJaHCa, UKTUCOJIUN XyCYCHUSTHUTra
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Kypa, y SHTH KOpXOHaJap KypHIIra, Y30K MyAJATIId XU3MaT KypcaTyBUM MalllMHA
Ba ac600 ycKyHamapra xamja Iry OwiaH OOFJMK OYyJaraH aiiaHMa KanmuTaJTHUHT
y3rapuiura KeTral xapaxaTtiapaup.

NuBecTunusuiap XyCyCMHd CEKTOp Ba JaBjlaT TOMOHMJIAH MAaMIIAKAT
WYKapUCHJa Ba YHUHI TalIKApUCUIA TYypJd MILIA0 YMKapHUILUIapra Ba KUMMATIIH
Koro3napra (MacajaH, akuusiap, oOnuramusuiap) KyHWIMIIA —~ MYMKHH.
WMuBecTrnusIra KETraH XapaKaTHUHT MUKJIOPH UKKU OMIUITA OOFJINK: OMPUHYHUCH —
cod dholgaHNHT KyTHIIa€TraH MEbEPH, KAMCUKU YHU TaJOUPKOpIIAp UHBECTUIUATA
KEeTTaH XapaKaTJapuIaH OJHUIIHA MYJDKAUIAWIN; UKKUHIUCH — (DOU3 CTaBKACH.
Arapna, kyrtunaétran ¢oiga wmenépu ¢Gou3 cTaBKacuaaH oKopu Oyica,
uHBecTUlIMsUTam (oiganu Ba akcuH4a, (OM3 CcTaBKacu KyTuia€tran Qoiina
MeBEPUIAH FOKOpH OYyiMaca, MHBECTHIMsIaNI (poraanu Oyimail Koraau.

WMHBecTULMsUIap KanmuTajdl KyHuiaManap MIAKIuAa XaM aMmaira OLIUpUiIaiu,
XamMJa Vy3uJard SHrd KypWIHILIapra, KEHTaWTHpHUINra, PEKOHCTPYKIUAra Ba
daonusaT Kypcara€TraH KOpXOHaJapHU TEXHUK KalTa Kuxo3jallra, ycKyHalap,
WHBEHTapiap, JOWHMXAaBUM MaxCyJoTjiaap COTHO onwuira capd-xapaxaTiapHu
Mykaccamnamtupaau. HWkruconuid  (Qaniap Ba aManuér «UHBECTULHUS» Ba
«KamuTan KYyWWIMa» TEPMHUHJIAPUHU OUp XU TyIIyHYa HMACIUTUHH, SHHU
CHUHOHHUM CY3JIap AMACJIWTUHU TabKuIanau. MHBeCcTUIIMsIIap KamuTall Kyuuiamara
HUCOAaTaH KEHI' Ma3MyHJIM, KaMpOBJIM TyIIyHYagup. Fap0 anaduérinapuaa
WHBECTULIMSUIAp Oopacuja cy3 IOpUTWITaHaa acocui 3pTuOOp (oHn Oo3opura
KapaTwiaJd, YyHKH PHUBOXJIAHTAH Mamilakatiapia WHBECTULIMSIAP acocaH
KMMMaTJIM KOoro3nap €paamuaa amanra omupunaau. Y. [lapn uaBecTunumsiapra
Kyhugarnda tTabpud Oepamu: «Peanm MHBECTHIMSIIAp acOCaH MOJIUN aKTUBJIapra
(ep, yckyHamap, 3aBOjJjiap) KWJIWMHraH MHBeCTULMsUIapaup. MomusBuit
WHBEeCTULIMsUTap Oy KOFO3/la OWTWITaH mapTHoMmanapaup. bymapra ompawmii
aKuusyiap  Ba  oOnmranusiiap  Kapaad.  PuBOoxIIaHaéTraH — MKTHCOIUETIA
WHBECTUIIUSUIADHUHT aCOCHM KUCMU peal HMHBECTHUIUSIApra TETHIUIHIND.
PuBo>xyiaHran MKTUCOAMETAA 3Ca WHBECTULHAJIAPHUHI aCOCUUA KHUCMH MOJIASIBUN

HHBECTHOUAIIAIl HWHCTHUTYTIIAPUHUHI  KCHI MI/IKéCI/IJIa PHUBOXIIAHUIIN  pPeall
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WHBECTUIMSUTApHUHTYCHIIUTa cababuu Oynanu. MHBecTHHMSIIapHUHT Oy WKKH
maknu  Oup-Ompu  OumnaH  pakoOaTinamryBuud  smac, Oanku  Oup-OumpuHU
TynaupyBanup».. WHBECTHINS TyIIyHYACH STOHA Ba TYJIHK TYIIyHYa OSPHIILTHK
y4yH aH4yaruHa KeHr Oymu0 xucoOmanamu. Wkrucoamii ¢daHHUHT Typiu
KHCMIIapua Ba amMaliuii (DaOJUSATHUHT Typid coXajapujia MHBECTULIUS Ma3MyHH
V3UHUHT XycycusiTiaapura sra. MakpOoUKTUCOAUETIa WHBECTULIMUIAD HWILIA0
YUKApULIIAA SHICM BOCUTANapra, Typap-Koijlapra WHBECTHLMSUIAD Ba MOJJUN
3aXMpaJAPUHUHT YCUIIUTAa KAJIMHAJAUTaH XapakaTiaap/iad TallKuil TOTaIUraH SUIIu
XapaxaTJIapHUHT OMp KHUcMH XucoOnaHanu. MuBectunusuiap — Oy skopuil 1aBpaa
HMCTEHMOJ KWIMHMAraH Ba MKTUCOAMETAA KaNUTATYyCUIIMHU TabMUHIOBUM ANM
HUHT OMp KUCMUIUD.

Oxupru ¥wwiap AaBoMuaa 0030p HMCIOXOTIAPUHHUHT 3adapiv FOpULIN
HaTWXKacuaa “UHBECTULIMSUIAP” aTaMacH KEHTr KYJUIaHWIAJWraH TYyIIyHYauiapJaH
Ooupu OVIu0 KOIIH.

Xap Tapadiiama acociiaHraH, MyxXTa YWJIAHTAH WHBECTHUIMS KapopjapuHU
WHBECTULIMSUIAPHU MOJUSUIAIITUPUIITHUHT UIIOHWIM MaHOaIapu OuiaH yambapyac
OOFNUKJIUKAAa KaOydl KWIHII 3apypjurdHU Ba YeT OJ1 KalmuTaJuHU Kajo
KWIWITHUHT KEHTanno OopaéTraHiuruHu xucoOra oJjiaguran OVicak, XO3UpTH
3aMOH MOJIUSl Ha3apuscH HYKTaW Ha3apujaH WHBECTUIIMSUIADHUHT WKTHUCOIMM
Ma3MyHH Ba MOXUATHHH 0YMO Oepull, VyJIApHUHT DJHI MyXHM cudar
tadcudaapuHu aHUKJIAII FOAT Aoi3ap0d macana xucoOnaHaau. MHBecTumusiapra
aHUK Ba paBIIaH Tabpu( Oepulll xamJa yJapHUHT MYJIKUHM [IAKIJIapH, KamuTal
KyHuamanap, KamuTana, KpeAUT TYIIyHYaJapUHUHT (apKiapuHu o4yubd Oepuin
3apypusiTi maiyno Oynau. 3amoHaBud Monus Hazapusicu macananapu K. Dow.
Heiiman, O. Moprenmreps, I'. Mapkosuil, XK. Tooun, B. [lapn, @. MoaunbsiHuy,
M. Mwumiep Ba OONKAJIAPHUHT acapiiapuja PpUBOXKIAHTHpUITAH. Momus
0030piapuHUHT (PAOTUATH KOHYHHUSTIAPH Ba KUMMATJIM KOFO3JIApHU OaxoJiarn
Tyfpucugarn ¢an cudaruga mwak/ulaHran Oy Hazapusi cod KeJITUPUIraH

KUUMATHUHT  (QyHAAMEHTAT KOHIENIUSIApH, Y30K MYIJaT/id aKTUBJIAPHU

4 Mapn V., Anexcannep I'., beitnmu [lx. MuBectuiuu: Ilep. ¢ anrn.- M.: UHOPA- M, 1997. — 1 Ger
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OaxoJyaml MOJAEUIapH, KanUTaJUIApHUHT camapaiu 0o30piapHu, OOWTUKIApHUHT
XKamMJIaHUO OOpUIIM Ba KUMMATHUHT CAaKJIaHWII KOHYHH, OMIIMOHJIAp HA3apHUsICH Ba
MOXUSTUHU aHUK O4nO OepHIll yuyH IyJ OKUMIIADUHHUHI 3aMOHABUM Ba Oyiakak
KUWMaTiaapuaaH KenuO uuKKaH Xoifa Taxymia onubd Oopumr  Mmakcaara
MyBO(UKANP. X03UPru AaBp/la «MHBECTULMSIIAP)» TYLIYHUACH aKCapUsAT XoJulapia
KEHI MabHOJa MIUIATUIMOKAA. VKTHCOJ (aHIapUHMHT Typiu TapMOKJIapHna,
amMaui (HaoNMATHUHT TypJid WYHAIMIUIAPUAA WHBECTUIUSUTAIIHUHT MaKcaJjlapH,
Xapakarjap HyHalIMIld, coXajap XyCycusaTiaapu, cadapbap THIMII 0O0BEKTIapH,
XapakaT MyHaTuIuIapuaaH Keiaud YukuO Ba aXxaMHUsATUTa Kapad «MHBECTHUIUSIIAPY
TyLIYHYacHy3ura XoC MabHO/Ia UIIIaTHIIaau. MoJius HyKTau Ha3apHuIaH YIapHUHT
Ma3MyH Ba MOXHUSATHHM aHUK Oenrmnam MyxXuM Basuda xucoOnananu. dakar
KAUTAIHUA WYKOTHUII PUCKHU MaBXyJl OYJIraH myJl MIaKIUAard MHBECTHLIMSIIAP STHTH
aKTUBJIAPHU BYXyAra KeiaTupaau. VIHBECTUIMSUIADHUHT MYJIKUM MIaKIUAarua
MOJIUI Ba HOMOJAJIUI HebMATJIap Ba yinapra OyiaraH XyKyKJIapHU UKTHCOAMM Ba
Oomka (aonugTIapra xaind 3TUIl 3ca, OU3HUHT (PUKPUMHU3YA, HIUTA0 YMKAPHUIL Ba
HOMIIIA0 YMKapHIl coXajapuja, HWHBECTHLMsAJIAp 5Ba3ura 0aprno STWIraH
aKTUBJIADHU MIUIATULIAAH JajojaT Oepagu. Momus Hazapusicura Kypa,
VMHBECTUIMUIAp OYynakak HaTWXKaJapHU Kyira KUPUTUII Makcaauaa, MOXUSITaH
XO3UPIrH XapakaTiapHu OwiAaupaau. Bu3HuHIYA, WHBECTHLMSUIAD HOAHUKIIMK
SXTUMOJU OYiraH Ba Keiarycuja KyTWIa€TraH KUMMaTra KanuTAJIHUHT aHHMK
GyryHIM KMHMATHHM aIMAIITHPUIIIAH nOoparamp.” ByHMHr mamumm cudarnia
WHBECTULIMSUTAPHUHT cadapOap 3TUIMIINAA YIAPHUHT OHIVIM PaBUIIJA aHUK Ba
HOAHUK OYJIraH puckiiap OuiiaH OOFJIaHUIIMHYI KEITUPULI MYMKHH.

V36exucron PecniyOonukacununr «YeT 51 MHBECTULMSIIAPU TYFPUCUIA» TH
KOHYHHIa Y30eKncToH PecryOmukacH Xymyauaa deT SUIMK HHBECTOPIIap
TOMOHUZAH KOHYH XyXoKariapura 3] OyiMaran TaJOMpKOPJIMK Ba OOIIKa
baomusT Typiapu oObeKTIapura akcapust ¢oiina (1apoma) oI MaKcaIapuaa
KUPUTWIAIATAH MOJAMK Ba HOMOIIMM HEbMATIap XaMJa yjapra JOoup

XYKYKJQpHUHT >KaMu Typjapd, Iy >KyMJaJaH, MHTEUIEKTyal MYyJKKa Oyirax

® JI.F Fo3ubekos WuBecTunusanapau Mmonusamtupui Macananapu. T.: Monus 2003 .
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XYKYKJap, IIYHUHTAEK YeT 3J1 WHBECTUIUSJIAPUIAH OJMHAJWIaH Xap KaHjau
JapoMaj 4eT 371 MHBECTUIUSIIAPU XUCOOIaHAIN.

by ypunaa myHM TabKUJJIAll >KOW3KM, WHBECTUIMSJIADHUHT XapaKaTuJaH
KenmnO YMKuUO 3aMOH Ba MAaKOHHUHT aJIMAIITUPWIMIIN Ba ¥y3ra HKTACOAUETTA
kupub® Oopuiu HamMo€H OYnanu. MHBeCTHUMSUTApHUHT TYpJW IIakijapaa yara
UKTUCOAMETIapra KUpUO OOpHUINM SHTUAAH HMHBECTULMS (PaoJUATHHU Myira
KYWMINJIa, YIAPHUHT TypU Ba IIAKJUIApUAaH KaThW Ha3ap, SHruTiaaH cadapOap
STUJIMIIMHU Ba OOFJAHUIIMHUA OWIAupaan. MUIIui UKTUCOMUET YeTAaH KyHnuiMa
cudaruaa 4eT 31 KanuTAIMHW YHUHT Typiu Iakuiapuaa (mys, ToBap, MYJIKHHA
XYKYK, HMHTEIJIEKTYyall MyJK Ba Oolkanap) KaOya KWJIUIIH MyMKHUH.

NuBecTunysuiap TypJiM MIAKJUIapa aMaira OIIMPUIagyd Ba YJApHHU TaxJIWJ
KWINIIL, PeXaJallTUPUII YUYH ajJoXujaa XyCyCUATIapuJaH Kelud 4YMKKaH XOJiaa
TypyXJallTUPUIAIN.

bupununpan, kyhunum oO0beKTUra Kapa®d WHBECTULIMSUIAp peal  Ba

MOJIASIBAN IIAKJIJIapra aXXpaTHiIaiu.

Pean wuHBecTunmsuiap (Kamutan Kyduiamanap) — IyJd MaOlariapuHu
KOPXOHAHWHT MOJITUH Ba HOMOJUTUH aKTUBIIapuTa capdiaHummaad noopar.

Mopauii WMHBECTHIMSIAD AaCOCHM KaImWUTaTHUHT JJIEMEHTIAPUHU COTHO
omuil OwuiaH OOFIMK OYnu0, KYMYMIMK XoJUlapJa WHBECTUIIMOH JIoMuXaap
noupacuja amanra ommpuiand. Llynusr yayn maxcuilt mabnarnap OusnaH Oupra
Kap3ra OJIMHraH MaOjarnap Xam Qoiinananwmmu MyMkuH. Kapsra wmaOmar
OJIMHTAH XOJIJa WHBECTOp POJWMHU  aHUK JIoWMXajapra KpeauT MaOjariapu
akpaTtaétrad OaHk Oaxapaau. HoMmonauii uHBecTULMSIIIAp HOMOAAUM OOoMIHMKIap
sapaTuiaéTranja amaira OmMpuiano, KaapiaapHu Ta€piann Ba KaiWTa Tai€pnaiira,
WIMHUI-TAIKUKOT Ba TaXXpHOa-KOHCTPYKTOPJIUK UILIAPUHU aMajira OIIMPHII, STHTH
MaxCyJIOTJIApHUHT HaMYHAJIApUHU spaTuIra cap(iapHu MykaccamIIalTHPAIH.

daH-TeXHUKA TAPAKKUETUHU TE3JANTyBH OWJIaH HWHTEIJIEKTyal CalOXUST
UIUTa0 YMKAPUIITHU DHT KY4YJId OMHJINTA alIaHIW, YHUHT XKHIIUH YHCYpH OYIHO
Ko, XX acp Oonutapuna (an unuiad YUKApUI KywJapUHU PUBOKIAHTHUPHII

yuyH capduaHaaurad Kyiuwimanap omu6 Oopau. UIyHMHT ydyH XaMm »KaxoHJa
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pean WHBECTUIMSUIAD TApKUOWIAa WIMHNA W3JIaHUNUIAp, (aH, TabJIuM, Kajapiap
taiépmam ydyH capduianamuraH xapaxatiapycud Oopmokma. Macaman, AKIII,
SAnonus Ba OomIKa pPHUBOXKJIAHTAH MamilakaTiapia (GaH Ba WIMUNA HW3JIAHUIITA
capuraHamuraH  KyWwWiIMamap — ycumn  cypbariapu  acocuid  (oHmapra
capQuiaHaurad MHBECTULUsIIapAaH ycTyHaup. JKaxon 6o3opura kupud Oopwui,
KEeHI' KYyJIamJla MapKETUHTHU PUBOXIIAHTUPUII, OaTadcun axbopotra sra Oyiwii,
IOKOpY  JlapaxaJard KOMIBIOTEp THU3UMIIAPUHU TallIKWI ATUIIHU, IOKOPHU
Majlakaia, pakoOarOapioml Kajapiap Taiépiaml Ba Mas3Kyp coxajaa ayHEmaru
PUBOXKJIAHTaH JaBiaTiap Japa)kacura SpuliuinHu tanad 3taau. [IlyHuHT yuyH xam
XKajan cypbaTiap OWJlaH PUBOXIAHUII peajl MHBECTULUSATIAp TapkuOuia Qaw,
TEXHUKA, TabliuM, KaJpJlapHU Kalta Tahépmam yuyyH capdiaaHagurad
WHBECTUIMSIIAp acOCUM YpUHIapiaH OUPUHHU drajulalliu 3apyp.

Acocuit  ¢Qoummapra capduianraH peanl  MHBECTULMSAJIAD  MAaKCaJu,
cap(uiaHMill HWYHaIUIUIapu Ba OOIIKAa KypcaTKuwiapra Kypa Xyayaiapapo,
TapMOKJIapapo, TEXHOJOTUK, KaiiTa niad yukapuil TapkuOnapura sra. Acocuid
dbonmapra capdiaHraH UHBECTULIMSIIAPHU, YJIAPHUHT aKTUB (MalldHaiap, acbo0-
yCKyHanap) Ba naccuB (OMHO, MHIIOOTIAP) KUCMIIAPMHU TAIIKWI 3TUII YYYH
capuianraH yMyMUW XapakaT WAFUHIAUCUAATA YIyIId WHBECTHIMSIAP HUHT
TEXHOJIOTUK TApKUOMHU TAIIIKWIT dTaH.

Kalita wnuiad 4yukapum  TapkuOW  MHBECTULMSUIAPHUHT  KaHAai
Makcaajiapra - WYHAITUPWITAHIWTH;  SHTH  Kypwiuiira, unuiad — TypraH
KOPXOHAJIAPHU KEHTaWTUPUIITA, PEKOHCTPYKIMATA Ba STHTU TEXHUKA OWUJIaH KaiTa
KYpOJUITAaHTUPHUILTA 5KaJI0 KMJIMHTaH Xapa)kaTJIapHU YMyMHUH XapakaTjapJard Xap
OMpUHUHT HHUCOMI KUXATIaH YIAyIMIMHA KypcaTaau. VHBeCTUIMSIIApHUHT
XyJIyajapapo Ba TapMakjiaapapo TapKuOW 5ca yJIapHUHT HHUCOWUN KUXATIaH
Xyyajiap Ba TapMOKJIap Oyiinya TAKCUMOTHHU OWIITUPAIH.

PuBoXJIaHraH MamJlakaTiapAa peajl MHBECTULUSUIAPHUHT aCOCUN KUCMHHHU
IaXCUH MHBECTULIMSUIAp TAIIKUI 3Taau. J[aBiaT cekTopuja peaja WHBECTULIUSIIAD

cappu Myxum axamusTra sra. Uktuconuii MyBOOUKIAIITUPUII CUECATH acoCUAA
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KpeauTnap, cyOcuausuiap — axpaTwiagy, JAaBlaT KamuTal —KydiuiManapu
MyBO3aHaTJAIITHPUIIAAN Ba peajl UHBECTULIHSIIAPY 3IAILTUPUIIA]IH.

JlaBnaT TOMOHUJAH Y3nallITUpUIaAUral uHBecTunmsuiap. Jactmabku 6030p
uHbpaTapkuOUHU Ba y OmiIaH OOFIMK OYiraH TapMOKJIApPHU PUBOKIAHTHPHUIITA
capduiananu. MHBeCTULIUSIIApHU camMapalOpJIMTUHU OLIUPUII ACOCHI KaluTaIHU
aKTUB DJIEMEHTJIAPUHU BYXKYJra KEJITHUPUII BaYCTUPHUIN XHUCOOMTa amaira
OLLIMPHUIIA]IN.

Pean nnBecTulMsUIapHU TaBCU(IIAI YIAPHU XaXMHU Ba JapoMaj MebEpIapu
acocuna onub Gopunaau. MaBecTUIIMANIAD XAKMHAY3IATHPHIAUTAH Ky HHiIMaap
KMIUMaTUHU HQoaanaii, WHBECTULMIAD MHUKIOPH 3Ca YJIAPHUHT XaKMUHU
SAMMra €xku ANMra 6ynran HucOatuHu udomanaiau. Mudbadauus rokopu Ba
YyKypJIAITaH JaBpJla 3Ca alWTWIraH KypCAaTKA4Ylapra YHUHI TabCHPU TYFPHUIAH-
TVFpu Oynamu. HMuBectunms mebepu wunwad uwmkapwiran AWM éku SAMM
KaHYQJIMK  KamuTal CUFUMKODPJIMTMHH, SbHUM KAl  Japaxkaia  KaluTall
XapakaTjJapyuHU Tajnad KUJIMHUIIMHU Omiaupanu. XKamrapuil camapacu KanuTal
CUFUMKOPJIUTUHUY CUIIIN KO3 PUIICHTIIapK acOCH1a aHUKJIaHATH.

MonusBuii  MHBECTULMSJIAD  KANWTAIHW, TYJOB  Ba  MOJIMSBHMU
MaXOYpHUSATIAPHUHT Oapua TypJapuHHUY3uga MY>KacCamJIAlITHPYBUYH, MOJIUSBUI
aKTUBJIAPTa KOWJIAMTUPWINIINHU aHTJIaTaaAu. YOy MOJHUSBUA BOCUTATAPHUHT
SHI MyXUMJIApU KUMMATIA KOFO3Japaup: YAyluld (akuusiiap) Ba  Kap3
(oOnuranusanap). Pean  uHBecTummsiapnaH — GapKIuylIapoK — MOJHUSBHMA
MHBECTULIMSUIAPHU KYMPOK NOpTdenb HWHBECTHLMsUIap Ae0 aramiaad, 4YyHKH Oy
X0JI71Ja ”THBECTOPHHUHT aCOCUH Makcaau OYiu0O MONUSIBUN aKTUBIAPHUHT MyKaMMaJl
WuFrMacuHu (MHBECTULIMSUIAD TOPTQENMHM) IMAKIJIAHTUPHIIL Ba KUMMAaTOaxo
KOFO3/1ap OWJlaH amaira OIIMPWJIAJAWraH TYpJiu ONepalysuiapHd OOLIKApUII
XucoOIaHaIu.

MonusgBrii MHBECTULIMAIAD IIAXCUKA KOMIIAHUSIIAP Ba JABJIAT WAOPAJIAPU
TOMOHMJIAH MyoOMallara YWKapuiraH akiusuiapra, ooOiuranusiiapra Ba Oomika
KUMMaTJId KOFo3japra Ba OaHK JeMO3WTIapura, Yy30K Myagarra kajio

KWJIMHAAUTaH KynuinManapaup. MOJIMSBUA WHBECTULMSUIAPHUHT aCOCUM KUCMH,
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KalMTaJIHA HOMILIA0 YMKapUIl coxacura cappiIaHUIIMHU Ounnupaau. MoausBuii
WHBECTHUIIMSUIAD aKcapusAT Xojariapja peajl WHBECTULHUSIIAPHUHT MaHOau OYynuo
XU3MaT KWINIIN MyMKHH.

MonusiBUii ~ MHBECTHIMSUTAp  OpKUH  0030p  WMHQPPaACTPYKTypacu
PUBOXKJIAaHTaH MamJlakariapja, KUMMAaTiId KOFo3jap 0030pH OpKajiu KalWuTaIHU
coxajap OyiiMua TaKCUMJIQHUIIMIA MYXHM axamusaTra OynraH JaBiatiapia
KYTIPOK TapKaJras. PuBosxnanran MaMJIaKaTIapHUHT MOJTUSIBUNA
WHBECTULVSUIADUHUHT TapKUOWJa acoCuil YpUHHU IAaXCUM HMHBECTULUSIAP
TAIIKUIT KUJIAH.

bupvHuYngan maxcuid MHBECTULMSIIApP, TaJOUpKOpiap, XyCcycuil gpupmanap,

KOHILICpHJIap  Ba  aKUMOHEp  TAIIKWIOTIAp TOMOHHMJIAH  TaKUKJIaHMaraH
(daomusaTinapra capduaHaauraH MyJIKIOPJAUMK Ba MHTEUIEKTyall OOMIMKIApHU
anrnatagd. ETyk Kummariu Koro3nap 0030pu MaBxKyja OYiaraH mamiiakariapia
IIAXCUH WHBECTULUSUIAPHU KYNIrMHA KHUCMHU MaxcyC HWHBECTULUS (QOHIapH
TOMOHHMJAH capduaHaad. XOpPWKUN HWHBECTULUSJIAPHUHT MOJIUSABUI IIAKIN
(moprdenp MHBECTULMSAIAP) MUJUIMH HMKTUCOAMETIA UCTHUKOOJUIM KOPXOHAIAPHU
aHUKJAll Ba KEHI MHKECHAa HMHBECTHULMSUIAIHM aMajira OLIMpHIIra acoc Oyia
OJIAJIN.

WUkkvHYMaH, WHBECTUIIMAA KATHAIIMII XapakTepura kypa OeBocuTa Ba

noptdens nHBecTHIHUTAD (dapkKiaaHaau. beBocuTa HMHBECTUIUATIAD WHBECTOPHUY3
MOJIMSIBUN MaOJaryiaFiapHy SKOWIAIITUPUIIT OOBEKTUHU THKIIANI UMKOHUSTUHU
oepamu. Iloprdens uwHBecTHLMSUIAp THXKOpPAT  OAaHKIApHU, HWHBECTULMOH
KoMmmnaHusiap, GoHap Ba Oomkanap épaamMuia aMmaira omupwiaan. MoausBui
BOCUTAYIJIAP TYTUIAHTaH MaOJjarflapHU camapalid, JapoMaji KeITHUPATUTraH KUiuo
xounamrtupaawiap. lloprdgens wuHBecTHIUsnap OOIIKA  AMUTCHTJIAPHUHT
aHACpPATTUHT €paaMuia KUMMATIIA KOFO3JIapra KOWIAIITHPHII IIAKIHIa HaMOEH
oynmanm.

YuuHumMmaH, WHBECTUIMSJIAII JaBpura Kapa® WHBECTULHSIIAD KHCKA
mynanatiau (Oup ¥wirada Oynran myjanarra Oepwiiaau) Ba y30K Myaaatriud (Oup

WWJIIaH oMK MydaTra oepuinaan) 0ynanu. MacanaH, oauil akuusuiap ymyMmaH

18



oupop — Oup Mynnat OunaH yekiaHManau. MacamnaH, Jeno3uT cepTu(duKaT ONTH
o mynmatra Oepunmaaum — Oy KWCKa MYyANATiad KyWniaMajaap BOCHUTACHIHD,
obmuranusuiap 20 Wunaa KalTapuin MyaaTi OWIaH y30K MYAJATiu KywuiManap
BOCHTACUIMD.

JlexuH, y30K MyJJarid KUMMAaTIM KOFO3JIApHM COTUO OJIMII Ba KHUCKa
MyZAJaTAaH, MacajaH OJTH YTTaHJaH CYHI, MHBECTOpP Y30K MYyAJATJIH KypOJIHHU
KHCKa MYyJIaTIU Makcajuiap yuyH Qoiigananuimy MyMkuH. KynrHua nasectopiaap
aHa IIyHJAall KypoJUIapHU TaHJaWIuWiap Ba y3 NyJUIApUHA KUCKa MyzjaaTiapra
KYHUIIHA XoxJ1aiaunap. MacanaH, SSKHH ONTH o MoOalHUAa MHBECTOpPra Kepak
OynMaiiiuran cyMmmara, y OJTH OWIMK MyJjaTra d3ra OVyiral JAemno3uT
cepTu(uUKaTh COTUO OJMIIM MYMKHMH: KUPK €lIra TYJIraH WHBECTOp IEHCHUsAra
YUKKYHYa IyJ WHFUII Y4YyH OUpPOH-OMp KOMITaHMSIHM oOnurauuscuau 20 iwnra
cotn6 omumu MyMKHH. Opatga y30K MyJQJaTid WHBECTULMSIIAP KaluTal
KyHuIManap makiuaa HaMmo€H 0ynau.

TYpTuHYKMAaH, MYJIK MaKIapuaaH KelIu0 YUKUO MHBECTUIUSIAD XYCYCHUH,

JaBJIaT, KYIIMa Ba XOPWIKUU IIaKJUIapra akpaTWiad. XyCYCUM WHBECTHUIIHSIIAP
HOJABIAT IOPUIUK  MIAXCIAPUHUHT Ba  (QyKapoJapHUHT  MaOJarjapuHU
TagOUPKOPIUK (aonusITH OObEKTIapura KyHWIMIIWHUA aHriaatagu. JlaBiar
WHBECTULIMSIIAPU JaBjiaT OIO/KETH Ba JaBJIAT KOPXOHAJAPUHUHT MaOJariapuHu
YKOMITAIITUPHIL OPKAIM HaMOEH Oynaau.

bemmnunnan, Xyayaui >KOUTAIITUPUIIUIT OYiin4a MHBECTUIUSIIAP WYKU Ba

TalllKU UHBECTUIUsIapra Oy IuHaIu.

OATUHYMIAH, WHBECTUIMSJIAD TaBaKKAIUWIIUK Japaxxacu Oyiimya rOKOpHU

TaBaKKaJUIM Ba MACT TaBaKKaJIM MHBECTUIMsIIapra axkpaTuiaaad. Monus coxacuaa
TaBaKKaJUIMK JIETaH/la MHBECTULIUSIIaApra MyTJIOK €Xya HUCOUN MUKIopaaru (oiina
KyTWITaHHWJIaH aH4da KaMm Oymaau, Oommkada alTranjia «TaBaKKaJUTMK» aTamMacu
KyTUJIMaraH HaTWXa OJMII WMKOHUSATHHHM aHTJIATAId. KyWriMa MalJariapura
dbolinann MyTiIaK €XyJ HUCOMN MUKIOPIApUHM EUIIIMIIKN KaHYJIMK KEeHr OYyJca,
TaBaKKAJUIMK NIYHYAIMK KaTTa Oyiand Ba akcWHYa. SIKKa WHBECTOpP JHI KaM

TaBaKKaJUTYMJIMKKA 9ra OYJraH JaBjiaT KUMMATJIA KOFO3JIApUJIaH TOPTUO, JHT
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IOKOpY TaBaKKAJIJIM TOBapJiaprada OyJaraH KypoJUTapHU KEHT TaHJIAlll UMKOHUSITHTA
sra. KanmutaaHu >KOUTAIITUPUIITHA Xap OUp TUNIA TaBaKKaIHU TabpUPUIHp, aMMO
Xap OWp MyailsiH XoJlaTJa TaBaKKAJIUK YIlla BOCUTAHUHT AaHHUK XYCYCHUSITIIApU
OwiaH OenruiaaHaau.

Macanan, oOnuranMsuiapra Kaparahja axkuusjiapra KyluiaMmanap KOpH
TaBaKKaJUIMK OWJIaH OOFJIMK OKaHJIUTH MabiyM, Iy OujlaH Oupra HUpHUK
KOMIAHUSUIAD aKIMsUIapura KyWuiMmanap KUPUTWIMIIUTA KaparaHia OKOpH
TaBAKKAJUIMK OOJHUTalUsUIapHU TOMHUII XaM KUHUH 5Mac. AnbaTTa, TaBaKKaJUTHK
KYTI X0JUTapia SMUTCHTHUHT, BOCUTAUMHUHT €KW MyalsiH MOJIMSIBUN BOCHUTAJIapHU
COTYBUMCHHU copauiuinrura 60rnuk. [lacT TaBakkamIMK WHBECTULIASIIAD MYailsiH
JapoMaJl OJUIIHKU XaB(CHU3 BOCUTACH XHUCOOJIaHa . AKCUHYA, IOKOPU TaBaKKaJLITU
WHBECTHUIIMSIIAD YaWKOBYMINK XUCOOTaHA N,

WMuBectunysuiam Ba YalKOBYMIIMK aTamMajgapd WHBECTHIIMSUIAITA WKKH
Typiauda EHAANIYBHU aHrIaTaau. AWTUO YTWITaHUJEK, WHBECTHUIIUSIIAII JIeraH/1a
KuitMatu 0apkapop TypaauraH Ba HadakaT JapOMaJIHU HXKOOUM MUKIOPUHU OJIMIIL,
Oalki OJITMHIAH JapOMaJHU aWTUIl MYMKHH OYJIraH KUMMaT/IM KOFO3Jap Ba
OOILIKAa aKTUBJAPHU COTHO OJNMII apa€¢HU TyIMHWIaAW. YalKOBUMWIMK IIyHIAN
aKTUBIIAp OWIAH OlepanusapHH amaira OIHpuIgaH uoopaT Oynub, dakar
ylapHu Oynakak KUMMaTH Ba KyTUJIAETrad mgapoMaj Japakacd WIMOHWIN
Oynmaran  xonmataup. AnbarTa, TaBaKKATYMIMKHM IOKOPH  Japaxacuaa

I-IElI‘/JIKOB‘-II/I.]'II/IK,Z[aH IOKOPH AapoMaza OJIMIIT MYMKHH.

1.2. 7KaxoH UKTHCOAUETHHHHT TJI00A/JIAIIYBH/IA XOPHKUIA

HHBECTHLHUSIJIAPHUHT YPHHU

MamiilakaTHU ~ WOKTUMOWM, HWKTHCOAWA Ba CHUECHUN  PHUBOXKJIAHUIIUIA
VHBECTHULMSUIADUHUHT  KyMJIQJIaH, XOPWKUM HWHBECTULMSUIAPHUHT aXxaMUSTH
Karragup. MabiayMKH, Xap KaHJaul JOaBjaT AYHENAH aXpaIraH XOJaa >XaxoH
TaxpubanapuHu YypraHmaciaH, JAYHEHUHT €TaKud JaBiatiapu wiM, (ad Ba

TEXHHWKA cCoXacCuaa OJOpHUIITraH OTYKJIapUHU Ka6yn KHJIMAaCdaH PHBOXJIAHUIINA
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MYMKHH 5Mac. Y3GEKHCTOH HKTHCOAMETHAA 4YyKyp HKTHCOAMI MHCIOXaTiap,
TapKUOMi y3rapuuuiap amajira OIIMpPWIap OJKaH, XOPIKUNW WHBECTULUSIIAD
PUBOXKHUCH3 TacaBBYp 3THO Oyimaiiu.

['moGamnamtyB >kapaéHura Kymwiaum Oy AYHEHUHT €Tak4M JAaBlaTiapu
OWIaH XaMKOPJIUKIa OVJIUI, MKTUMOUNM MKTUCOIWN Ba CHUECHI coXajaru jJaBjaT
CUECATUHUHT ¥3apo MaHdaaTiIn acocaa Oy naBiaTiap cuécaTura Moc KeIUIIHIup.
3aMOHaBUHM JKaXOH WKTUCOAWETH YYyH WHBECTHIUS (HAOJUTUTH Ba KaXOH
UKTUCOMUETH TJIOOATAITYBUHUHT KydalMIId MYyXUM axamusT KacO 3Taju.
PuBoxxianaérran MamiiakaTiiap Ba 0030p MKTUCOAUETHUTA YTHII JaBPUHU OOIIHIaH
Keurpa€TraH [aBjJaTIADHUHT XaJKapo MEXHAT TaKCUMOTHUJArd pOJIM OpTUO
OOpa€Traniiru XaMm yHra WKoOui Tabcup Kypcaraiu.

[lyHuHraek, riobamiamlyB >kapaHuUra WKTUCOAUETHU SPKUHIANITHPUIIL,
WIMHUI-TEXHUKA TAPAKKUETUHUHT TE3JAIIUIIN, PAKOOATHUHT Ky4aluIlyd Ba OOIIKa
Oup KaTop OMUIUIAp XaM XOCIHP.

“Uer 51 MHBECTHUHMANAPH” TYFpUCHIA Y30eKMCTOH PecryOnHKacHHUHT
(1998 #iun 30 ampenb) KOHYHUHUHT 3- mMoanacuna “Uer siinK uHBECTOpIAp
acocaH napomaj (¢oiiga) ojuil Makcaauaa TaJIOUPKOPIUK (PaosMsITH Ba KOHYH
XyXOKaTliapy/ia TaKuKJIaHTaH OoIIKa Typaaru (GpaoausT oObeKTIapura Kyajaurad
Oapua TypJaru MOJIUN Ba HOMOJIUN OOIIMKIAp Ba yjapra JOUp XyKyKJap, IIy
KymiaZaH, WHTEUIGKTyal MYJKKa JOUp XYKYKJIap,  IIYHUHTJACK 4YeT O
MHBECTUIMSUIAPHAAH OJMHIAH Xap KaHai napoMan Y30eKHCTOH peciyOiInKach
XyJIyaAua 4YeT 5] UHBECTULHUsUIapu ne0 3IbTUpOd sramagn’”.’ Xopmxui
WHBECTULIMSUTApUHUHT YMyMuid Tabpupu @. XennycHunr 1947 iiun AKIIxza yon
ATWITAH TalIKU CaBJO JYFATUHUHT 2- HAIIpUAA Kyiuaaruda 6epunran: “Xopuxui
WHBECTUIIMSUIAp - OWp MamiakaT XyIyAujaH HMKKUHYM MamJlakaT XyAyJura
KHPUTHITAH, SKCIIOPT KWIHHTaH HHBECTHLHSIIAD .

buszHuHIYa 4eT 371 MHBECTUIMSJIAPU — YeT MaMJIaKaTJIapUHUHT MUJLTUN
UKTUCOAMETTAa MOJIWNA, MOJUSBUN Ba HOMOIAWN (HAy-Xay) KYpUHHUIIUATH

MYJIaTIM KYHWIMaJapHUHT Oapua IaKkiyiapy TYyITyHUJIaIH.

® V36eKHCTOHHUHT STHIH KoHyHJIapH. 19-con,-T.: Anonat,1998.532-6er.
" Camapxysxaes b.B. MuBecturn B Pecry6muke Y36exucran. Tamkent, 2003r. C.16.
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MabiayMKH XOpPWKMN MWHBECTHLMATIAD MUKTUCOAUN PHUBOKIIAHMII I'apOBH Ba
UMKTHCOOHU Xapakarra kentupyBun Kyuaup. IIpesmpent M.A.Kapumor “...xeua
¢dakar XxoM amé MaxCyJOTJapUHU HIUIA0 YUKApHUIra HXTUCOCIAIITUPHIraH
V36eKkucTon GyryH AyHE XapHTacHaa Y3MHMHT MYHOCHO YPHHHM OTajiallira,
OomIKa TapakKuil Tonrad Mamiiakariaap aspaiomoop, AKII, rapbraru neMokpaTuk
nasnatiap, mapkaaru Anonus, Kopesi, Manaiizus €xku myHra yxIiiaii JaaBjatiapra
TEHT OYJIMIIHYU Y3 OJIura Makcaa KuiuO Kysp dKaH, OyHaa OUpUHYM Tajjard 9etr
3J1 capMOsJIapH, YeT 3J1 MHBECTULMACH HHUXOSATAA KaTTa axaMusT KacO »Taju.
Ym0y fAaBnaTIapHUHT Tapuxu UIYHH KypcaTaauku, arap Oy XOpukuil
Majakarjapra capMmos KejlMmaca, MHBECTHIIMS Keiamaca, Xed KauoH Oy JaBiaTiap
OyTI'yHI'M pUBOKJIQHMIL Japa)kacura KyTapuia onMac 3au” 1ed TabKuiaiauiap.

V36eKHCTOH  yNKaH  XOPWKHMH  MHBECTHUHMANAD  HYHANTHPHIAETTaH
MaMmJIakaTiap TypyXura KUpHUII Yy4yH Oapya IIapT-IIApOUTIIapra, XOPMXKUN
VHBECTHIHSUIAPHH KaI0 STHII yuyH GHp KaTop ad3aUIMKIApra 5ra. Y36eKHCTOH
XKAXOH XaM)KAMMATH OJJHJAa Y3UHUHT WKTUMOMN-UKTUCOAUI PUBOMIAHMIL
Japa)kac, 1yHE XapuTacujaa reorpaduk xKoWaamuim, TaOUui pecypcliapuHUHT
TapKuOM Ba 3aXUpACH, XyKyMar o0 O0paéTraH MKTHCOauM cuécaT Ba OolIKazap
OWJIaH MyXHUM pOJI YiHANIH.

“Yrran nunga ukrucoauérummusra 11 mwwmapa 700 MWUIMOH goJuiap
MUKIOPHUAA XOPWKUA MHBECTUIMsIIAP Kainbd aTunau €ku Oy Oopamaru KypcaTKay
2011 vwnra vucOatan 14 ¢ousra ycau. Kamu MHBECTULHUSIIADHUHT Kapuito 22
bomznan €xu 2 mwwumapa 500 MUIUIMOH JoJilapllaH  OPTUFUHU  XOPHOKHM
WHBECTULIMSIIAD TAIIKWI 3TAU, YIApHUHT 79 Qou3anH KYOporu TYFpHUIaH-TYFpU
XOPIKHH HHBECTHIIMSIAPIUD.”

Xankapo  MOJIMSA ~ MHCTUTYyTJapu  OWJIaH  XaMKOpJIMrumus3  (aon
puBOXJIaHMOKa. MHBecTULIMS Ba capMosjiap Xakyaa ram OopraHaa, Oup MyxXum

Macajara ajoxuja TyXTanub VYTum 3apyp. ByryH xoinapna UKTHCOAUETHU

8 “Bom MaKCaJMMHU3 — KEHT KYJIaMJId HCIOXOTJIAp Ba MOJICPHH3ALUSA HYIMHU KATHUAT OWIAH JaBOM
srrupum”.  Y3bekucton Pecny6mukacu Ilpesumentn Hcnom Kapumosmmar 2012 ifun  MamyaKaTHMH3HH
WKTUMOUN-UKTUCOIUIN PUBOKIAHTUPHUIL SIKyHJIapH xamaa 2013 iunra Myypkajuianrad UKTUCOAUNA TaCTyPHUHT DHT
MYXHM YCTYBOP HYHAIMIILIApHra barulIaHraH Basupiap MaxkaMacHHHHT MaXIHCHIArd mabpysacu. ./ Xaik
cy3u. 2013 iinn 19- suBap.
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IOKCAJITUPHUIL, 3aMOHABUN TEXHUKA Ba TEXHAJOTUsIap OWJaH KMXO3JaHTaH SHTU
KOpXOHAJIapHU Oapmo 3TUII Ba PEKOHCTPYKLHMS KUJIMII XOPMXKHM CapMOsUIapHH
a0 KWINIL, KWYMK OU3HEC Ba XyCyCHI TaIOMPKOPIIMK, XU3MAT KYPCATUIIl COXACH
Ba KaCaHAYWJINKHU PUBOKJIAHTUPUIL HEUOFIUK KaTTa, XaJl KMIIYBUM aXaMHATIa 3ra
HPKaHUHM KUMTaaup UcOOT Kwinbd Oepuinra xoxar Myk. by aBBamamOop, axomuu
OaHINUTH, YHUHT HII XaKd Ba JapoOMaJuHU OLIUMpHUII, Oy OXHp-okubOatga
pecnyOauMKaMu3 Xyayuiapy, maxap Ba TYMaHJIapUMHU3Jard 3HT MyXUM HoKTUMOUN
MyaMOJIAPHHU CUHII AEMAKIUP.

By 3ca y3 HaBOaTHMAa XOpMKUN MHBECTULMSIAPHUHI KUPUO KEJIUIIW YUYH
KyJail ”HBECTCUMOH MYXHUT Oaprio 3THUII WAPTIAPUHUHT alpUMIIApUHM Y3 HUYUra
onaau. XOpPWKUN HHBECTULMSIIAP WKTUCOAUN >kapaHiiap XucoOJaHUO, »KaXxOoH
0030pu OWJlaH y3apo SKUH Ba TYIMK Oornukiaukaa Oynaau. Ly HykTam-HazapaaH
y KYNruHa WKTUCOAWN Kkapa€HiapHU Yy3ujga Kampab omaad. XOpwKun
MHBECTUIMsUIap 0030p MyHOcabaTiapura yTaérraH MamjakaTiap UKTUCOIUETUHU
TapKuOMM KalTa KypHIl CypbaTiIapyUHHU TE3JNAIITUPHUII WMKOHMHH Oepaau. DHT
MYyXUM HyHanuil cudatuja XOpWKuil MHBECTULMSUIAPHU ka0 3TUIIHU Y3 W4ura
OJITaH MHBECTULIUS (PAOJIMATHUHHUHT KaJaJUIallyBU OYTyHIM KyHJa YTUII JaBPUHH
OommaaH Keuupa€TraH MamilakaTiap yuyH aWHu  My[aao.  XOPHKHM
WHBECTULIMSUIAPHU KaJI0 ATUI y €ku Oy MamutakaTaa ojaubd Oopuinaérrad cuécuil Ba
WKTUMOUM — UKTUCOAMM Ucaoxatiapra OOFIHK.

WuBecTunusiiap  3aMOHaBUM  TEXHHMKa Ba  TEXHaJOrusuiap  OwiiaH
KypOJUIaHHI, WIMHI TEXHUK, MOUIA0 YHMKApUII Ba aKJIUA WMKOHUSATIAPHU
TUKJIAIIHUHT aCOCHM BOCUTACUAMDP. AWHAH XOPWKUN WHBECTULIMSIAD OpKaIU
MUJUTUHA UKTUCOAWET JKOHJIAHMO, MIIa0 YMKApHUIIAa 3aMOHABHM pakoOaTOapaoll
TOBapyiap MIUIA0 YMKapulira umxrtucocnamud Oopunagu. by sca ¥3 HaBOatuna
SHICYM WII YPUHJIAPUHUHT OYMJIMIIM Ba MaMJIaKaTAard MaBXyJl UKTHCOOUN Ba

VOKTUMOUN MyaMMOJIapUHUHT XaJl Oyiuiura o0 Kejaaau.

° V36exucTon Pectiyomukacu Ilpesunentn U.A.Kapumoauar 2007 Hunma MamiakaTHU MOKTHMOMI-
UKTUCOAMI PUBOXKIAHTUPHII sIKyHIapu Ba 2008 iunna UKTUCOAUN MCIOXaTIApHU YyKYypIAIITUPUHHUHT SHT MYXUM
yCTyBOD iyHanuuuiapura O6arunuianrad Basupnap Maxkamacu Maxnucuaaru mabpy3sacu. // Xank cysu, 2008 i 9
(epau, 20er.
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XKaxon taxpubacu MIyHH KypcaTaAWKH, MamjakaT HWKTUCOAUETUIA
XOpWKUM HMHBECTULMSJIADHUHI TYTraH YpHH, CaJIMOFM Mas3Kyp JaBjiaTaard
WHBECTUIIMOH MYXUTHHMHI KaHUYAJIMK KyJalnuruHu Oenrwnaiau. by myxut xyn
KUXaTJaH XOPWXKUM HMHBeCTULMsANapra HucOaTaH nAaBiaT onaub Oopaérran
CUECATUHU Ba TaIIKU HMKTUCOAUHN (AOJUSATUHUHI JaBjiaT TOMOHUAAH TapTHOra

COJIMIIMHUHI XYCYCHUATIIApU OuaH 6aXOJIaHa,ZII/I.

1.3. UKTHCOAUETHH MOIEPHU3AIUSJIAL BA YHHHT TAPMOKJIAPUHHI

PHMBOXKJIAHTHPHUIIIA XOPUKHUI HHBECTUIUSVIAPDHUHT YPHHU

V36ekncron Pecriy6mukacu Ipesunentn M.A . KapuMoB axoH MOJHSBHi-
UKTUCOAWM  WHKUpo3ura  Oarummianrad  acapujga  2009-2014  iunnapra
MYJDKaJUTAaHTaH MamilakaT UKTUCOIUETUHU MOJCPHU3AIMSIIANI JACTYPUHU UIILTA0
YUKUII TYFPUCHJArM Macajara ajoxujla 3bTUOop Kapatau. Ymly pgacTypha
UKTUCOAUETUMUZHUHT aCOCUM TapMOKIAPUHUA MOJECPHHM3ALNS KWIHII Ba TEXHHK
SHTUWJIAI, MaMJIAKaTUMU3HUHT STHTU MappajlapHU Srajulallld YYyH Ky4dJd TYpTKU
Oepamuran Ba XKaxoH 0o30pujaa pakoOaTnoIl OYiraH 3aMOHABHM HWHHOBAIUS
TEXHOJIOTUSIIAPUHU JKOPUM KWJIHI OYiirua Makcaaiau Jionuxanap y3 udoaacuHu
TOTTaH.

Ma3kyp KeHI KyJaMiu JAacTypHU amalira OIIMPHUII YUyH MaMJIaKaTUMHU3/a
CYHITH WWJUIapa >KUIIUN Ta€prapiuk Kypub kennHMoknaa. JKaxoH MOJUSBHiL-
UKTHCOIUN MHKUPO3U Oy sKapa€HHU sTHA/IA JKalajUTAlITUPUIITa TYPTKH Oepu0, yHH
Xap TOMOHJIaMa TE3JAIITUPUIIIHU TaK030 STMOK/A.

NHkupo3ra  Kapmu — yopajap  JacTypuHM — amaira  OIIMpHUIIAa
WHBECTULIMSUIAPHU kan0 HTUIL, aBBaJo, WYKW MaHOanmapHu cadapbap >3TUII
XUCOOUJIaH MKTUCOAMETUMHU3HUHT MYXUM TAapMOKJIAPUHU >KaJlajl MOJEPHH3AIUS
KWIKII, TEXHUK Ba TEXHOJOTHUsJIApP, KailTa )KUX037alll, TPAHCIOPT KOMMYHUKAIIUS
TapMOKJIAPUHHU  SHAJla  PUBOXJIAHTUPHUIN  Ba  WXKTUMOHWM  WHGpaTy3mIMa

OO0BEKTIIApUHU 0apIo ATHI XaJl KWIYBYH YCTYBOp MyHaIHINTra aiJaH/Iu.
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“OpTHbOOpra ca3oBOp TOMOHHU IIYKH, )KaMU WHBECTHIUSJIAPHUT Kapuiio 74
dbomsn WNUIA0 YMKAPUITHA MOJEPHHM3AIMS KWIWII Ba SHTHWIAIITAa KapaTWJITaH
JACTyp Ba JIOMMXAJIAPHU aMalira OIIUPHINITa WYHATTUPUIIIHN.

Iy Oopana ¢akaT yTraH WAIHUHT y3UJa yMyMHUH KuiiMatd | Mummapn
600 MUJUTMOH JOJIIapIaH OPTUK bYJITaH KanuTajl KyHuiManap y3aamTtapuiano, 205
Ta WHPUK WHBECTUIIHS O0BEKTH KypubO OWTKa3mian” 10

WNHKupo3ra Kapmu yopanap JacTypMHH amMajra OLUMpHIN >KapaéHuaa
UKTUCOAUETUMHU3HN MOJEPHU3AMS KWIHIL, TEXHUK BAa TEXHOJOTHWK SIHTUJIALL,
VHUHT  pakoOATHOUUIMTMHU  KECKMH  OLIMPHUII,  SKCHOPT  CAJOXUSITUHU
IOKCAJITUPHUIITa KApaTWIraH MYXUM YCTYBOp JIOMUXaJapHM amajra OIIMPHIILI
oyiinya Jlactyp unuiad uukuiau. Yoy gacTyp Aoupacuia yMyMut kuiimaru 42,5
MJIpJI. AoJuIapAaH 3uén Oynran Kapuid® 327 Ta WHBECTHIMS JIOMMXAcH amalira
ommpunanu. 2009 - 2014 #wwiapaa amanra OWIMPUIN Ky3/4a TYyTUIAETraH
WHBECTUIIMOH JIOWUXanapHUHT 73,5% u aHru Kypuwiuu, 23,1% u MoaepHU3anus
Ba TUKJAITa, 3,4% u 6omika WyHanunuiapra capdaananu (1.3.1-xansan).

1.3.1-xanBan

2009-2014 itnnnapaa unutad YMKApUITHA MOACPHU3ALIMATIAII, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK STHTHJIAII OYHHWYa 2HT MyXHUM JIOMUXAJIapHU amaJira OIUpHUI Yopa-
TagOupaapu JacTypu-

MHBecTULIMATIAPHUHAT JlolinxamapHuHT V3 Tukianui Ba Tuxopar
NYyHAIHUIIN yMyMUi KuiimMatu | MaOnariapu TapaKKUET OaHKIapu
YKaMFapMacu KpeauTiapu

Monustnamtupunn MaHOanapu OeNTHIaHTaH Ba KEJIHUIIWITaH, aMmalira OIIMPUJIaIuTal Ba aMalra
OIIMPHUIITA TAUEPIIAHTAH UHBECTULIMS JIOWHUXAJIapU

Suru Kypunui 15 395 2795 468 12 132
MonepHu3anus Ba 6 419 2922 1051 2 446
THKJIAII

bomka itynanumnuiap 1160 101 - 1 059
Kamn 22 974 5818 1519 1059

% “Bom makcagmMu3 — KeHT KYJTaMJIM HCJIOXOTJIap Ba MOJEPHHU3AIM HYIMHM KAaTHUAT OWIaH aBOM
strupunr”.  Y36ekucron Pecny6nmkacu Ilpesumentn Mcmom Kapumosauar 2012 fimnm  MamiakaTHMH3HH
WOKTUMOUH-UKTHCOIUI PUBOXKIIAHTUPHII SKyHIapu xamaa 2013 Hwira MyIpKalIaHraH UKTHCOIUIN JaCTypHHUHT SHT
MyXHM YCTYBOp HyHalIMIIapUra baFWmuiaHrad Basupmap MaxkaMacHHHHT MaKIHCHIArd Mabpysacu. ./ Xank
cy3u. 2013 iun 19- suBap.

1 YKaxoH MONHABHIT-HKIHCOXMH HHKHPO3H OKHOATIAPMHAHT OJIMHHU OJHII Ba PECITYyGITHKAHUNT  GapKapop
PHUBOKITAJIUIITHHA TabMHUHJIAI O6opacuaa amasra omupwiaérran unuiap. bapkapop ukTHcoIui
PUBOXKIIAHUIIHUHT HCTHKOOIary ycTyBop iyHamunuiapu Ba 2010 Hirn MaKpOMKTHCOIUN KYpCaTKUIIapTa SPHIIHII OMIJUIAPH
mamaa nomsapd macamanmapu // Kopakammorucron Pecrmybmukacu Basuprmap kenramm, BuaosTiaap Ba TOIIKEHT Iamap
XOKAMITUKJIApH paxOapiiapiHUHT MUHTaKaBUil ceMrHapu MaTepuaapu. - T.: 2010.
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Nnnab ynkapuin 60CKUYHIATH STHTH HHBECTHUITNS JIOMMXaJlapu

SIHrU KypHUIuIn 9 580 2624 942 9014
MonepHuzaius Ba 2 409 936 182 1292
TUKJIAII

bomika iyHanumnuiap 256 — - 256
Kamu 12 245 3560 1124 7561

Jlactnabku Tap3aa nnuiad YMKuIaéTral HCTHKOOJUTH MHBECTHIINS JIOMHXAJIapy

SIHrn Kypumamn 6 286

Mopepuuzanus Ba 1014
TUKJIAILII
Kamu 7 300

2009 - 2014 #mnnapaa amanra OMIMPUIN Ky34a TyTHIAETTaH MHBECTULIMOH
novinxanapauar 50,6% u HedTh Ba ra3z Tapmoru, 13,7% u TpaHCHOpPT Ba
uHpparyszunma, 10,6% u snepretuka coxacu, 7,3% u kumé canoatu, 4,54% u Tor-
KOH Ba METAJUIypTUsl CaHOaTH, 2,7% W MAIIMHACO3JIMK coXacH, 2,3% W KypWJInII
Mosutapu unuiad uwukapwiml, 2,1% wu enrun canoar, 1,4% wu “Haouit” spkuH
WHyCTpUAI-UKTUCOIUNA 30HAcu Ba 4,9% wu OolllKa TapMOKJap XHccacura TYFpu
kemanu (1.3.1-pacm).

VTHII MKTHCOMMETH MaMIIaKaTIapuaa acocHil KammTanra capdiaHaéTran
WHBECTUIUSUIADHUHT TEXHOJOTHK TapKUOWJa SKUIIUNA Y3rapuiuiap Coaup
oynmvokma. Kymnanan, Poccusima 2006 iunga acocuii KalUTAIHUHT ACKHPHII
napaxacu canoarna 45% Hu, sJeKTposHepreTuka coxacuaa 60% Hu, KazuiaMma
OonmukiapHu Ka3ub oy cextopuaa 21,9% nu, kaitra unuiam canoatuaa 17%
HU TalIKWI 9Trad. Ymoy TapMokaapjard ac000-yCKyHalapHUHT ypTada Xu3mar
myanatd 20 Hungad ommO KeTraH Ba Oy XO0JaT acOCUM KalWTalHU SHIHJIALL,
MOJEPHU3ALMSIIAIIHN TAKO30 ITA/IH.

Poccusima 2005 i#tmnman  Oonuiad  MHBECTUIUSJIADHUHT  TEXHOJOTUK
TapkuOuJa KypyIdIIl MOHTaX HILIapH, OuHonapHu Kypuin 2006 iunrada ypraua
43,5% Hu Tamkua dTraH. Acocuil kanurtaira capdiaaHaéTraH WHBECTUIIUA
TapKkuOMIa MallliHa, YCKyHA, KUXo3jJapra capduanrad xapaxatmiap yaymu 1995

nunna 29,9% uvu tamkun stran 6ynca, 2006 imnga 40,5% rada optran Oyica,
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2007 #wmnra kemm6® ymoOy kypcatkmd 37,4% raua macalTaHINTAHUA Ky3aTHII
12

MYMKHWH
2009-2014 iinaapaa amaJira oMpuiI Ky31a TYTHITAaH WHBECTHIUMOH JIoiuxaJjaap
Jactypu (MKTHCOAUET TAPMOKJIAPH TAPKUOUIA, MJTH J0JLJ1.)
983 870596 2101
5787
1176 21536
3078
1876
4517
O Hedrs Ba ra3z TapmMoru W Duepreruka
O Tor-koH Ba METaJUTyprusi CAHOATH O Kumé canoatu
Bl MarmwmHaco3JmK O TpaHcmiopT Ba HHppaTy3WIMa
B Kypwuil MoJUTapyHE HIDIA0 YHKaPHIIT O Enrwi canoat
B "Hapowii" 5pKyH HHIYCTPHAI-UKTHUCOHI 30HACH B Bomxkanap

1.3.1-pacm. 2009 — 2014 #imyutapaa amanra OMIMPHUII Ky3/1a TyTHITaH HHBECTHIIMOH
noiuxanap Jlactypu, MiH. 1051

[Ipe3naAeHTUMU3HUHT MaMJIaKaTUMU31a AEMOKPATUK HCIOXOTIApHU SHAJa
YYKYpJIAIITUPUIL Ba (PYKAPOJIUK >KaMHUSTHHU PUBOXKIAHTUPHUIN KOHUEMIIUSCH
xamsa 2011 iunHuHT acocuit sikyHnapu Ba 2012 iun V36eKHCTOHHN MKTHMOMIA-
UKTUCOJWM  PUBOXJIAHTUPUIIHUHT YCTYBOp HYyHanWIUIapura OaFUIIJIaHTaH
Mabpy3acuaa Batan paBHaKku, IOpT TUHWIUTH, XaJdK (apOBOHJIMTMHU TabMUHJIAII
MakKcaJuia 4yeT 3J1 UHBECTHUIMSUIAPUHU KaJI0 ITHUINTa CTPATETHK YCTyBOp Baszuda
cudatuga Kapanub, Ma3Kyp macaja JaBjiaT MKTHUCOAUM CHUECATUHUHT MYyXUM
HyHanuim 3TuO OelruIaHTaH.

XyKyMaTUMHU3 TOMOHMJIAaH KyJiall HMHBECTHIMS cuécaThHU oaub Oopwii
Makcaauja KyHuJard TaMoOMWiUIapra yCTYBOp axXaMHuAT KapaTWJIMOKIA: TaIlKy
UKTHCOMUN (aoNMITHU sHaJQ SPKUHIAIITUPHIL, pecnyOiuKka HKTUCOAUETHUTA
TYFPUOAH-TYFPU  KamUTall  KYyMWIMaJapHUHT  KEHI  JKan0  KWIMHHILWHU
TabMHUHJIOBUM XYKYKHH, MKTUMOUN-UKTUCOAMM Ba OOINKA IIApOWUTIApHU SHaJa
TaKOMWUTAIIITUPHUII; IOPTUMHU3Ta JKaxXOH Japakacuaard TEXHOJOTHSIIAPHHU OJIUO

KUPYBYH, MHJTMNA XY>KAIMKHAHT 3aMOHABUM TY3WIMACHUHHU TAILIKWI 3THUILTA

2 Anexcees A.B., Kysneuosa H.H. CoBpemeHHble HWHBECTHLIMOHHBIE MPHOPUTETHI B POCCUHCKOM
npombinuienHoctu. /KO, Ne 4, 2009. C. 11,14,15.; B-LlBetkoB. IloakpenuTh WHHOBAIMOHHOE pPa3BUTHE
MPOMBIIIICHHOW MOMUTHKOM. // IkoHOMUCT, Ne 3, 2009. C.33, 34.
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KYMaKJIalyBYM YeT 57 WHBECTOpJapura HucOaTaH KyJaid NIaApOUTIAp SIPATHUII
cUECAaTUHU U3YMII OJIMO OOPHILL; SHI MyXUM YCTYBOp HyHanuIiiapra MadiariapHu
fiyHamTHpHIr ©. ByHIaH KYpHUHAIMKH, KOPXOHAIAPHH TEXHHK Ba TEXHOJIOTHK
KUXATJaH KalTa >KMXO03Jall, 3aMOH Tajabiapura Moc Oyiarad ToBap Ba
XU3MaTJapHU HUIUiad YUKApuIl Ba aWHHUKCA, >KaXOH MOJIUSBUM-UKTUCOIUN
WHKUPO3WHUHI  KEHUHTH  TYJKUHJIApU  3ap0acura  WKTUMOUM-UKTHCOIUN
tajodatiapcus 6apomn Oepulll, yIapHUHT caaOuii oknbaTIapuuu 6apTapad >Tumr
OwiaH OOFIMK  MacajaJlapHd Xall JTUIIJAa KOMIUIEKC EHJallyBiapra ypry
OepHIMOK/A. IOpt6ommmu3 TabKUJIAaraHUJIEK, “...)KaxoH 3axupa
BAIIOTAJIAPUHUHT OEKApOPJUTH, MOJUS-O0aHK THU3UMHU KPEIUT KOOMIUSTUHHUHT
KECKMH Tacalluiy Ba MHBECTUIUSBUNA (DAOJUIMKHUHT Ccycaluimu OuiiaH OOFJIHMK
Mypakkad MyaMmoJiap KYIuiad JaBiiatjiap MKTUCOAUETHUHT THUKJIAHUII Ba YCHII
CyphaTIapura TabCHp KypcaTMoKaa’ .

2011 ¥unma XyAayauid WHBECTULIMS JACTypu Joupacujia TYFpUIaH-TYFpU
XOPWKUM MHBECTULHSUIAPHUHT MYTJIOK KUMMaTh 402 MUAJUTMOH JOJUIAPHU TAIIKHJI
TraH. Xyayajiap KeCUMHUIa TaxJil KujdaguraH Oyicak, Y3JJalTHPHITaH
TYFPUIAH-TYFPU XOPMIKUU MHBECTUIMSIAPDHUHT KaTTa KUCMHU TOIIKEHT Iaxpu
(39,2 ¢ous) xmccacura TYFpU KeJITaH Ba XOPWIKUU capMOsUIap MIITHPOKUAA
daomusaT onud GopaérraH KOpXOHajIap COHM Ma3Kyp wima 273 Tara Kymnanras.
YMmymuii xucobna mamiakatumus Oyiinua 2011 #unga Xopwxk — capMosicH
HIITHPOKUIATY KOPXOHAIAP COHU 372 TAHH TALIKWI ITTaH.

IOptumuzna  yTkasuna€rraH HMKTUCOIMM  CHUECAT JKAXOH  HUKTHUCOIMM

XaMKaMUsITUTa UHTErpanus >KapaéHUHUHT  (akaT JaBJIATHUHT  TapKUOUM

Ty3WwnuImM  Oyinya 3mac, OallkM XyCyCHM CEKTOp Japakacuaa Xam

3 Cobupos A. V3bexucron PecryGnuKkacira XopHaIHK HHBECTOPIAPHH a6 KIIHII Makiuiapi. /MKTHCOTuET
Ba TabauM, 2011 i., 5-coH.

% Ycnom Kapumon. 2012 #imn Barannmus Tapakku€THHU sHTH OOCKHMYTa KyTapaauraH wmin Oymamm. T.:
V36exucton, 2012 itun, 4-6er.

1 V36exucron Pecrybmikacu Ilpesumentn M.A. Kapumosnuar 2011 immHuHT acocmii skymaapu Ba 2012
fimnga  V36eKHCTOHHM  IKTHMOMIT-MKTHCOMMH PUBOXKIAHTHPUIIHHET yCTYBOP HyHANMIUIAPUTa OArMILIAHraH
V36exucron Pecrybmukacu Basupiap Maxkamacuuusr Maxoucuaard “2012 itun BaTtaHuMu3 TapakKMETHHH SHIH
Oockuyra KyTrapamuraH Hwi Oynmanum” MaB3ycHAarn Mabpy3acHHHM YypraHuim Oyindya yKyB Kymumanma. — T.:
Uxrncomuér. - 2012, — 68 Ger.
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KaJaUTalTyBUHU Hazapla TyTaad. JPKUH O030pHUHT (DAOTHUAT KYpCATUIN YIYH
spatunaétran mapout Fap6 Ba Illapk umOuIapMOHIAPUHUHT MaMJIaKaTUMHU3Ta
OapKapop KU3UKUIIMHU YUFOTMOKIA. ByryHru KyHa OM3HUHT TaAOUPKOPIApUMU3
XaM XOPWKHUM MTHBECTOPIApPHU XaMKOPJIMKKA sKaJall Kajld 3TMOK/IA.

AViHM BakTAa XOPWKUU WMHBECTULIMSIIAD MINTUPOKUIATH KOpXOHajap Oaprio
ATUII KyWuJard OOCKUYIApHU Y3 WYMra OJIMOKJA: KOPXOHAHW TAIIKUJI STUII
cababmapunun  uHOOATra  OJUII, WIIOHWIM I[IEPUK  TaHJIAINl;  XOPWKHM
WHBECTULIMSIAD MINTUPOKUJATH KOpXOHa Oapmo HSTHUIl XaKuja Kapop KaOyin
KHJIHIIL.

XOopuxKuUi HMHBECTUIUSJIAD HWIITHPOKUJIATA KOPXOHAHMU TAIIKWUJ OTHUII
cababmapyHUHT acOCaH y4 TYPKYMUHH aXpaTtul KypcaTuil MyMKUH. bynap uuku,
TaIllKU Ba CTpaTeruk cabadmapaup.

WNuku cababmap Tapkubu KyiuaaruiapaaH uOopat: sSpaTUiITraH UHBECTHIIUS
MyxuTusiad ¢doifanaHuil; OOMKAPYBHUHT SIHTU YCYJUIAPUHH  V3IAIITHPHILL;
3aMOHABUM Ba OHr KyjJal TapTUOra OSPUIIUII; MaxaUIMKd HIMYA  Ky4dd
pecypcnapuian camapainu GonaTaHUuIIHN KeHTaUTUPHILL, XOPHK 0030pHura Kupuo
OOpHUIIIHA TE3NAIITUPHUIL, WXKTUMOUM, MaJaHUl Ba CUECHUA OWIMMIApPHU
KEHTaUTUPUIL; XOUMJIIAp MaJaKaCUHU OIIUPHIIL.

Tamku cababmap TapkuOu KyWmaaruda: )kaxoH 0030puUra 4YMKHIIL, COFJIOM Ba
caMapaiu pakoOaT MYXUTH; XOPHKUN HUKTUCOIUM aIOKAIAPHUHT SIXIIUINTH,
MaxaJuTiid XOKUMUSTHUHT TaJlabiapu.

Crpateruk cabGabnap Tapkubu Kyilmaaruiapjaad uOopaT: MamilakaTia
3aMOHABUM WII IOPUTHIN YycyJulapuaaH (oianaHuill UMKOHMUSITH; MyCTaxkam
xomam€ 0azacura sra OVIMII;, TEXHOJIOTHsUIap TpaHcpepTH; UIIad YMKapUITHU
KeHraﬁTanmls.

NuBectunon ¢aommuk Oapua coxa Ba TapMOKJIapja jkajaajd cypbariapiaa
amanra ommpuO KeIMHMOKaa. bupruna JlaBmat Mynkud KYyMHUTacH TOMOHUAH
2011  #wmnma 135 Ta onau-cotau mapTHomacu — OYiMuYa  WMHBECTHUIUS

MaXOYpUSATIAPUHUHT Oakapuiviny Hazopatra onunrad. 2011 #wmnma 88,1

16 Maxmynos H.M, Mamxuaos 1. A. MHBeCTULUSIIAPHU TAIIKKUII 3TUIL Ba MOJIMSIIALL TUPHILL §’KyB KYJulaHMa. —
T.. TANY, 2010. — 89-90-6.
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MWJUTMOH JIoJU1ap Ba 22,5 MWUIHApJ CYMJIUK WHBECTUIIUS MaXOypusTiapu
Ooaxapwirad. [llyngan 1 mMummmon nosutap Ba 18,5 Mumnauapa cyMIuMK KUCMU
“Hoyb” KWUMMaTAa COTWITaH OOBEeKTIap Oyiinda OakapuiraH WHBECTHUIIUS
MaxOypusTIapu XUCOOJIaHAIN.

BbyHa wirop TEXHONOTUSUIAPHU TaTOMK STHUI, STHTH UII YPUHIIAPHU SpaTUII Ba
oy acocja MamilakaT —MKTUCOAMETMHMHI  Oapkapop Ba Oup Mapomja
PUBOXJIAHUIIIMHA TabMUHJIAI UMKOHUSITH sSpaTwiaaud. PUBoaHraH paBiaTiap
Taxpubacu IIyHU KYypcaTaJuKd, Y€T 37 WHBECTULIUSICH K0 KUJIMHUIIM IOKCaK
Japakaja TapaKKUM STUIIHUHT XaJl KWIYyBYM OMHWJUIapuaH Oupu OyiraH. AMMO
sHa OUp XaKUKAT MaBXXYAKH, YE€T AJ1 MHBECTUIUSIIADUHU KEeparujaH OPTHUK Kajd
ATHUII XaM MaMJIaKaTHU UKTUCOJIUN Ba CUECUN KapaMJIMKKa OJINO KEeTUIIIN MyMKHH.

byryuru kynaa roptumuzga (aonusT KypcaTaéTraH KOPXOHAJApHU >KaJall
MOJEPHU3AMS KWIWII Ba TEXHUK KaWTa >KUXO3JAIIHU TabMHUHIAII, FOKCAK
TEXHOJIOTHUSJIAP acoCHa MIUIAWIUraH aBTOMOOWJICO3JIMK Ba Tra3-KUME, JJIEKTP
TEXHUKAaCH Ba TYKUMAYWINK, O3MK-OBKaT Ba ¢apMaileBTUKa, axOopoT Ba
TEJICKOMMYHUKAIMSUIAp TapMOFM Xamja OOIIKa MYHanunuiapjard sHrd Ba
3aMOHABUM HIIJIA0 YMKAPHUII KyBBATJIAPWHHU TAIIKWJ JTHUINTa KapaTwiran (ao
WHBECTULIMSI ~ CUECATUHU  IOPUTHUINTA  YCTYBOp  aXxaMmusT  OepUiIMOKIA.
TaakuKoTYMIApHUHT (UKpUTA KYpa, KaXOH XYKAIUTUHUA PUBOKIAHTHUPHIIIA
XaJKapo KaluTajl MUTPAIUSACH MYyXUM axamusiTra sra, YyHKH Y MamJIaKaTHUHT
TallKl WKTUCOAUN Ba CHECHI ajoKajapu MyCTaxKaMJaHUIIWra oJM0 KeJaau,
VIapHUHT TalllKd CaBIO0 aillaHMajlapuHu, WIUIA0 YUKAPUIL  XAKMUHU
KyaWTupaav,  WUKTUCOAWM  PUBOXIAHMIIHU  KaJAUIAITUPAIM,  UILUIA0
YUKapUIaETral TOBAPJIAPHUHT JKax0H 0030puaaru pakooaTIoIUIUTUHA, UMITOPTYH
MamJIakaTiaap TEXHUK CaJOXUATHHU YCTUpaAud Ba MamJjakaTaaru OaHIJIUKHU
ormpagu’ .

Yoy Vpunaa XOPUIKITUK OJIMMJIAPHUHT bukp-Mynoxazanapu,
TaJIKUKOTJIapura Myposkaar 3Tajuran Oyicak, MapkeTUHruryHoc oiuMm M.Iloptep

WUPUK TPaHCMWIUIMN KOMMAHUSUIAD Ba XOPWKUNW WHBECTULIMSIIAPHU KaOyi

17 Mamaros M. Musmii MKTUCOIMETIa XOPIKUIA MHBECTHIMSUIAPHH JKal0 KWIUIIHUHT Hasapuil acociapu./
Uxrucoauér Ba TabiuM. 2011 itmn, 4-con, 38-6.
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KWJTyBUM MaMJIaKaTJIapHUHT CTPATETUsCH MaBXKyJl pakoOar ycTyHiaurugan ¢oiina
KYpHILTa acoCIaHraHUHU MCOOTIanu. Y pakoOaTr yCTyHJIWTHHH TYPT HyHamuiira
Oynaau: xopriopaTuB OONIKApYB  YCTYHJIMKIIApU; WIUIA0 YHUKAPUIL OMUILIAPH
YCTYHJIUTH; MamJlakaTAard Tanad XaXMH;, KYMaK4yd Ba KYIIMM4Ya TapMOKJapra
OOFJIMK YCTYHJIHK.

M.ITopTep ymly oMusap CHHTE3UMHH “‘pakodart ad3auMKiIapy OpHILTHAHTH
ne®6 HOMIAWIM Ba ynap KamWTalHU YeTra YUKApUIIHUHT MyBad(haKusITHHU
KadoyaTiammvHu Hazapaa tytaau. Kymmmua omusmiap cudaruga sca JaBIaTHUHT
OKWJIOHa cHu€caTh Ba “oMajin BasuATiaap HU Kentupanu. lllyHuHraek, omnmum
MamJIakaTaa y3apo OOFJIMK MIILIA0 YMKAPHUII TAPMOKIApU MaBXKYIJIUTH TYFPUIAH-
TYFPU XOPYOKUM MHBECTUIMSUIAp KaOysl KUJTYyBYM MamJlakaT y4yH KarTa pakoOar
YCTYHJUKJIApU Ba HMMKOHUSTIAPUHU SIPATUIIMHU HUCOOTIaiau. ByHUHTr yuyH
JaBiaT TapMOK Ba coxajap Oyiinua KiacTepjapHU PHUBOKJIAHTUPHUIIra TYpPTKU
OepuIlM KepaKJIUTMHU TabKu1aau. Macanan, MaMiIakaT/Aa 3aMOHAaBUN O3UK-OBKAT
CAaHOATHMHHM PHUBOKJIAHTUPHIL arpap coxa MaxcyJloTiapu (CyT, TYIIT, IOJIU3
MaxcCyJIOTJIapy, MeBa Ba OoOIIKaiap) UILIa0 YMKAPUIIHU Hynra KYWWIITHU, ITyHra
MOC PaBHILJA TErHIILIM XaKMJIard ypaml Ba KaJOKJall YCKyHajapH, 3aMOHaBUI
YaKkaHa CaBJ0 THU3UMH MAaBXYyIJUTHHU Tajlad »dTaju; Mamjakarja KHUIILIOK
KYPWIUIIMHU >KaJAUIAIITAPUII YYYH 3Ca 3aMOHABHIl KypWJIMII MaTepuaiapu
unuiad YUKApUINHM, KOMMYHal XYKajluK TH3UMU XamJa UH(Qpary3uama
XU3MAaTJIAapU PUBOXJIAHUIIMHA TaK030 TaH.

IOxopuna TabkuaIaHraHn (Qukp-myjoxasanapaaH KypuHHO TypuOIUKH,
MaMJIaKaTUMH3/la HUKTUCOAUET Oupékinama sMac, Oalku Kynékjaama, HILU1a0
YUKApUIIHU JAUBEpCU(UKALNA KWIMII OpKajJd KOMIUIEKC PHUBOXIAHTHPUO
OOpUIMOKIA.

FOpr6ommmMusaunr “borm MakcaaiuMu3 — KEHT KYyJaMJid HCJIOXOTJIap Ba
MOJICpHHU3AIUS HYIMHU KaTbUAT OWJIaH JaBOM STTUPUII’ HOMJIIM Mabpy3acuiaa
TabKUUIaHTaHUAEK, 2013 ¥ Ba AKUH Kenakakka MyJDKaJUIaHTaH TacTypUMHU3HU
amMaira OIIMPHUIIJA MUKTHUCOAUETUMHU3 Ba YHHHI €TaK4d TapMOKJIApHHH

MOJCPHU3AINA KWJINII, TEXHUK XaM/Jla TCXHOJIOTUK AHTHJIAIIHU KaJdaJlJIalllTUPHII
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Ba YHUHT KYJIAMUHHM KEHTAUTHPUII, UILIA0 YAKAPUIITHU JUBEPCUGUKAIUS KATUIIT
MapKa3ui YpUH TyTHUIIU JAPKOD.

by 6opana 2013 #un yuayH unurad yukuiarad Ba 370 maH OPTHK CTPAaTETHK
MYXHUM JIONMXAHU amaira OIIMPUIIHA Ky3/1a TyTaagurad MlHBecTuuns nactypu FosT
MyXHUM axXaMusT KacO 3Taju.

Ymly Makcagiap ydyH axpartwiaérraH 13 Mwumapa JOoJUTapHUHT 75
dbouzuHM nuku MaHOanap XxucoOuaaH MONUANAIITHPUIAIUTaH MabIariaap, KOJIraH
KICMUHH K16 STHIIAIMIAH XOPIKUI HHBECTUIMSIAP TALIKIT STagn.” =

WNuBectumus cuécatu Hadakat Kanmutainl Mabiariap MUKECUHH OUIMPHUIITHH,
OaJIKM  yJapHUHT  Takpop HIUIA0 YMKApHWIl  TApKUOWWA  TY3WJIMACHHH
TaKOMWUIAIITUPUIITHY, WHBECTULIMSUIAPHU KYTIPOK caMmapaid Ba PpakoOaTIoIl
UIU1a0d YMKapuiuiapra HyHaITUPUIIHU KY311a TyTa lu.

Jlemak, wMamjakaTuMu3ga TapKUOWUW Y3rapunuiapHd Ba HUKTUCOAUETHH
nuBepcuUKaIUs KWINII >KapaéHJIapUHUHT JTaBOM STTUPWIMIIKA OapKapop Ba
MyTaHOCUO MKTUCOAUN VCUIIHM TabMHUHJAIL, MWUIMA HUKTUCOIUETUMU3
paKo0aTOAPIONITUTHHY OIIMPHII XaM/la JKaJal TapaKKUETTa SPUITAITHUHT MyXUM

OMWJIN XHUCOOIaHaIHN.

18 “Bom MaKCaJMMHU3 — KCHI KYJIaMJIH HCIOXOTJIAp Ba MOJCPHHU3AIM HYJIWMHA KATHUAT OWIAH aBOM
srrupumn”.  Y36ekucton Pecny6mukacu Ilpesumentn Mcmom Kapumommar 2012 fiun  MamiiakaTHMH3HH
WKTUMOUN-UKTUCOIUN PUBOKIAHTUPUII SIKYHJIapu xamaa 2013 iunra Myypkauianrad UKTUCOAUM JacTypHHUHT SHT
MYXHM YCTYBOP HYHAIMIILIApHra barulIaHraH Basupiap MaxkaMacHHHHT MaXIHCHIArd mabpysacu. ./ Xaik
cy3u. 2013 iiun 19- suBap.
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I-b06 0yiinua xyJioca

WNuBectunusinap aeranga 6apya TypJaru MHUUIHM Ba UHTENIEKTyall OOMIuKIap
TYIIYHWIHO, ylap TaAOUPKOPJIUK (GaonusaTH oOOBbeKTIapura HYHaAITHPHIHO
JapoMaJl KENTUPUILN EKM OUpOp-Oup MKOOMII camapara 3pUIlUIIA 3apyp.

NHBecTULIMS KUPUTHILIA, aBBAJIO:

- UIHBECTHULIHS daonuaru CyOBeKTIapUHUHT MYCTaKWUJUIATH Ba
Tarmab0yCKOPJIUTHHUHT TAbMHUHJIAHUIITH;

- KUpUTUJIAETraH MOJJUNA HebMaTJIapra WHBECTULIUS MaKOMHHHM Oepuill
(pykaposapHUHT Y3TapUHUHT OSXTUEKIAPUHU KOHAMPHUII YIYyH COTHO OJraf
Oyromiapu UHBECTHUIMS OY1a oIMaiin);

- KOHyH OwujaH OeNrwiIaHraH HWHBECTUIMS (AONHUSITHHU amMalra OIIMPHUII
MMKOHUSTU SPATWIUILIHU 3apyp OYInu0 XxucoOiaHaau.

MamiilakaTHU ~ WKTUMOWM, HWKTUCOOUA Ba CHUECHUNM  PHUBOXJIAHUIIUIA
WHBECTULMSUIADUHUHT  KyMJaJaH, XOPWKUWA WHBECTULMSUIAPHUHT aXaMUSITH
Karragup. MabiayMmMkH, Xap KaHAad JaBiaT AYyHENAH QXpaIraH XOJJIa >KaXOH
TaxpubanapuHu YypraHmacjaH, JAYHEHUHI €TaKud JaBiariapu wiM, (aH Ba
TEXHUKAa COXacuJa OHPHUINraH IOTYKJIApUHU KaOyJd KWJIMACIaH PUBOXJIAHUILIN
MYMKHH 5Mac. Y30GEKHCTOH HKTHCOAMETHIA 4YyKyp HKTHCOAMI HCIOXaTiap,
TapkuOWW Y3rapunuiap amajira OIIUPWIAp DKaH, XOPWKUN WHBECTHUIIHSIIAP
PUBOKHCHU3 TaCaBBYp 3THO OyIMaiu.

NuBectunusuiap  3aMOHaBMM ~ TEXHMKa Ba  TeXHaJorusuiap  Owuiad
KYpPOJUIAaHMINI, WJIMHUM TEXHHMK, HUINUIA0 4YUKApWIl Ba AakKJIWd WMKOHUATIAPHU
TUKJIAIIHWUHT aCOCHM BOCUTACUAMDP. AWHAH XOPWKUM HMHBECTULHSIIAP OPKAIA
MUJUTUHA UKTUCOAWET JKOHJIAHMO, MIIa0 YMKApHUIIAa 3aMOHABHM pakoOaTOapaoll
TOBapyiap MIUIA0 YMKapulira umxrtucocnamud Oopunagu. by sca ¥3 HaBOatuna
SHTU WII YPUHIAPUHHUHT OYWIMIIM Ba MaMJakKaTAard MaBXKyJl HMKTUCOAWN Ba
VOKTUMOHI MyaMMOJIApUHHUHT XaJ OYJIUIUTa 0Jau0 Kenau.

Nukupo3ra  Kapum — 4Yopajiap  JAcTypUHM ~ amaira  OIIHUpHUIIAA
WHBECTULIMSUTAPHU Kajin0d dTUIN, aBBaJo, WYKM MaHOamapHu cadapbap >STUIl

XI/ICO6I/IJIaH I/IKTI/ICO)II/IéTI/IMI/ISHI/IHF MYXUM TapMOKJIApUHHN KaJdaJl MOJCPHU3AINA
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KWINIL, TEXHUK BAa TEXHOJOTHSIIAP, KAUTa KUX03Jalll, TPAHCIIOPT KOMMYHHUKALUSA
TapMOKJIAPUHHA  SHAJa  PUBOMJIAHTUPHUIN Ba  WKTUMOWM  WHGpaTy3WIMa
OOBEKTIApUHU OAPIIO ATUII XaJl KWIIYBYM YCTYBOP MYHaIUIIra ailjaHam.

IOptumuzna  yTkasuna€rraH MKTHCOAMM  CUECAT KAaXOH  HUKTUCOAUH
XaM)KaMUSITUTa ~ WHTErpanust KapaCHUHUHT  (akaT JaBIaTHUHT  TapKUOUi
Ty3WwIuImM  Oyinya 3mac, Oallku XyCyCHMMl CEeKTOp Japaxkacuaa Xam
KaJaJUTallyBUHU Ha3apja TyTaau. DpKUH O030pHUHT (HaoNHIT KYpCaTUIIH Y4yH
sapatunaétran mapout Fap6 Ba [lapk umoOuIapMOHIAPUHUHT MaMiIaKaTUMU3Ta
OapKapop KU3UKUIIMHU YUFOTMOKJIA. ByryHru KyHaa OM3HUHT TaA0UPKOPIAPUMU3
XaM XOPW>KHI HHBECTOPJIAPHHU XaMKOPJIMKKA Kaj0 3TMOK/IA.

WNuBectunusi cuécat HadakaT Karnutaial MaOiarjap MUKECHHU OIIMPUIIHH,
OaJIKM  yJapHUHT  Takpop HIUIA0 YMKApUIl  TapKUOW  Ty3WJIMacUHU
TaKOMWUTAIITUPUIITHY, WHBECTULIMSUIAPHU KYTPOK camapaid Ba PpakoOaTIoIl
UIUIa0 YMKapUIUiapra HYHATTUPUIITHU KY3/1a TyTaIu.

MamitakatumMusia TapKuOui Yy3rapuiuiapHu Ba UKTUCOIUETHU
nuBepcuUKaIUs KWINII >Kapa€HJIapUHUHT JTaBOM STTUPWIMIIKA OapKapop Ba
MyTaHOCUO MKTUCOAUN VCUIIHM TabMUHJANI, MWIUIMA HUKTUCOIUETUMU3
pako0aTOAPIONITUTHHY OIIMPHII XaM/la KaJal TapaKKUETTa SPUITUITHUHT MyXUM

OMWJIA XUCOOIaHaIH.
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11 BOb. HAMAHI'AH BWIOATH UKTUCOJUETHU TAPMOKJIAPUIA
AMAJITA OIIMPUJTIAETIAH TAPKUBUIM Y3TAPUIILIAP TAXJIMIH

2.1 HamaHraH BUJIOATHIA UKTUCOIUA UCJIOXOTIAPHHN OOPUIIM Ba MKTUMOMIA-

UKTHCOAMN PUBOKJIAHUIIHUHT ACOCUU KYPCATKUWIAPU TAXJIUIH

Hamanran Bunostuaa 2012 #iun skyHu OuiaH UKTUCONUETHUHT Oapua
coxajapujia bapkapop Ycuill cypbhaTiapyu TabMUHIAHIN.

Kymnanan, summ Xyayauid MaxCcyJa0T XaKMHUHUHT YCHII CYPhAaTH OJITUHTH
munra HucoOaran 10,0 dowusra, canoar unwiad uyukapum xaxmu 14,9 ¢owusra,
Kunuiok xykamuru 7,0 ¢ous, xkypwmm wuniapu 10,2 ¢owus, yakaHa caplo
ailmanmacu 16,6 ¢ou3 Ba myJUIMK XU3Matriap xaxmuHu 16,8 ¢ousra ycumura
sputman. (2,1,1-xaasan)

SAXMpuaru canoatHuHr yiaymd 9,9 dousnu (2011 #mnga 9,9%), KUILIOK
xyxamuru 34,8 dousznu (34,4%), kypunum 7,5 dousnu (7,8%), TpaHCHOPT Ba
anoka 9,3 dousnu (9,5%), caBno Ba ymymuit oBkarnanum 9,3 dousau (9,2%),
commkiap 3,2 dousnu (3,0%) Ba 6omkanap 26,1 dousnu (26,2%) Tamkuia 3Tau.
Kuurk OM3HECHUHT sIK Xy ayauid Maxcysotaaru yuyiu 3ca 79,0 gowusra (78,7%)
TYFPU KEJIH.

V36ekucron Pecny6nuxacu Ipesumentununr 2011 #un 27 nexabpparu
[IK-1668 conmu xkapopura acocan 2012 ¥#unma wmapkasnamran wmaOiaraap
XUCOOUAaH COFJIMKHU cakjall coxacu Oyiuya siHru Kypuiuin xucobura 100
katHoBra sra 2 ta KBII Ba pekoHcTtpykums xucobura 7 Ta Ba 1 Ta Kamurtan
tabmupiam xkamu 10 ta (12590,3 MiIH.CYM) COFIMKHHU Cakjall Myaccacajapu,
PEKOHCTPYKIIUSI Xyucooura 2 Ta, KanuTaa TabMupiam xucoobura 8 Ta »xamu 10 Ta
(5339,6 muH.cyM) KacO-XyHap KOJUIGXKIApW, SHTU Kypwiuinl xucobura 1 Ta,
PEKOHCTPYKITUS XucoOura 7 Ta Ba KamuTal TabMUpIail xucoodura 8 Ta skamu 16 Ta
(9168,8 MiH.cyM) ymMmyMTaBIuM MakTaOmapu xamjaa 21 ta muumiauk cysu (8201,8
MJIH.CYM) OOBEKTIapuja KypWIHMII-MOHTaX uIuiapu onubd Oopwmiamu Ba Oy

Makcamiap  yuyH  okamu  35300,5  wmiuH.cyM  MabnarF  aXXpaTHWIIraH.
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2.1.1-xanBan

2012 iina sxynu Ousnan HamaHran BWIOSITHHM MKTUMOUI-UKTHCOAMI PUBOKJIAHMIIUHUHT ACOCHH KYPCATKHYIAPH

Canoar nmurad XWM nmnad Kummox xyxammk [Mymmmk
Ilynpat umnapu Yakana caB10 OkcnopT Hmnopr
YHKAPUII YUKAPHUII XaKMHU SN MaXCyJIOTH XH3MaT
Hlaxap Ba 2011 it 2011 i 2011 i 2?7111 2011 i 2011 i.
TyMaHJap 2011 i ' 2011 . AKYHU AKYHUT : ) SAKYHHI
Muipn KyHUra MIIpJ ARYHH MJIpA.CY sKyHura | Miupna ra MJIpA.C a MJIpI ARYHHI MHHL KyHura MHHE ra
HOMH N o ra ’ o o o ra AKII HucoOara AKII
cym HUCOaTaH cym HcGaTan M HUCOaTaH | .CcyM HUCOAT M HUCOAT | CyM — - H - HHUCOAT
Yoma o Yona an aH s o A aH
Yoma %ma Yora TaH Yona %
Y% na
]63;1;1132; 1289,3 114,9 819,2 1131 1836,4 107,0 5479 110,2 2268,8 116,6 | 790,2 | 116,8 | 87028,8 105,2 136215,0 110,7
Hamanras m. 561,1 108,4 417,4 108,8 151,3 105,7 125,2 1131 864,6 116,7 | 521,2 | 117,5 | 35166,9 90,4 100523,3 123,3
MuHTOyII0K 34,7 136,4 51 138,5 117,6 106,7 20,9 115,4 76,2 115.3 14,0 | 110,6 0,5 113,6 - -
Koconcoit 31,6 108,1 18,8 117,5 97,9 106,2 355 120,0 103,9 123,2 24,5 | 107,8 475,2 85,5 11147 125,0
Hawmanran 1121 1415 76,1 140,3 175,6 107,9 46,9 104,5 118,9 117,9 30,6 | 117,0 | 180619 74,3 8784,3 102,3
Hopun 45,5 151,0 20,9 316,5 1111 106,5 26,1 113,6 105,9 116,8 18,1 | 1174 194,8 86,4 103,6 19,4
[Ton 94,1 117,6 34,9 107,5 125,1 108,0 46,9 108,0 158,2 1191 26,5 | 1159 | 121114 209,8 2490,8 58,0
Typaxypron 61,2 104,7 18,2 103,5 150,2 107,6 41,3 101,9 156,5 116,7 22,8 | 1146 | 7466,8 | 150844 2272,5 264,0
Vitun 86,1 117,9 31,6 104,9 134,9 108,3 56,1 119,7 87,5 117,9 23,1 | 117,0 | 50254 262,3 5866,3 2275
VYukypron 151,8 110,4 104,8 106,8 140,9 106,9 27,9 106,2 133,9 117,0 23,6 | 1158 1,5 11 4207,7 232,9
YopTox 21,1 155,7 15,2 126,2 145,1 108,4 48,5 105,1 83,1 114,5 27,6 | 122,2 591,6 101,0 1846,1 156,6
Yyer 55,2 110,2 34,8 114,7 178,0 109,6 37,2 106,6 250,6 114,9 353 | 1142 | 6408,1 141,9 4012,6 172,6
SHrUKYproH 34,7 122,4 414 105,1 308,7 108,3 35,4 107.,6 129,5 118,0 22,8 | 116,6 | 304,2 7,4 478,8 15,1
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MonusmamtupuiHEHT 6apya MaHOamapy XMCOOHIaH KanuTal KyHuiManap XakMHi, MITH.CYM

2.1.2-xanBan

Kanuran kyituiamanap

[Tyapar daonustu

LIy )KyMJIaJaH V3
Monusnamrupu M UMKOHUSTIIA
apKa3alTUpUIral
Hmmg Oapua 2011 i IEHBCCTHHHfJIap MapkaznamrapuiamMarad UHBECTUIUSIIAD P ACOCHAA | 5011 siun
[llaxap Ba MaHOanapu JA—. Oaxkapuiran JA—.
Ne XHCOOUIaH yH TYFpHIaH KYPHJIHII i
TyMaHJap HOMHU HucOaTaH - HucOaTaH
Kanurtasn % SromKeT Gowka Kopxonan TYFpH Twxkopar Sowka UILIapH %
Kyiuiamanap APHUHT V3 | XOPWXKUU OaHKIIapH XAKMHU,
xucoouna | MadIara MabJar Mabuar xucoouaa
XaXKMHU, Malnar | UHBECTULIUSA | KpPEIUT mapTHOMA
. apu nap nap
MJTH.CYM napu Ba napu HapxJjapuaa
Kpeauriap MJIH.CYM
BuJjiosT 6yiinua 741990,8 114,7 266515 | 64914,1 133014,3 28654,9 164102,8 | 324653,2 547939,9 110,2
1 | Hamanras m. 242009,5 100,5 2027,6 32156,0 90477,2 27278,0 69481,0 | 20589,7 125215,0 113,1
2 | MuHTOYI0K 271441 131,4 1405,6 3370,4 1695,0 3030,7 17642,4 20919,2 1154
3 | KocoHncoit 45041,8 140,0 7680,0 2950,0 4752,3 7268,9 22390,6 35450,5 120,0
4 | Hamanran 66464,5 155,0 210,4 5773,3 7578,7 785,9 20050,5 | 32065,7 46904,5 104,5
5 | Hopun 30230,5 129,8 808,0 950,4 3115,9 3098,1 22258,1 26108,5 113,6
6 | [om 50891,9 119,9 3383,4 2350,9 3325,9 591,0 3895,0 37345,7 46863,9 108,0
7 | TypakyproH 43826,8 128,1 809,4 649,0 41415 8376,5 29850,4 41316,9 101,9
8 | Vitun 58176,6 1191 890,9 42779 9099,7 7767,9 36140,2 56106,9 119,7
9 | Yukypron 38681,0 106,4 939,9 803,4 3527,9 12867,6 | 20542,2 27945,6 106,2
10 | Yoprok 40481,5 117,2 4436,7 2040,9 1107,3 5265,4 27631,2 48458,9 105,1
11 | Yycr 48599,6 101,1 226,0 5178,1 1657,3 11599,9 | 29938,3 37223,1 106,6
12 | Auruxypron 50443,0 118,3 3833,6 4413,8 2535,6 11401,3 | 28258,7 35426,9 107,6
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2012 #imn skyHu OuWaH COFJIMKHU cakjaml Myaccacanapuna 124698
MJH.CYM, KacO-XyHap Koyuiexiapugaa 5449,2  MIH.CYM, yMyMTabiIuM
maktabmapumaa 9301,2 MiaH.CYyM XamJa WYMMIIUK CyBH oOOBekTimapuma 8443,9
MJTH.CYM kaMu 35,7 MIIpA.CYM MUKJIOpHIa KamuTan Mabyiariap Y3IamTHpUIIH.

bynnman Tamkapu, BunosTtaa “bomamap CnopTMHM pPHUBOKIIAHTHPHIL
KamrapMacu” xucoowaaH xamu 14 Ta KymnagaH, 4 Ta MyCHKa Ba CaHbar
MakTabnapu, 7 Ta MakTtabiap y4yH crnopT 3ai1, 2 Tta bonanap Ba ycmupiap crnopt
MakTabum Ba 1 Ta Cy3uml XaB3acH OOBEKTIapu Y4yyH >xkamu 12944.6 miH.cyM
Mabnarnap Y3IamTHPUIUIIK pexanamtupuwirad. Kopuit iun skyHu Ouiad ymoy
oOwvektnapaa 12932,7 muH.cyM MUKAOpHUIA KanuTal Madiaariaap Y3IamTHPUIIH.

byHuHr HaTtmxkacuaa iun sAKyHM OwiaH xkamu 71 Ta  oOBeKTiap
doitnananumra Tonmupuwian. lynanan, saru Kypwmm xucobugan 13 ta (2 Ta
ymMmyMmTabiauM Maktadnapu, 2 ta Kl nap Ba 9 ta 6onananap cnoptv 0ObEKTIaApH),
PEKOHCTPYKIMSA Xxucoduaan 22 ta (7 Ta yMyMmMTabliuM MakTabjiapu, 7 Ta COFJIMKHU
cakjam oObeKTiIapu, 5 Ta Oonamap CHopTd OOBEKTIapH, 2 Ta KacO-XyHap
KoJuIexkIapu xamaa | Ta Oaguuii-caHbar nulein), 16 Ta kanmuTand TabMHUpJIALI
xucoOuaan (8 Ta ymMyMTabiuM MakTaOiapu Ba 8§ Ta KacO-XyHap KOJIEKIIApH)
oObekTIap (oigamaHuIIra TOMIUPUIIIH.

[lynunraek, 20 Ta axoJM MyHKTUHU WYUMIIMK CYBU OWJIaH TabMHHJIAII
oOBeKTIapu GoimananuITra TONIUPUIIN.

PecnyOnrka MHBECTHIMSI JacTypura KupMaral JOWHMXaJdapHHU Y3 H4Wra
oJiraH BUNOATHUHT 2012 inira mMyjpkaijgaHraH XyAyJIdid WHBECTULHUS JAacTypHu
UIUTa0 YUKUTIIN.

Maskyp [Hactypra acocan 2012 #wmnma 92 Tta  jouuxanap
(68 Ta ssHTH KyBBaT Ba 24 Ta MojaepHU3aIMs) Oyitnda 6apya ManOanap XucoOuIaH
134,4 mapa.cym (0aHk kpeautu 83,7 MIPA.CYM) MUKIOPHUIA MHBECTULIUSIIAD JKAJIO
STHIMIIK  Oenrwnanu®, yHUHr xucooupan 2800 pan 3uén wm  YpuHIApU

spaTWIAau.
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2012 #un sxynu Ownan 178 Tta (eHrun canoatna 77 Ta, O3MK-OBKAaT
caHoaruma 51 Ta, Kypunaum wmatepuaiuiapu canoatuga 31 Tta, 19 ta OGomka
coxajapja) uiuad yukapuil oObeKTiapu (olganaHuIra TONMUPWIIA. YOy
Joitmxanapaa xamu 66,2 mipa.cym (29,5 mupa.cym O6aHk kpeautu, 1,4 mapa.cym
TYFPUIAH-TYFPU XOPMXKUM HHBECTHIMA Ba 35,2 MIpA.CYM KOpXoHamap V3
MaOJariiapy) MHKIOPHAAa HHBECTHLHUSIAp Y3mamTupuinb, 2042 Ta SHMA M
Vpuriapu Xampa Wunura 71,7 MIPA.CYMIMK MaxCyJoT WINIA0 YHKAPHII

KyBBaTJIapu sSpaTHIIJIN.

2.2. HamaHraH BWIOSTH UKTHCOAMETH TAPMOKJIAPUIa HHBECTUIHSJIAP KAJIO

KHJIMII BA YJIAPHU PUBOKJIAHUIIN

Hamanran Bunostuma 2012 iun skyHu OwiaH (aonusT KypcaTaérra
caHOAT KOpXOHajapu coHu 2887 TaHM TalIKWJ 3THO, YTraH WHWIHUHT 11y JaBpUra
HucOataH 124,7 ¢pousra €xku 571 Tara kynaiau.

2012 #un sKyHWMra Kypa caHoaT KOpXOoHajdapu ToMoHuAaH 12893
MJIPA.CYMIIMK CAHOAT MaxcyJoTiaapH, 819,2 Mipa.cyMm XalkK HCTEbMOJIH MOJUIApU
uniad YuKapuiIau. Veum cypbatiapu Moc pasuiiga 114,9 Ba 113,1 dousnu
TaIKWI 3T]IH.

[lynnan, Bunogtaa 487,7 MaApA CYMIMK XyAyAUW CAaHOAT MaxCyJOTIapu
uniad yukapwinb, ymymui unuiad yukapuiigara caamoru 39,0 dousHu Tamkui
ST/ Ba YTraH WWIHMUHT 11y AaBpura Hucbaran 116,7 ousra ycam.

Bunositna uktucoauit 0apkapopiaMKHU TabMHUHJIAII MaKCaua SHT aBBaJoO
FOKOPH CaJIMO¥Ta 3ra €HruJl CaHOaT, 03UK-OBKAaT, MAIIMHACO3JIMK Ba KOJIFAH CAHOAT
TapMOKJIAPUHU >KaJall PUBOXJIAHTHPHUIN JacTypiiapu Oyiinua Oup KaTop
TaaoMpIap amalra Ol PUIMOK/IA.

Xycycan, 2012 #wunga MaxcyslnoT HMNUIA0  YUKAPUIN — XaKMIIApH
MeTajulyprus caHoaruaa yeum cypbariapu 1099 ¢dousznu, eHrun canoar
tapMmoruaa 116,7 dousnu, o3uKk-oBKaT caHoaruaa 114,1 Tamkwi 3TraH xosja

YMYMHI CaHOAT MaxXCyJlOTIapy HILIA0 YMKAPUIIIATH YHT FOKOPH CAJIMOFH €HTHII
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canoat (38,0%) Ba o3uk-oBkar canoatu (31,0%) Tapmokiapu xuccacura TYFpu
KEJITaH.

CaHoar MaxCyJoTJIapuHu XyAy[jap Oyilmda umuiad 4yukapuil Xakmiiapu
kypunranaa, Munroynok (136,4%), Hamanran (141,5%), Hopun (151,0%) Ba
Yoprox (155,7%) Tymannapuma caHoaT MaxcCyjloTiapy HILIA0 YHUKAPHIIL
xaxmiaapu Yeum  TeHaeHuuscu  136,0 dowmsman  156,0 dousrava yeuiu
Ky3aTHJITaH.

Hamanran maxpu (108,4%), Koconcoit (108,1%), Yukypron (110,4%),
Viun (110,2%) Ba SAuruxypron (122,4%) Tymanmapuga yprada YCHII
TEHJICHIIUSICU KY3aTUJIIH.

[y naBpja axoiu >KOH OOIIMIa caHoaT MaxCyjloTiapu UIUIad YUKapHUII
xaxmiuapu 528,5 munr cym (116,7%) Ba axonu >XKOH OolIMra Xajk HCTEbMOJIHU
Moitapu unwiad umkapuim 3345 munr cym (120,3%) HE Tamkuia 3THO,
2011 ¥unHUHT 11y JaBpura HUCOATaH Moc xojataa 75,5 MuHT cyM Ba 56,5 MUHT
cymra kym Oyiau.

2012 #unga BUIOSATAA XM3MAT KypcaTHIIl Ba CEPBUC COXACHMHUHT SUJINU
XyJyIui Maxcynotaard yiaymu 44,5 ¢ousHu Talkul 3TIu.

Kymnanan, anoka Ba axoopotnamtupuil xu3matinapu 120,2 dous (mporuos
119,0%), koMmmplOTEpSM MOpOorpaMMalaliTUPUII XU3MATJIApU KOHCYJIbTAallMOH
xu3marnap ounan oupra 117,2 ¢ous (118,7%), tpancnopt xuszmatu 124,1 powus
(119,0%), momuss Ba Oank xw3maTimapu 121,7 douz (111,2%), Kypumui
xuzmaTiaapu 129,1 ¢ous (109,0%), TexHonmurus ycKkyHajdapyuHU TabMHUpJAIl Ba
TexHUK xu3MaT kypcatum 116,1 ¢ousz (106,4%), KUIUIOK XYKanuru
TeXHUKAJAPUHU TabMHpPJAIl Ba TEXHUK XM3MaT KypcaTuin xuzmata 122.8 dous
(112,0%), mexmonxona xuszmatu 112,0 dous (118,0%), caBno xuszmatu 121,1
dous (120,0%), manmmii xuzmariaap 121,9 dous (118,5%), Tabaum xuzMatiapu
109,4 dous (105,0%), cormukuu cakiaam xu3matiaapu 133,3 ¢oms (117,0%) Ba

oomika xu3matiap 108,1dhous (108,0%)ra 6axxapungu.
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Xu3Mar KypcaTHWIl Ba CEPBUC COXACMHH DPHUBOXJIAHTUPUII MAaKCaauaa
2012 vwmnma “Mukpokpenut’ OaHk TomMoHMmaH 2570,2 MiIH. cyM KpeauT
MaOJariapyu HYHAITUPUIIIH.

Hactypna 6enrunanran 724 ta 00bekT ypHura amanga 1068 ta (1,5 mapra)
CaBJI0 Ba MaWIIMi XU3MaT KypcaTull maxo0vanapu (oigaiaHuiira TONIupuIIu.
by makcannapra sxamu 45,0 muapa.cyMaan opTuk Maomarnap capdiaanud, 2930 nan
OPTUK SIHTY UL YPUHIIAPU SPATUII]IN.

Iy >xymmanman, 459 Ta wakaHa caBmgo, /1 Ta yMyMuil OBKaTJIaHHII
KOpXOHacH, 9 Ta ry3ap, 65 Ta KUUM TUKHII Ba TabMUpJaIl, 86 Ta capTapoIIXOHa,
58 Ta mo#ab3an TUKHII Ba TabMUpJAII, / Ta CypaTxoHa, 45 Ta MauIIHi TEXHUKA
TabMUpJall ycraxoHamapu, 41 Ta aBTOMOOMI Ba OOIIKAa TEXHUKAJIApHU
TabMHUpJAIl ycTaxaHamapu Ba 227 Ta OomKa TypAard Xu3Mmar KypcaTHII
maxo64yanapu ¢oianaHuIITra TONIIUPUIITaH.

ByHnan Tamkapu CyHBUI KOIUIAMAJIA YHUUHTOXJIAPDHU TAIUKHWII ATHII
oyitnua Hamanran maxpuaa 13 ta Ba Koconcoii 2 ta, Hamanran 4 Tta, Yituu 1 Ta
Ba Uyct tymanuna 1 ta xamu 21 Ta 3amoHaBuil ¢ytOON YifHAI MaioHYaIapu
TalKWi1 3TUINO, doigananumra Tonmupwiad. by makcammapra skamu 1150,0
MJIH.CYMJIaH OpTUK MaOmnarnap capd stunau. Xo3upaa KoJraH TyMaHjIapia Xam
XyIJI4 MIyHAAl MaiIoHYaIapHu TallKWAJ STUII UIUIAPU aMalira OIIMpPHUIMOKIA.

Amanra ommpunaérran tTaaoupiap xucooura 2012 MvIHUHT SHBap-aeKadp
oiylapuaa BUJIOST/AA KaMU Xu3Matiap xaxmu 2064,5 MiIpa.cyMHU TalIKui 3TUoO,
2011 #tmnra nucdaran 117,3 dous Yeumura >punmiiau (mporuos 116,0%) (axonu
»KoH Oomura 839,7 muHr cym, yeui 1,2 mapTa).

CepBuc coxacuma siHBap-nekabp oitmapuaa sxamu 27153 Ta (pexara
HucOatan 101,0%) ssaru um ypunnapu spatunuO, myHgaH 23383 Ttacu KHIILIOK
JKoMIapuaa TalKuil STHIIH.

Bunositna 2012 iinn sxynu OuiiaH yakaHa caB/Io aidjlaHMacu Xaxkmu 2268,8
MIIPA.CYMHM (axoiu xoH Oommra 931,9 munr cym) tamkuia 310, 2011 duaHUHT

my naBpura HucOatan 116,6 ¢owusra, mymmmk xuzmariaap Xxaxmu 3ca 790,2
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MIIpA.cyM (axonu x0oH Oomwmra 3ca 321,4 munr cym) €ku 116,8 Gousau Tamkun
STAU.

Yakana caBmo aitmanmacu xaxmu KocoHcoit Tymanuma (Ycuill cypbaTw
123,2%), ITom (119,1%) Ba Yituu tymannapuzaa (117,9%) BunosT kypcarkuuugaH
IOKOpU OViran Oyica, My/UIMK XU3MaT KYpcaTHIN XaXMUHHHT acOCHM KUCMU
Hamanran (117,4%), Yituu (117,0%), Yoptok (122,2%) Ba Auruxypron (116,6%)
TYMaHJIapu XUCCACUTa TYFPU KEJJIHU.

2012 #unpga BUJIOATIA SPATWITAH SUIMMM KUIUIOK XY>KAIWTH MaXxCyJOTH
XaXMU 1836,4 MJIPJA.CYMHH TaIIKUII 3THO, yeum CypbaTu
107,0 ¢dowmsra TapmuHIaHIW. SAnmm MaxcymoT wWnutad 4Yukapwmr - Gepmep
xyxamukiaapuaa 105,9 gousra, nexxon xyrxanukiapuaa aca 107,3 ¢ousra yeau.

byryuru kynpa Bwiostna 5699 Ta depmep xyxanukiaapu (HaoausT
Kkypcataétran 0ynu0, ynapra 264,6 MUHT TeKTap MaiioH OMpUKTUPHUO OepuiiraH.
by depmep x¥xamuxmapuna 82,9 MuHr Hadap UIUIOBYWIAP HILIAMOK/IA.
[llynunrnex, Bunosataa 450219 ta nexkoH xyxanukiapu 0ynud, Oynapman 358
Hadapu IOpUIUK MaKOMra Jra.

2012 wmnpa  depmep XYKAIMKIAPUHUHT UMM~ MaxCyJIOT — MILIA0
yukapumaara  yaymu 30,3 GousHU, OEXKOH XY KaJUKIApUHUHT YIYIId 3ca
68,9 hon3HM TAITKUIT ATH.

2012 #wunga kopamod 6om conmapu 557,0 munr Gomnu (102,5%) mry
xKymianaH, curupiap 196,4 munr 6omnHu (102,7%), xyi-sukunap 647,7 MuHT
oomnu (103,1%), nappannanap 2293,8 munr 6omnau (112,8%) Ba otinap 6,4 MuHr
oomrau (100,9%) Tamkui 3Tau.

Bunosit axonmucunu ap3oH, cudariu MeBa-cab3aBOT Ba HYOPBAYMIHMK
MaxcyJioTjapu OujaH TabMHUHIAIIHU SHaJa sXIIWIANl Makcaauna Baszupniap
Maxkamacuauar 2011 i 6 nexabpaaru 319-coHm Kapopu MKpOCH I03achiaH
BUJIOAT XOKUMUHUHT 2011 #imn 12 nexabpaaru 3 13-connm kapopu KaOysn KUIHHHO,
TU3UMJIA HA30paT YPHATHUIITAH.

Maskyp kapop acocuaa «Hamanran Buiostu Tymannapuaa 2012 iwnna

MeBa-ca03aBOT, KapTOLIKaA, NOJU3 Ba y3yM MaxCyJOTJIApUHHU 4yopakjiap Oyitnua
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unuiad yukapuil Ba (oipanaHumn Oamopar KypcaTKAWIaph» HUILIA0 YUKUIHO,
WKPOCH MOHUTOPUHT KUJTUH/IH.

Xycycan, 6apua xyxanukiapaa 188,0 MuUHT TOHHa KapTolka, 526,6 MUHT
TOHHa cab3aBoT, 56,5 MuHT TOHHA ToJm3, 157,8 MuUHr ToHHa MeBa, 86,4 MUHT
TOHHA y3yM, YOPBAUMJIUK MaxcyJoTiaapuaan 95,1 munr tonHa rymr, 464,5 MUHT
TOHHa CyT, 146,1 MJIH. OHA TyXyM ETUIITUPWINO, Oy TypAaru MaxcyJOTJIapHU
2011 #mnra aucbaran 6,2 honsnan 25,0 dhousravya KYmanTUpUI Ky3/1a TYTAITaH.

Bunostna arpap coxaga onmb Oopuna€tran Oup KaTop TaaOupiap
HaTwxkacuaa uun skyHu Ounan 500,6 MuHr ToHHa A0H (Ycum cypbvatu 101,6%),
529,5 munr tonHa ca63aBot (108,3%), 188,1 munr Tonna kaptomka (112,6%),
56,9 munr tonHna noiu3 (107,0%), 158,0 munr touna mesa (114,0%), 87,5 munr
toHHa y3yMm (113,0), 93,2 munr Ttonna rymrt (107,1%), 464,5 MUHT TOHHA CYT
(110,0%) Ba 170,4 mun.mona tyxyM (139,9%) umnad yukapuiand, OenruiaaHraH
MIPOTHO3 TapaMeTpiapyu TabMUHJIAHTaH.

V36ekucron Pecy6mukacu Ilpesunentunmar 2011 fimn 31 okrabpaaru
”2012-2015 vmnnapaa PecryOimka 03MK-OBKAT CAHOAQTUHU OOIIKAPHUIITHU TAITKUIT
OTUIIHK SHAJla TAKOMWUIAMITUPHIN Ba PHUBOKJIAHTUPHIN dOpa-TaaOupiapu
typucuna’ru I1K-1633-connu kapopura acocaH BWJIOSATAA MasKyp Kapop
WKPOCUHU TabMUHJIAII MakKcaauaa BUJIOSIT XOKUMUHUHT
2011 ¥#un 4 nHosiOpnmarum 274-coHnu Kapopu KaOyn KWIMHHO, AAcTyp HILUIA0
yukuarad. Jlacrypra myBoduk Bunositaa 2012 iwnna 2 ta TYITHU, 2 Ta CYTHU Ba
4 Ta MeBa-ca03aBOT Ba y3yMHHM KalTa MIUIAII JIOMMXaJapUHH amaira OUIMpPHIL
Ooenrunanran 0ynmub, Oy makcamiapra 1,7 mipa.cym mabnar capduam ky3aa
TYyTHJITaH.

2012 ¥iun skyHu OWJIaH AacTyp noupacuaa 2 Ta TYIUTHU, 8 Ta CyTHH, 5 Ta
MeBa-ca03aBOTHM KaiTa WIIOBYM KOpPXOHaiap >kaMu 16 Ta (macTypjaH Talrkapu
8 Ta) nmoimxamap amanra omupuin6, 2414,0 muH.cym (990,0 mmH.cyM OaHk
KpeauTiapu) mabinar cap@uanu0, 132 Ta ssHru Ul YpuHIapy paTUIIraH.

bynap, Hamanran maxpuna “Anka0yn canoat cago” MUX rymrau Kaiita

UIUIANl KOPXOHACHIAa MOJEPHHU3aLUs TapaA0Upapy aMaira omupmin0, TOMKEHT
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maxpugaru EBpopyn MUXKnan [epmanus naBmatuga wnmad YUKapUiITraH
TEpMOKaMepa Ba KaJOKJall TEXHOJOTHSCUHU Onub Kenubd  YpHATUIIIH.
[lynunraek, Yoproxk tyManuaa “HYoptok rymr cyt caao” MUYX sHru rymtHu
KaiTa WAl TEXHOJOTHSICHHY OO KeMHNO, (DoHJamaHuIITa TOMIITHPIIITaH.

Hamanran tymanmma “XoHO00a HAcaYWIMK® — IIyb0a KOPXOHACH
TOMOHMJIAaH CYTHU KaiiTa unuiam Oyinuya SHTM JUHUSACH HIIra TYIIWPUITaH.
[ynunraex, Maskyp TtyMaHgarn “HUkbon” MUK cyrHm kadta wouiam
KOpXOHAcuJa MOJEpHM3alMsl Ba PEKOHCTPYKIMS HILIapU amajira OLIUPHIIUO,
MaB:Xy/Jl KyBBaTjap KEHralTUPUIITaH.

Munroynok tymanuga “Onuna 3yb6aiaa” MUK kopxoHacu TOMOHUIAH
MeBa-ca03aBoTHU Xamja YopTok Tymanuaa “Jluausa” mybp0a KopXoHacH1a y3yMHU
KaiiTa WAl UexJapuia MOJEpHU3alus TaaO0upiapyd aMajra OLIMPHIHO,
KYIIMMYa SIHTU JIMHUSIIAp YpHaTwirad. TypakyproH TymaHuga ‘‘TypakyproH
Oapaka 3aMMHM~ XYCyCHM KOpXOHacuaa MeBa-ca03aBOTIApHU KypUTHUII acO00-
YCKYHaJIapUHU YPHATUIINO, STHTH 1ieX doiiganaHuIra TONImUpUiraH.

[IyHuHTIEK, acTypAaH TallKapy >KaMu 8 Ta Iy *ymilaJaH, 6 Ta CyTHH Ba
2 Ta MeBa-ca03aBOTHM KalTa HWIUIAl KOPXOHAJIApW HIITa TYWIUPHIUO,
doitnananumra ronmupuirad (bynap, Hamanran maxpuna “Kyanutatuse ONJI”
MYXK, “Huxon 3u€ caBgo Ttenexom” MUK, MuHrOynok TyMaHwma XycCycui
tanoupkopiap D.AbnypaxmonoBa, A.ApamnoB, F.TypaGoeB Ba VYukyproH
tymanuga b.XoxumupszaeB TOMOHHUIAH CYTHU (MY3KaMOK HIIa0 YUKApUII),
Hopun tymanuna ¢pykapo O.Mup3zae xamna Hamanran maxpuga “Adpys Kamon
Habu” MYXKnap TomoHuaaH MeBa-cab3aBOTHU KalTa UIILJIAI KOPXOHAJIapH).

Bunositna 2012 #iun axyan Ownan 221,8 muH. posutapiauk (2011 iiunra
HucOatan 107,8%) Tamky caBao amaiapu OakapuiauO, IIyHIaH SKchopT 85,6
miH.gosmapHu (103,4%), ummnopt 136,2 miH. qosmapuu (110,7 %) Tamkui 3Tau.

Xyayauil SKCOPT JACTypHUra acocaH IKCIOPTEP KOpXOHajJap TOMOHUAH
yTran vun Mmobaiinuaa 18,3 MitH.go/u1ap KMiiMaTu1a MaxcyyioT SKCIOPT KUJIMHUO,
yeum cypwatu 2011 imnra wucOGatan 109,6 ¢owmsra, OGenrmwimanran MporHO3Ta

HucOatas 3ca 108,0 ¢ousra OaxkapriMily TaAbMUHIAH]IH.
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XKymnanan, «McHam wuHTEep Tekc» 255,6 munHr posmap (4,2 mapra),
«Hctukion texkctun nuzaiiny MYXK 218,5 munr gomnap (198,6 %), «bapkac Tekcey
KK 266,4 munr nomrap (156,7 %), «Bommit érou camo» MUX 909,3 mMunr
nommap (165,3 %), «laBp Mertamm»y MUX 231,8 munar mommap (178,3 %)
KOpXOHaJapu KECKUH YCUII CypbaTiapy TAbMUHIIAHIH.

Bunositna skcnopT (paonusTUHM IOPUTYBUM KOPXOHAJIAPHUHT  cadu
O6apkapop ycub Oopmoxma. 2011 HWuIHWHT SKyHM OWJIaH SKCIIOPT aMallJIapUHH
OaxapyBUM KOpXOHaJlap COHM 59 TaHW TamIKWiI 3TraH Oyica, 2012 ¥un sHBap-
JekaOp oinapuaa yaapHUHT COHM 23 Tara opTuO, 82 TaHW TAIIKWJ YTAU.

2012 ¥mnna BUIIOATAATH SKCIOPTEP KOPXOHAJAp COHU OPTUINM OujiaH Oup
KAaTopJia SIHTU TypJard MaxCyJIO0TJIapHU 3KCIIOPTra YMKApUII XaM HyJlra Kyiuira.
XycycaH, xopuil WungaH Oomiad BUIOSTAArU «3aMuH JIIOKC TekcTui» MUXKna
(65,6 wmuHr gosutap) 9pkakiap  kyinmaru, «PocHammoctaBkay MUK
(31,2 munr npomnap) Ba «['yimran modu umnekc» kopxoHanapunaa (188,8 mMuHT
JoJuiap) TyapoH maxcynoriapu, «Junpado CHA» XK (289,4 Munr nosiap) Ba
«Xak Tekc» MUK (193,6 wMuHr gosiap) KOpXOHajJapuaa TPUKOTaXK
MaxCyJIOTIIAPUHU IKCIIOPTTa YUKAPHUII WYITra KyUUIIIH.

2012 #iun sskyHU OMJIaH XOPYKUM MHBECTHUIIMS UIITHUPOKUIATH KOPXOHAJIAP
conu 61 Tanu Tamkuia 3THO (2.2.2-)kagBai), KyIIMa KOpXOHaJapHUHT 48 Tacu
CaHOAT MaxCyJjoTjapu uuuiad YMKapuiura, 3 Tach caBlO Ba XHU3MaT KypcaTull
coXacujaa, 3 Tacu KHIIUIOK XY>KaJIUT'd MaxCyJOTJIapUHM KalTa uuuiamra, 4 tacu
TEIEKOMMYHUKAIUSA, 2 Tacu KYpWIUII MaTepUajUlapUHU HWIUIa0d YuKapuIlra
UXTUCOCHaIran Ba 1 Tacu ¢apmarieBTuka coxaiapaa ¢haoiausT KypcaTMOK/a.

2.2.1-xanBan
Bunostnarn Magxy1 KylliMa KOpXOHAJIAP TYFPUCHIA MABIyMOT

2012 iiun 1 staBap 2013 iinn 1 stHBap
XOJIaTUra 2012 2012 XOJIaThra
[Taxap, Tymannap nnnga nnnga
HOMH DAOTUST TAlIKWI | TyraThi- q)auOHHHT
Kamu Kypcatmokzia | OTHITGHK ranu Kamu Kypcar
MOKJa
BuiosT 0yiinua 63 55 7 1 69 61
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Hamanran moi. 30 26 5 1 30 2%
Koconcoit 1 1 - - 1 1
MuHroymnox 3 2 - - 3 2
Hamanran 5 5 3 - 8 8
Hopun 1 1 - - 1 1
[Tomnt 3 2 1 - 5 4
Typakypron 2 1 1 - 4 3
Vitun 5 4 - - 6 5
YukyproH 1 1 - - 1 1
Yoproxk 3 3 - - 3 3
Uyct 7 7 - - 6 6
SHTUKYpFOH 2 2 - - 1 1

XKopuii unHUHT Mapt okunaa Hamanran TymMaHuaa mnapao3-aHuo3
GyloMIIapH HMIDIA0 YMKApHINra HXTHcocHamraH Y36ekucton-Kopes «UNILEVER
CHEMICAL» kyuimMa KOpXOHACH, UIOH OMHJIa TTOJIUMEP XOM-AIIECUIAH KyPUJIUILL
MaTepHaUlapy UIUIA0 YUKApHUINra MXTHCOCTAITaH Y30exkucToH-Xutoi «Turbo
Plast Plus» kymma kopxoHacu, mai oWuga Hamanran maxpujia WNaK4YHIAK
CAHOATHIa MXTHCOCIAITHPHIraH Y36ekucton-Cunranyp « VERIGROW IPAGI»
KYILIMa KOPXOHACH, UI0J ornaa TypakyprOoH TYMAaHUAATUKYBUMIIMK MaXCyJIOTJIapH
MIUIa6  YMKApHINra HMXTHCOCTAIITHpHIraH Y36ekucroH-Poccus «BIRYUZA
GROUP» kymma xopxoHacu, Hog0p oimna [lom TymaHuaa THUKYBYHIIUK
MaxCyJloOTIapH WIIa6 YHKApHINra HXTHCOCHAIITHPWITaH Y36ek-MomoBa
«Abnymanuk-Jlazuz UMmekc»kymmMa KopxoHacu xamja HOsAO0p oiuga Hamanran
TyMaHHJIa TUKYBUMJIMK MaxCyJOTJapy UIUIA0 YHMKApUINra WXTUCOCIAIITUPHUITAaH
V36exucron-Xuroit «Aisha Home Textile» kyimMa kopXoHamapu (aoausTHHH

OollLIaraH.
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Hamanran BUJIOSTUHUHT TalllKu I/IKTI/ICOI[I/Iﬁ (baOJII/IﬂTI/I XaKuaa MabJIyMOT

2.2.2-xansai

. XCHK
Pyitxarra TOMOHHJIaH
Tamnan 501y 2011 itun 2011 itun OIHTat Iy Lynapnax a6 XCUK - Xucodor
CaBlIo OKenopr, Wwmnopr, XOpMKUHI XYKyKHH OKCIIOPTU | JaBpuia
. SKyHUTa SKyHUTa SKyHUTa JKyMIaJaH, YUKApUITaH
lHaxap Ba anjiaHMacu, MUHTI' MUHI' capMos MakKomra ara XaXMHU, TalllKHJI
No HucOatan HucOaTaH HucOaTaH daomusT MaxcyrnoTiap
TyMasJlap HOMU MUHT AKIII. AKIII. HIITUPOKUIATH N Oynran MUHT STWIraH
% % % KypcaTaéTran Ba
AKIIL ncodbuma Ao ncodbua JIOTLIL. ncobuma | oPXOHATAp XCHUK, nona XCUK, XU3MAaTIIa] AKII XCHK,
JTOJIIT. X A X A X A (XCHK) conn, A JIOHA p JTOJUT. JIOHa
XAXKMU,
JIOHa
MJTH.CYM
BuutosiT 0yiinua 221837,0 107,8 85622,0 103,5 136215,0 110,7 61 54 54 326526,0 36637,6 6
1 | Hamanras m. 137347,4 118,0 36824,1 94,7 100523,3 123,3 25 22 22 226411,5 16215,3 1
2 | Munroymox - - - - - - -
3 | Koconcoit 1587,4 1154 472,7 102,3 11147 125,0 3 2 2 1090,0 337
4 | Hamanrau 28280,3 116,7 19496 80,2 8784,3 102,3 8 8 8 47500,0 7416 3
5 | Hopun 297,2 42,4 193,6 85,9 103,6 19,4 2 2 2 248,0 -
6 | Ilon 13723,3 52,5 11232,5 194,6 2490,8 58,0 6 5 5 30425,4 11232,5 1
7 | Typaxypron 3119,6 291,8 847,1 24,6 2272,5 264,0 4 3 3 2372,8 557,7 1
8 | Yilun 10681,8 72,7 4815,5 251,4 5866,3 227,5 5 4 4 10474,7 2429
9 | Yukypron 4207,7 232,9 - - 4207,7 232,9 1 1 1 100,8 -
10 | YopTtox 24347 137,5 588,6 100,5 1846,1 156,6 3 3 3 1165,4 2176
11 | Yycr 10188,5 94,6 6175,9 136,8 4012,6 172,6 3 3 3 5566,8 418,6
12 | Slarupkypron 779,3 23,6 300,5 41,3 478,8 15,1 1 1 1 1170,6 -
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2012 ¥unpma BUIOSTIArM KyliMa KOPXOHajlap TOMOHHMIAH HILIa0
YUKAPWITaH MaxCyJoTiap Ba KypcaTWiraH Xxu3Mariap Xaxmu 326,5 mipa.cyMHU
(Yeum 110,1 %) Tamkun 316 (2.2.3-xanBail), MUHTaKaJa MOUIad YMKaApUIraH
xamu Maxcynotnaaru ynymu 29,4 gousra ernu (2011 imnga 26,7 gous).

Vrram naBp MobaiiHMAa KyIIMa KOPXOHAJTAPHHHT 9KCHOPT XaKMH
33,2 muH.go/IapHu Tamkui 3tub, 2011 #unra mucbartan 112,6 dousra ycau €ku
BUJIOAT >KaMM OHKCIOPTAArd YAyIIM YTraH HWIHUHT MOC JaBpura HucOaTaH
3,6 6anara optu6 39,1 dowusra etau.

KymmMa kopXOHadapHUHI UMIOPT XaXMH 72,6 MIIH.JIOJUIApHU TaIIKUII
3TMO, yTraH WWIHMHT MoOC JAaBpura HucOaran 116,2 ¢ousra oprtumm

TabMHWHJIAHAH.

2.3 HamMaHrad BWIOSITH MKTHCOAUETHHUHT 0APKapoOp YCUIIMHYA TAHMHHJIAII

Ba TAPKUOM Y3rapuILIAPDHA AaMAJIra OIIUPHUIIT HYHAJTHILIAPH

bozop  uKkTMCOAMETM  IIapoWTHIIA MWUIMH  UKTHUCOAMETHU  Oapkapop
PUBOXJIAHUINIMHA ~TabMUHJIANIAA WMHBECTUIMSUIApAAH camMapanu  (oiinaaaHuil,
UKTACOMWNA  CHECATHUHI  aCOCHMM  KOHIENTyaJl  HWyHalmunuiapuaaH  Oupu
xucobnanaau. Xo3upru KyHna HamaHran  BUJIOATH — MKTHCOAMETUTA
WHBECTUIUSUTAPHU >KaI0 KUIUII MEXAaHU3MUHU PUBOXKIIAHTHUPUII 3apypUSTU JaBP
Tanabu O6ynuo, mry Ousian Oup Katopja TallKd Ba WYKH pecypciiap/laH caMapainu
doiinananum qoa3apOauruia KoJIMOKIaA.

Buositna TapkubOuii Y3rapuiuiapHyu amaira OmUpHUIaa WHBECTUIUSIAITHUHT
YCTUBOp WYHAIMIIWIAPUHU aHWK OeNTHiall, WIMHANW acCOCIIaHTaH WHBECTHUIUS
KapopiapuHu KaOysl KWJIMIL, UWHBECTULIMS (DAOIMATUHU OKWJIOHA TapTHOra COJUIII
acocH/ia MYKU Ba TAITKA MOJIUSIBUM MaHOamapHu, 6apya mapT-IapouTiapHu Xucoora
OfTaH XOJ/ia Kaju0 KWIWII BWJIOST WUKTUCOAMETUHUHT KeJIKarvHU Oenruiaiim.
NuBectniysuiap y4yH 3apyp MOJMSABHUNM PECYpCJIapHU TONMII UKTUCOAUN YCHUII
miapTura ainanrad. by sca OupuHYM HaBOaTIa MCTEHMOJ Ba KaMmFapMa HHUCOATUTA

O0ormuk. Vbktumounit HyHantupwiaran 0030p MKTUCOAMETHra YTUIIIA, Y3 MOAEIUHU
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aMaJIra OIIMPAETraH Y30eKNCTOH MHBECTHIMSIIAPHH MOJSUIAIITHPUIIHIHT CAMapasTH
yCyJUIapH, MEXaHW3MJIapd Ba  BOCHUTAJApPUHM  M3JAllla  JAaBOM  3TMOKJA.
WKTUCONUETHUHT [aBiaT Ba HOAABIAT CEKTOpJApU JOUPACUAA HMHBECTHILIMS
(baoNuATHHUHT KydallMIM WHBECTULIMS JIOMMXaJapuHUA Oaxonaml Ba TaHJIOBHUHU
VTKA3UIIHA TAKOMWUIAIITUPHIL, WHBECTUIMSIIAI YYyH 3apyp OVIraH MIIOHYIH
MOJIUSIBUM pecypciapHu M3/1a0 TOMMIL, KanuTaid 0030pHHU TETUIIUTU COJHMK CHECATH
acocH/la PUBOXIJIAHTHPHIL BA YET 3J1 MHBECTULMSUIAPUHHM KAI0 KWIHILI yCYJUIApUHU
aHMKJ1a11 OvyIaH OOFJIMK OMp KaTOp MyaMMOJIAPHU XaJl KWJIHII 3apypaTaHd KYHIaIaHT
KO Kysau. MamnakaTt uHBECTULS (DaoHATH A ailHUKCa XOPYKUNA MHBECTULIMSIIAP
UIITUPOKH Kydaiuily OuiaH Oy MacanalapHUHT axaMHUATH o0 Oopaiu.

Hamanran Bumosituga 2012 Hunmga caHoaT MaxCysloTiapyd HILIa0 YHKapHII
XaXMH YculmM OunaH Oupra caHoaT KOpXOHAJapuaa SHTU HINYU YpPUHIApU
ApaTull, OJCKUPraH TEXHOJOTMJIApHU MOACPHHU3ALMUs KWIMII SBHU  SHIU
TEXHOJOTHSUIApDHU OJIMO KUPHIL, SIHTM TypJard MaxCyJIOTJIapHU Y3JIallTHpUIL,
AKCIOPTOON MaxCynoTiaap TypJapHHH KYNaWTUpHUII Oopacujard MIUIAp amaira
OLLIPHIIIN.

2012 #iun skyHUra Kypa caHoaT MaxcCyJoTJapu HIUIA0 YMKApUII XaXMHU
1289,3 wipa.cyMHH, XadK MCTEbMOJIM MoJulapu wunuiad yukapum 8192
MJIPJI.CYMHH TaIIKWI 3THO, Ycui cypbaTu moc paBumiga 114,9 sa 113,1 ¢ousnu
tarmkui 3Tau. (2.3.1-kxaaBain).

XalK HMCTEebMOJM MOJUIAPUHUHT YMYMHH caHOAQT MaxcCyJjoTjapu HUILIad
YUKapuuaaru caiMoru 63,5 ¢gousHu TeHr Oynau. AXOaM KOH Oomura Xaik
HCTEbMOJIM MOJUTapu uiliad yukapuin 335,8 MUHT cyMra TYFpHU KeJlJIu.

Canoat maxcysiotiapu uniad yukapuin xakmu Hamanran maxpuma 108,4
dbousra, Munroynok tymanuaa 136,4 gowusra, Koconcoii tymanuaa 108,1 ¢owusra,
Hamanran tymanuna 141,5 ¢ousra, Hopun tymanunma 151,0 c¢owusra, Ilon
tymanuna 117,6 ¢ousra, Typakypron tymanuna 104,7 dowusra, Yitun tymanuaa
117,9 ¢ousra, Yukypron tymanuaa 110,4 dousra, Yoptok Tymanuma 155,7
domszra, Yyct tymanuaa 110,2 ¢owmsra, Aurukypron tymanuga 122,4 dowusra

YCHUIII TABMUHIIAH/IH.
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2.3.1-xanBan

Hamanran BHJIOATH A CAHOAT TAPMOTHMHHU PHUBOKIIAHWUIITN

i} 2012
O — gggﬁl’: 2008 2009 | 2010 2011 2012 | onn
HOMH nunn nnn 17050 1505051 1705051 N

' HUuJira

HUCOaTH

Canoar
MAXCYAOTIAPH | ML 194541 4 | 534531,2 | 748671,4 | 1057321,2 1289310,0 114,9
uuiad cym
UUKapHII
XaikK
HNCTCHBMOJIN
MOJITapH MTR 1 266502,8 | 329546,7 | 441874,7 | 651694,9 | 8192279 | 113,1
niuad M
YAKAPUII
Kopxonanap bup 51 40 38 38 36 94,7
COHH JIUK
gﬁﬁo“map xumm | 13618 14168 13353 14929 9972 66,7
Mexuar MUHT 1 31909,3 | 37728,1 | 523354 | 70961,1 | 128930,9 | 181,6
YHYMJIOPJIUTH cym
Acocuit Bup
MaxcyyoT K 63 57 71 12 77 106,9
Typiapu

Bunoarma 2013 WwiauHr 1 sHBap Xonatura pyWXaTJaH yTraH CaHoaT
KOpXOHajapu cOHM 2873 TaHW TalIKWI 3THO, IIyHAAH (aoJUAT KypcaTaérraH
caHOaT KOpXoHanapu coHd 2316 Tanu Tamkwi >TAu. Pyiixatman yTran caHoar
KOpXOHajap COHM YTraH MWJIHMHI 11y JgaBpura HucOatan 105,8 ¢owusra éxu 157
Tara Kyrnauam.

BunositTia  caHOAaTHMHI — €Takyd  TapMOKJIApUIAH  €HIWJ  caHoaTnaa
TYKUMAYWINK, TaxTa To3ajalml, rnoiadsan, mMeOen UNuiad YUMKAPWUIL, O3UK-OBKAT
XamZla KUIUIOK XYXKJIMK MaxCyJIOTJapMHU KalTa HIUlall — TapMOKJIAapH,
MalIMHACO3JIMK Ba METAJHM KalTa WIIall, KypWIHII MaTepuajlapu WILUia0
YUKapHILI TApMOKJIApUIa Kapallld KOpXOHaJap PHUBOXKJIAHMO, caHOaT Ba XaJK
UCTEbMOJIM MOJUIApH UINUIA0 YMKApUIIAAa CAJIMOKIM XHCCAJTapUHU  KYLIUO
KEJIMOK/1a.

Kymmaman, 2012 #mnma MaxcylnoT UNUIA0 YUKAPUIT  XaKMIIApH

Metamyprus (kopa) canoatuna 2760,8 muiH.cymHu (Yeum cypbatu 109,9%),
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MaIllMHACO3JIMK Ba METaIHU KaiTa unuiam canoaruaa 130,1 mapa.cymuu (97,7%),
€royHM Kadta wunulam caHoarupa 24,2 mipa.cymau  (94,9%), Kypuimin
Matepuaiapu canoaruaa 42,5 muapa.cymau (95,0%), eHrusn caHoaT TapMOFuja
489,2 mnpn cymuu (116,7%), ozuk-okat canoatuaa 400,0 mupa.cymuu (114,1%),
JIOH Maxcyiotiapu caHoaruna 125,4 mapa.cymuu (113,5%), nonurpacdus canoatu
5289,4 mun.cymHu (85,6%) TalIKWII 3TraH Xojjia YMyMHUH caHOAT MaxcCyJoTiapH
UNUTad YUKAPUIIAATA SHT FOKOPH CaIMOFU eHrui caHoat (37,9%) Ba 03MK-OBKAT
canoaru (31,0%) TapMoKJIapu Xuccacura TYFpu KeJau.

Bunositna Qaonusar xypcaraéTran WHpUK KOpXOHaiap TOMOHUIAH 688,8
MJIPJT CYMIIMK MaxcCyJioT Uliad YuKapuiano, YTraH WAJTHUHT 11y 1aBpyura HucOaTaH

104,4 ¢doumsra ycam. Mmpuk caHOAT KOPXOHAJAPUHMUHT YMyMHUH HIIad
YUuKapuIaara caamMoru 53,4 Gou3HM TallKWiI 3TUO, KoJiraH KucMu kuuuk (18,7%)
mukpodupmanap (7,4%) yi Xykamuru Ba SKKa TapTHOgArd  Xycycui
Tanoupkopiap xuccacu (13,8%)ra Tyrpu keaau.

V36eknucron Pecny6imkacn Basupnap Maxkamacuauar 2009 iimn 14
apryctmaru  “2009-2012  hwunnapna  HamaHran — BujiosiTUa  CaHOATHHU
PUBOXKJIAHTHUPHUII Ba WNUIA0 YHKAPUIIHU MoOAepHU3amus Kuaui JlacTypu
TyFpucuaa’tu 232-connu Kapopura MyBoduk 2009-2012 #mmmap mobaitHuna
BWIIOATAA yMyMui kuitmMatu 44,9 miipa.cym Ba 103,1 MITH. 1071ap MK MHBECTULIAS
MaOnargapuHM Kand 3Tuil xucodura 129 ta noilmxanapHu amanira OIIMPUII Ba
Oynap xucobura 8529 Ta sHrU Ul YPUHIAPUHU TAIIKUI STUITUIINA TaCIUKJIaHTaH.

Hoo3uk-oBKaT MaxcyjoTiapu unuiad yukapuil Oyinya unuiaérral
KyBBaTJIapHU KEHTaUTUPHIL Ba SHIW KyBBaTiap TAIUKWI TUII HYHANIHUIIK Oyinya
2009-2012 #mmnmap maBomuaa Oenrwianran 38 Ta jovmxanap ypuura 99 Ta
noituxanap ¢oMngananumra Ttonmupuiaau. by wMakcagmapra 73,8 mupa.cym
Mabmarnap caphraanu6, 2459 Ta ssHTU Ui YpuHIapu 0aprio STUIIH.

Kunuiok xy»amuru MaxcyJsioTiaapy €TUIITUPUIL, YIAPHU KaWTa HIJIAll Ba
cakJjiaml Oyiuya wunUIiaéTraH KyBBaTJapHU KEHTaWTHpPUILN Ba SHTM KyBBatjap

tamkui dtum wyHammmuaa 2009-2012 imnnapaa sxxamu 54 Ta joinxa amanra
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2.3.2-xanBai

Hamanran BunosiTua canoaT MaxcyJoTjapHu UILIA0 YUKAPUIIL XaKMIIapu
TYFpUCUIA MABIYMOT

2012
Y 1908 15050105054
K¥ypcarkuanap - 2008 2009 2010 2011 2012 it 2011
HOMU 15050} 15050 15050) 15050} uuira
™ HHUC-
oatu
Canoat MaxcysoT-
Japy UILIad YuKa- MULELC
pULI XaXKMH .. | 4345414 | 5156996 | 698834,8 | 10573212 1289310,0| 1149
(comumTupma M
HapxJiapja)
XaJIK UICTEBMOJIN
MOJLIapH HILTa0 MIH. | 966502,8 | 329546,7 | 4418747 | 651694,9 | 8192279 | 1131
YUKApUII (amMaJiiaru CyM
HapxJiapza)
TTaxTa ToMacH ;‘f)‘;‘:; 78.6 618 837 75.9 77.9 102,6
IlaxTa YHruTH MUHE 123,7 958 08,7 86,2 103,8 120,5
TOHHAa
ITaxTa MOMHUK TOHHA 816 259 546 1351,0 966,0 71,5
Vi rasmama M“;'“' 2.9 5,8 12,8 0,38 0,4 105,3
[oiin raznamanap MHI;I'H' - - - - - -
Hotyknma Mato “(‘)J;‘L“ 9,8 10,5 14,6 16,6 14,2 85,6
Tpukorax MITH 0.8 11 2.4 2.9 3.8 133,2
Maxcynomapn JOHa
TuxcyBum K MIH | 93577 | 25114 61250 | 130449 | 157265 | 120,6
Oyromtapu cym
Yapm noitabzan MHHT 116 280 412 436,0 674,0 | 154,6
KypT
Pesunaimu MHIHD 208 395 363 2450 21,0 8.6
nora63amiap KypT
t'a3zHa nnak TOHH. - - - - - -
Tabunit uax TOHH. - 24 50 18,5 4.0 21,6
KyH rasnama “;“ﬁr - - 82 79,0 100,0 | 126,6
Kynnan TOHH - - - - - -
WHATUPWITAH UIl '
HaxTanan Tomna | 7523 11245 14420 | 115330 | 95780 | 830
I/II/IFI/IpI/IJlFaH HI1
Tanép maxra MUHE
WTTUIAH TYKAITaH T ' 2934 5760 12799 15036,0 18980,0 126,2
rasjaMa o
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2.3.2-KaIBaJIHUHT JaBOMHU

2012
o WHITHU
K¥pcaTkuunap Homu /11408 2U008 ZUOOQ 2010 #iun 20011 2v012 2011
oupauru 15020)1 15020)1 208)8 A =
fwira
HUCOATH
Acocuil 03UK-OBKAT
MAIICYJIOT TypJapu
T03anaHr%H MUHT 17.2 12,2 12.0 11,6 13,2 114,2
YCUMIIUK CFU TOHHa
XaiBoH érn TOHHA 0,2 9 438 537,0 441.0 82,1
Er mamcynornapu TOHHA
To3anaHMf1raH MUHT 107 13,9 13,0 13,0 15,1 116,0
YCUMITHK EFU TOHHA
Koncepaa MUTH 11 6 22 4 24,2 38,0 19,2 28,9 150,7
MaIICyJI0TIapu
[y Ba rymT TOHEL 5121 5173 5789 6620,0 | 14865,2 22m
MaIICyJI0TIapu
Konbaca TOHH. 104 231 257 294,0 2690,0 9,1m
MaIICyJI0TIapu
Cyr Ba cyT MHUHT 21.8 21,3 23,4 27,4 36,2 132,3
MaIICyJI0TIapu TOHHA
[Tumiox TOHHA 11 11 16 26,0 40,0 153,8
Hon Ba HoH MUHE 52,1 52,5 42,0 60,3 83,5 138,6
MAIICYJI0TIapH TOHHA
Kanpomnar TOHH. 168 330 459 868,0 3490,0 4,0 m
MAIICyJI0TIapH
Makapon MUHT 20 35 2.8 3,3 7,0 2,1 m
MAIICYyJI0TIapH TOHHA
Ankoroncus MuHT.tan | 4028 2751 2580 2767,0 | 6317,0 23m
WIUMITHKIIAp
MuHnepan cyBiap miH. foHa | 200,7 209,1 208,1 276,9 286,4 103,4
VH Ba JI0H MHHT 136,1 | 139,9 140,7 152,9 211,0 138,0
MaIICyJ0TIapu TOHHA
Kypyk meBa Ba MUHT 21 1.4 1,8 1,3 1,1 86,3
ca03aBoT TOHHA
Kanokmnanran TOHHA 385 581 549 1193 887,0 74,0
Oonanap OBKaTu
Criaptim MUHT Jal. 9 10 8 7 3,5 50,0
WYHMITHKIIAP
Y3yM BUHOCH MUHT 1ai. | 636 248 272 40,0 210,0 5,2 M
Apok MUHT 1aJ. 245 279 184 410,0 491.0 119,8
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2.3.2-KaIBaJIHUHT JaBOMHU

2012
y Viaos 2008 2009 | 2010 | 2011 2012 | MM
K¥ypcarkuunap Homu . . . . . 2011
6I/IpHI/IFI/I HHNJ1 HHnJ1 HNJ1 HHnJ1 NI o
nuJira
Hucbaru
FOmmwoK Tom enru wiHkBM | 45 77 | 103 | 111 5,6 50,8
ameénapu
MJIH
IMumuk FymT 22,9 32,5 52,2 79,0 50,8 64,3
JOHa
Temnp-Geron MUHLKYO | opz6 e | 144 | 18,0 26,0 14,0 53,8
MaILCYJIOTJIAPU .M
MabaaHMac MaTepramap M“H;Kyfi 4236 | 2236 | 1557 | 1765 | 180,7 | 102,
Kym M“H;Ky(; 168,2 64,3 | 218 78,7 72,6 92,2
Iaran MHHI{'KY(S 255,4 159,3 | 133,9 96,1 98,4 102,4
Wson MH}E'KB' 12 500 502 749 150,0 20,0
PyGepons MH}E'KB' 4383 7222 | 8756 | 8569,7 | 4700,7 | 54,9
AcanTs ToHHa 8,3 64,3 | 69,9 132,8 | 1315 99,0
Dk G10KIApH MHRE 1,1 4,3 5,2 5,0 6,2 124,0
Ky0.M
MHUHI'
Hepaza Gioknapu Ky6.M 1,3 3,3 3,0 1,7 25 1471
Kumuiok xy»xanuk MULHE
MaIlIHHAJIAPU YIYH IXTHET nt 71849,6 - 1838,0 - - -
KHucCMJiap Y
DNEKTPOTEPMUK MUHT 159237 i ) ) i i
MAILCYIO0TIIAp cyM
Konunna nafiBangmanran MUHT 5.5 8,7 8.4 8.0 8.8 110,0
CypMa KOITKOK. JTOHAa
Kapron ToHHa 1981 2907 | 3187 | 2809,0 | 870,0 31,0
X¥Kamuk TyrypTu MUHT I 5 - 21 16 18,0 11,0 61,1
X3KalluK COBYHH T“fi‘; 1,2 16 6,9 13,8 7.8 56,5
OMyXTa eM MHHE 52,6 68,4 | 752 72,7 92,3 126,9
TOHHA
Kymkapa Tomna | 47071 | 33020 | 32262 | 31419 | 35588,0 | 1133
Mebens (yarypacu MHHT | gecaso | 1694159 1461347 6629438,0 1709880 o5 g
HapxJjapza) cyM 0
Kumé canoaru
Texank KMI] TOHHA 249 1000,0 1240 1119,0 2000,0 178,7
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OLIMPUJIIUIINA  peXaJalTupuiran  Oynub, amanma  yMyMmMHd — KuiiMaTu
33,7 mupa.cymiuk 65 Ta noitmxanap ¢oiifanraHuiira Tonmupuinad Ba 1224 Ta
SIHTY U1 YPUHJIApU SIPaTUIIIH.

Kypunum wMarepuamnapuHu  unuiad  YUKApUIIHU — PUBOXKIIAHTUPHUIILL
nyHammmmaa 2009-2012 #Wwwuiapaa BuiosTaard 15 Ta MuHEpan XoM-amié
KoHJapuaa 19 Ta kopxoHaHu GaoNUAT KYPCATHUILIN peXalalliTUpUWIrad Oyiuo,
OyryHru kyHaa Oynapnan 16 Tacura Munepan pecypciap Ba J1aBjiaT I'eOJIOTHS
Kymutacununr “Ep kabpu ywacTkamapuaad Qoupaianuim XyKyku~ Oyiinda
JTuIeH3suIap 6eprano, niiad YuKapuIn Hyara Ky Wuiu.

[lyHuHIrACK, MUHEpal XOM-all€ KOHJIApUAa T'e0Jorus KUAUPYB UIUIAPUHU
Tamkui Kuuim oyiinya 2009-2012 #inmuiap maBomuaa 8 Ta MHHEpal XOM-aIlé
KoHJapuzaa 11 KopXxoHa TOMOHHMAAH T€OJOTUS KUAUPYB HILIApU 0JIMO Oopuiln
pexanamtupwirad 0ynub, xo3upaa 4 Ta KOHAA T€O0JOrus KUAUPYB WIUIAPUHU
o6 Oopuil Oyiinya 8 Ta KOpXOHaNap JHUIEH3UsIap Oepunubd, (aoausir oiaud
OopMoOKIa.

XOpwKUil MHBECTUILIMSJIAPHU Kan0 KWIraH XoJijla SIHTU JIOWUXallapHU
Tamkui Ty Oyiuda 2009-2012 iwimapaa ymymui kuiimatu 45,8 muin AKI
noymapura TeHr 11 Ta noiuxanap amanra omupwmimy oenruwianrad. [y naspaa
15 Ta onoluxanapra 38,3 MIH. [JOJUIApJIMK TYFPUAAH-TYFPU  XOPUKUU
WHBECTUIIMsIIAP, 825,7 MH.A0JIap Kpeautiap Ba 4,2 MiIH.1ou1ap y3 Mabiariapu
*xamu 43,4 MITH.I0JUTap MUKJAOPHUAA HHBECTUIUANIAD Kal0 KWIMHUO, 1226 Ta wi
YpUHIApH SIPATUIIIN.

LIyHUHTIEK, XOpWKHMI WHBECTULMSUIAD MWIITUPOKMIArM 7 Ta SHIU
KOpXOHajap Tamkwi J3Tunud, Oy wMakcammapra 26,8 wiH. AKII pommapu
MHUKIOpUIa TYFPUAAH-TYFpU XOprxkud uHBecthiusiap, 700,0 MuHr. mommap Ba
3771,0 mun.cymnuk ¥3 mabnarmapu Ba 1900,4 MIIH.CYMIIMK KpeauT MaOiariapu
JKaJI0 KUJIMHIH.

Hcetukbomu caHoaT KOPXOHANAPWHU TEXHUK KUXATAaH MOJEpPHU3ALIMS
KWIWIIT Ba MOJUSBHMA COFIoMiamTupuin Oyinda [lactypra kuputunran 21 Ta

KOpXoHajlapJa MOJIMSIBUM COorJioOMJIaIITUPHUII Ba uIniao YUKapUuIll KyBBaTJIapuaaH
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doiimananun  JapakaCMHM  OMMpUII Ba OaHK OamaHcura  YTKa3wWira
KOpXOHaNapuHu (HAONUATUHU KailiTa TUKIAm Oyiinya OenruiaHraH Tagoupiap
amajira omupmwinb, 0y kopxoHajapra OyryHru kyHra kamap 689,3 munr AKII
JOJUTapJIMK Ba 58,5 MIIPA.CYMIIMK MHBECTHIMsUIAp KAUPUTUIAU. ByHUHT Xucobura
3663 Ta um Ypuniaapu spatuiauo, 2012 iun skyauaa 46,4 MIPA.CYMIMK MaxcyJIOT
UIU1a0 YUKAPUIIJIH.

Koonepamusutamran  eTka3ud Oepunuiap acocuma uNuiad YUKaApHUIIT
X@KMUHM KEHTaTHpraH Xojija HWUpPUK caHoaT KOpXOHalapuaa XoMm-amié,
MaTepuaiap, OyTioBum Oyromyap Ba ac600-ycKyHaiap wnuiad YWKapHIITHA
Maxammminamtupuim nyHammuaa 2009-2012 innnapaa 22 ta novuxanap amanra
ompwiMiyd  xucodbura 31,5 MIH. Joutlap  MUKIOpuUIard — mabiariap
y3namTupunuo, 541 Ta SHrU Ul YpUHIIApU SPATHIIIN.

Hactyp Oyiinua sHTM WII YPUHJIAPUHMU TAIIKWI JTUII [apamMeTpiiapura
myBoduk 2009-2012 inmtapaa 289,1 MUHT Ta SHTH HIII YPUHIIAPH SIPATUII Ky3/1a
TyTwiran 0ynu0, amanaa 289,3 MUHT Ta SHIW Ul ypuHiapu Oapro >tuwiau. M
xornapuHuHT 234,3 MuHT Tacu €ku 81,0 ousu KUILIOK >Koumapuaa SpaTHUIIIH.

Omu® Oopran wu3naHuNUIapuMU3, Hamanran BuOSATH Xyay[iapura
XOpMKUW  WHBECTULMSUIApHU  Kal0  KWIMIAa  KyWujgaru  MyammoJjap
MaBXYUIMTMHUA KypCaTMOKZA!

-MHBECTULUSA uH(paTy3UIMaACUHUHT PUBOXIIaHMAaranjauru-0ankiap,
uHBEeCTULIMST (POHIIApH, CYFypTa Ba JIM3UHT KOMMaHUsUIapu (HAOTUSTUHU
parOaTJaHTUPUIL BAa WMHBECTHULIMS JIOMMXAJApPUHU amaira OMIMpULIAA YJIapHUHT
WIITUPOKWHY CamMapaliv MyJira KyWHIir;

-TaIONPKOPJIAPHUHT OU3HEC-KYHUKMAJIapu, NIy >KyMJIaJlaH, WHBECTHUIIUS
Joiinxanapu OWaH MIUIAIl TaXpuOach Ba XyKyKUM OWJIMMIApPUHHMHI €Tapiiv
AMACIUTU-XYyAJIap/la KOHCAJATUHT, MAPKETUHT Ba IOPUIMK XU3MaT KypcaTyBud
MapKazJjiap TaIlKuj 3TUI Ba (HA0TUSTHHU PUBOKIAHTUPHIIL;

-UHBECTUIMS TakJu(diaapyu Ba JIOWUXa TEXHUK-UKTUCOIUNA aCOCIAPUHUHT
Oenrmnanran Tanmabiapra kaBoO OepMaciIUTrU-TagOMpKOpiapra HWHBECTHITUS

JoMuXalapuHU WIUIA0 YUKAPUILJA THXKOpPAT OaHKJIApH, XyAyIjanpiard caBio-
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caHOAT Tajatack Ba OOIIKa Machydl HIOpaJap TOMOHHJAH aMaiui &Epaam
KYpPCAaTUIMIIMHA MaxaUIMd XOKHMJIMKIIAD TOMOHHMJAH TAIIKWJI 3THUII Ba JOUMUN
Ha30paTra OJIMILL;

-noitnxa Tamad0ycKopiIapy MOMHSIBUNA-UKTHCOIUN XOJIATUHUHT HOYOPJIUTH-
WHBECTULIMS JACTypJlapy Ba XyAyIJIapHUA WKTUMOUN-UKTUCOOUN PUBOKIAHTUPHIILL
oyiinua JacTypJiapra KUPUTHUII Takaud ATUIAETTAH Jourxanap
Tarmab0yCKOpIapUHUHT MOJIASIBUN-UKTUCOIUI XOJATUHUHT MaxaJUTAN
XOKUMJIMKJIap Ba THXKOPAT OaHKIIApU TOMOHUAH YyKYpP TaXJIWJI KWIMHUIIIN;

-MaxaJUIMd XOKUMIIUKJIAPHUHT XOPWKUN MHBECTOPJIAPHU XYIAYA TYFPUCHIA
TYIUK WHBECTUIIMOH MYyXHUTra OHJ MablyMOTJiap OwiaH TabMUHJIaIAa ¢daon
UIITUPOK ITMAETTaHIUTHU-XOPWKUNM HHBECTOPIAPHH TYJIAKOHJIM paBHUIIaa ax00poT
OwiaH TabMUHJIAIl YYyH Xap Oup xyaya OVyimya «Buwiost wuHBecTHLHA
CAIOXUSATHY» BIO-TIOPTAJIMHUA TAIIKWJI OTHUII, HWHBECTUIUS (AONHUITUTA OHUJ]
KoH(epeHusIap, CeMUHApIIap Ba TAKAUMOTIAP YTKA3UIIL.

HUxrucoqun omumiiap (QUKpUra Kypa, XOpHUKUI HHBECTHLMSUIAPHU HKAJO
OTUIITa  WYHAITUPWITaH  XyCYCUMJIAIUTHUPUIN  CUECATH  TYFpUAAH-TYFPHU
WHBECTUIIMSUIADHUA Kall0 KWIMII XaXMUHHU CE3WIApAU Japaxaaa OIIUPHUIIN
MYMKHH. TaxJIuUIapuMHU3HMHI KypcaTUIIMYa, XYCYCHWIAIITUPHUIL >Kapac¢HuIa
XOPWKUN HMHBECTUIUSIIAPHUA K0 KUJIMII MamJjlakaTtaarn OW3HeC HOPUTHIN Ba
WHBECTUIIMSIIAD YUYH SIpaTWJITAaH WHBECTUIIMOH MYXUT OwiaH y3apo udambapuac
O0orMK O0ynu0, 06030p HUCIOXOTIAPUHHU amajra OIIMPHUINA MyaisH IOTyKJapra
SPUIIMITAH WKTUCOAUETIIApAA XYCYCHMIAIITUPUII CUECATH BOCHUTACHIA WHPHUK
XOPWXKUN WHBECTOPJIAPHU >KaJIO ATUIIl UMKOHUSITH OOIIKajgapra HucOaTaH HOKOpHU
Oynmamu. byHmali xonga MIUUIMM WUKTUCOAMETTa MaOJaF >KOWIAINTAaHIUTH OujlaH
OoFuK 0030p XaTapJyiapu Japaxkacu nact, Ae0 XucoOaaHau.

Oxopunmarn wmyammonapau OapTtapad otunumm  Hamanran BWiIosATH
UKTHCOIUETH TAPMOKJIapH Ba KOPXOHAJIapH Ia Uutad YMKAPUII XaXKMUHU OPTHUIIIH,
MamJlakaT JKCHOPT CATOXATHUHU IOKCAIMINM, aXOJdud JapOMAJIApUHU OIIMIIUTa

0110 KeJIaau.
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I1-BOB 6yitnua xyJioca

Hamanran Bunostuaa 2012 #iun skyHu OunaH UKTUCOAUETHUHT Oapua
coxajapujia bapkapop Ycuill cypbaTiapyu TAabMUHIAHIH.

Kymnanan, sinu XyayJadid MaxcyJloT XaKMUHUHT YCHUIIl CYpbhaTHU OJIIUHTU
munra Hucbaran 10,0 dousra, canoar umnuiad yukapum xaxmu 14,9 ¢owusra,
KUnuiok xykanmuru 7,0 ¢owus, xypwmm unviapu 10,2 ¢owus, yvakaHa caBao
aitmanmacu 16,6 gous Ba my/uIMK Xu3Matriap XaxmuHu 16,8 ¢ousra ycummra
DPUILIUAIIN.

SAXMparu canoatHuHr yiaymm 9,9 dousnu (2011 imnna 9,9%), Kunmiok
xyxkamuru 34,8 dousznu (34,4%), kypunum 7,5 dbousznu (7,8%), TpaHCHOPT Ba
anoka 9,3 dousnu (9,5%), capno Ba ymymui oBkatianui 9,3 ¢ousnu (9,2%),
commkiap 3,2 dousnu (3,0%) Ba O6omkanap 26,1 ¢ousnu (26,2%) Tamkuna STIU.
Kuurk OU3HECHUHT SUIU XyTyAui MaxcynoTaaru yiymm 3ca 79,0 ¢ousra (78,7%)
TYFPU KEJIH.

2012 #iun skyHu OuWJaH COFJIMKHU cakjam Myaccacanapuna 12469,8
MJIH.CYM,  KacO-xyHap  kouiexiapuaa 54492  MiH.cYM, yMyMTablIuM
MakTaOmapuaa 9301,2 muaH.CYyM XaMJla MYMMIIMK CYBU oOOBekTiapuna 8443.9
MJTH.CYM )aMmu 35,7 MIIp.CYM MUKIOPHUAA KanuTal Mabiariap Y3mamTHpUIIi.

bynnan Tamkapu, BuwiosTtaa ‘“‘bomamap CcHopTHHM PUBOKIIAHTHPHILL
KaMmrapMacu” xucoowaaH »xamu 14 Ta KymnagaH, 4 Ta MyCHKa Ba CaHbaT
MakTabnapu, 7 Ta MakTabjap y4yH CHopT 3ai, 2 Ta bomamap Ba ycmupniap cropt
MakTabu Ba 1 Ta cy3uml XaB3acu OOBEKTIApu Y4yH xamu 12944,6 muH.cyMm
Mabnarnap Y3IamTHPUIUIIKN pexanamtupuirad. JKopuil iun skyHu Ounad ymoy
oowvektnapaa 12932,7 muH.cyM MUKIOpHUIA KanuTal Mabiariap Y3mamTupuiIIi.

byHuHr Hatmxkacupa iun skyHu OwinaH xkamu 71 Ta oObektiap
doitnananumra Tonmupwian. lyanan, saru Kypwmm  xucobumad 13 Tta (2 Ta
ymyMmTabiuM MakTabnapu, 2 Ta K[ Tnap Ba 9 ta Gonananap coptu 00bEKTIapH),
peKOHCTpYKIUs xucoduaan 22 ta (7 Ta yMyMTabJIUM MakTaOjaapu, 7 Ta COFJIMKHU
cakjam oOBeKTiIapu, 5 Ta Oomamap cHopTd OOBEKTIapH, 2 Ta KacO-XyHap

KoJUIexkKIapu xamaa | Ta Oaguuii-caHbaT Juleiu), 16 Ta kamuTaa TabMHUpJIALI
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xucobuaan (8 Ta yMyMmMTabiuM MakTaOnapu Ba 8 Ta KacO-XyHap KOJIEXKIIapH)
oOBekTiap GoiaanaHuITa TONIHPUIIIH.

Hamanran Bumostuma 2012 ¥iwmn skyHu OuiaH ¢GaoiusaT KypcaraérraH
CaHOAT KOpXOHaJapu coHU 2887 TaHM TalIKWJ 3THO, YTraH WWIHUHT LIy JaBpura
HucOaran 124,7 dousra €ku 571 tara kymaiam.

2012 #mn sgxkyHura Kypa caHoaT KopxoHajdapu ToMoHugaH 1289,3
MJIPA.CYMIIUK CaHOAT Maxcyyaoriapu, 819,2 mapa.cym xalk HCTEBMOJIU MOJUIAPH
HIUTab YMKAPHIIA. YCHII cypbaTiapd Moc pasuurga 1149 sa 113,1 dousHu
TaIIKWI 3T]IH.

[lynnan, Bunosataa 487,7 MapA CYMIMK XyIOyAuUW CAaHOAT MaxCyJloTJiapu
UnuIad YuKapuiInb, yMmymui unuiad yukapumgara canmoru 39,0 ¢pousHu Tammkui
ST/M Ba YTraH MWIIHMHT Iy AaBpura Hucoaran 116,7 ¢ousra ycau.

Bunositna uktuconuit 6apKapopiIMKHU TabMUHJIAII MaKCaau/la SHI aBBaJIO
FOKOPH CaJIMO¥Ta 3ra €HruJl CaHOaT, 03UK-OBKAaT, MAIIMHACO3JIMK Ba KOJITAH CAHOAT
TapMOKJIADUHM  KaJajdl PUBOXKIAHTHPHUIL JacTypjlapu Oyiindya Oup KaTop
TaaoupIap amaira OuMpHUIMOK/IA.

Xycycan, 2012 #iunga MaxcyJoT unuiad YUKApUIl — XaKMIIapu
MeTayuTyprus caHoaruaa ycuin cypbariapu 1099 dousnu, enrun canoar
tapmoruaa 116,7 ¢dousHu, 03UK-OBKAT caHoatuaa 114,1 Tamkwn sTraH xoJjjaa
YMYMHI CaHOAT MaxCyJloTiapy UILUIA0 YMKAPHUILJIArH SHT FOKOPU CAJIMOFH €HIHII
canoar (38,0%) Ba o3uk-oBKaT canoatu (31,0%) Tapmokmapu xuccacura TYFpU
KEJITaH.

Buositna TapkubOuii Y3rapuiuiapHyu amaira OmUpHUIaa WHBECTUIUSIAITHUHT
YCTUBOp WYHAIMIIWIAPUHU aHWK OeNTHiall, WIMHUNW aCOCIIaHTaH WHBECTHUIUS
KapopJlapuHu KaOyJl KWIMIL, WHBECTULIMS (DAOTUATUHU OKWJIOHA TapTUOra COJMILI
acocH/ia MYKU Ba TAITKA MOJIUSIBUM MaHOamapHu, 6apya mapT-IapouTiapHu Xucoora
OfTaH XOJ/ia Kaju0 KWIWII BWJIOST WUKTUCOAMETUHUHT KeJIKarvHU Oenruiaiim.
NuBectniysuiap y4yH 3apyp MOJMSABHNM PECYPCIIApHU TONMUII WKTHCOAUN YCUII
miapTura ainanrad. by sca OupwHYM HaBOaTIa MCTEHMOJI Ba KaMFapMa HHUCOATHTA

O0orMK, VIKTUCOMUETHUHT JaBiiaT Ba HOJIABJIAT CEKTOPJIAPH JIoUpacujia WHBECTULIWS
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GaoMMATUHUHT KyYalWIId WHBECTUIMS JIOWMXATApUHMA 0axojall Ba TaHJIOBHHU
VTKa3UIIHA TAaKOMWJUIAIITUPHILL, WHBECTUIMSUIAII YUyH 3apyp OVIraH WIIOHYIN
MOJIUSIBUM pecypciapHu U3/1a0 TOMMIL, KanuTan 0030pUHM TETUIILIN COJUK cuécatu
acocujia pUBOXJIAHTUPHUIIL Ba YET 3J1 UHBECTULIMSUIAPUHU KAJI0 KUJIUII YCYJIIapUHU
aHMKJ1a1l OvsIaH OOFJIMK OMp KaTOp MyaMMOJIAPHU XaJl KWJIHII 3apypaTaHd KYHIaIaHT
KO Kysiau. Mamiiakat MHBeCTHIMS (aouaTHIa alHUKCA XOPHXKUN MHBECTULIUSIIAD

UILTUPOKH Kydaiuily OuiiaH Oy MacalalapHUHT axaMHATH oo Oopaiu.
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111-505. UKTUCOJUETHU MOJAEPHU3ATTASAJIAILI dKAPAEHUIA
HUKTHCOJUET TAPMOKJAPUT A THBECTUIIUSAJIAP KAJIB
KHWJINII BA YJIAPHHA CAMAPAJIOPJINT MTHU OLIUPHUIII
NYHAJMILIAPHA

3.1. I/IKTI/ICOIIl/IéTIII/I MOACPpHM3aAlINAJIAI IIAPOUTHIA NTHBECTUIUAJTAPHHU

HKTHCOAUET TAPMOKJIAPUTA KAJI0 KWIHII MyaMMOJIapu

Munuit UKTUCOMUETHN HMCIIOX KWJIMIIHUHT acOoCUW Basudanapuaan Oupu
capMOsABUM  (DAONMATHU KOHJIAHTUPUII Ba YHUHT HUKTHCOOUN  YCHUIIHH
TAbMHUHJIOBYM SIHTM MEXAaHU3MHMHU UINUIA0 yukumaH uoopar. WHBecTHIMOH
(GaoJUTMKHY SKOHJIAHTUPHIL MabMypHU-OyHpYKOO3JIMK HUKTUCOAUETHAAH 0030p
MyHOcabaTiapura acocjaHral MKTUCOAuETra yraérraH Oapya mMamilakatiap ay4
KEIraH SHI Mypakkad MyammojapiaH Oupuaup. YHU ¢akaT OOLIKapyBHHHT
MOHETap ycyJuiapu EpaamMujia OCOHTMHA xan 3TuO Oynmaiau. MHBecTUUUSIBI
daowuk kymuad omwuiapra 00FIMK, OMHOOAPWH, YHU OOIIKAPUIIHUHT OUpOHTA

YCYJIMHM aJIOXUJa KypCaTuIl MYMKHH HMac.

V36exncToRary MKTHCOAMH YCHIN, SHr aBBajO, KAImMTad Mabariap
Y37aIITHPUITUIIN Ba 3aMaHOBHUM TEXHOJIOTUK YCKyHalIap OUjaH KMXO03J1aHraH SHIU
porpeccuB HUILIa0 YMKApHIIl Xapakarra KEeJITUPWIMIIM acocHuja TabMHUHJIAHA
OoluTaHn.

JlekuH Xykanuk CyObeKTJIapuJa XaMOH MOJIMSABUI  pecypclapHUHT
ETUIIMACIIUTU CapMosl KYHUII Japa’kach OUIMIIMHM 4Yerapaynad TypyBUM acOCHil
cabab 6ynmu6 xkenmmoxna. Taknud >THaéTran UNUIA0 YMKAPUII OMUJUIAPU - WYX
Ky4H, YCKyHajap, KOHCTPYKIIMOH MaTepuasiap TYJI0B KOOMJIMATHUTA 3ra TanadaaH
I0OKOpH OynMokna. By sca MHBeCTHMIIMOH ToBapijap MIUIa0 YUKapaéTraH TapMOK
MaxcyJioT/iapu Oaxocu OOIIKa ToBapjap HapxXxura HucOaTaH macaiummra cabdad
oynau.

bozop wucnoxornapm 6ab3u  KOPXOHAJIAPHUHT  MOJUSIBUM  axBOJIU

émonyamyBura onub kemagu. by xomar Qakar pean ¢doigaHuHTr (Hapx
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Japakacuard y3rapuiulapHd XMcoOra oiraH xojifa) macailumuiga sMac, Oaiku
peHTa0e UMK Japa)xacy KyTWITaHUAAH KaMaluIIuaa, 3apap KeaTupaétran uiad
YUKAPUIIHUHT KYTAWWIIK, Kap3Jiap Ba TYJIOBJIAPHUHT Y3 BAKTHIA TYJAHMACIIUTH
Japa)kacyl olMIIMIa XxaM Hamo€H Oynau. Kap3smap optub 60opuiy TabMHUHOTYH Ba
HCTEBMOIMUHUHT KaTTUK MOJIUSA - KPEIUT cuécatura MyHocabaTu Maxcyiu 0yiuo,
KOpXOHAJapHUHI MaHa Iy Taa0upiiap Ba SHTM LIAPOUTIA HIUIAIIra calOuit
MyHOcabaTuaaH TyBOXJHMK Oepaau. SlHa OMp axaMHATIN TOMOHM UIYHJAKH, My
KAJIpCU3JIAHUIIIN Ba IIAPTHOMABUNA MHTU30M CYCTJIMTH Kapa€HUJa Kap3JapHUHT
BaKTHJa TYJaHMACIUK XOJaTH alpuM KOpXOHajap Ba OaHKIAPHUHT THXKOPAT
MaudaaTiaapy jaoupacura KupuoO, y3 BaKTHAa XHCOO-KUTOO KUJIMHMACIIUTUJIAH
KyIIuMy4a Jgapomajl ofuil yuyH doiiaianuii, MabiarJapHUHT BOCUTAYU, MOJIUS-
KPEANT OTIepaIUsUIapUTa Kayd dTUII XOJJIapura ou0 KeJaasnTH.

MHBECTUIIMOH cOXa HCIOXOTHJA XYCYCHUHIAIITUPUITAH KOPXOHAJIAPHUHT
capMoOsIBUI (paonusTUra XaM MyXuUM YpuH axkpatuiaau. KopxoHanap MyJIKHUHH Ba
aKIUSIApUHU COTHIN XHCOOWTa KamuTajd MaOiariapHU MOJMSBHN TabMHUHIIAII
YUyH KyIIuM4ya UMKOHUATIApra sra 6ynaau, 1e6 xucobimanaan. AMMO akiusiiapra
Tanad CyCTIWTH Ba YJNapHUHT KaTTa KUCMH KOpPXOHAa MEXHAT amoacu Xamja
MabMypUSITTa  OUPUKTUPWITAHIUTH  Tyaitnim Oup  Katop  XoJjariapja
XYCYCUUJAIITUPUIITHUHT HUHBECTUIIMOH CaMapajOpjuru KyTWITaHHJaH TMacT
OymsmTu. SIHa UTyHU TabKUAJIAIT KEPAKKH, MUK Ba TAIIKH CAPMOSIIOPIAPHU KO
TUII Y4YyH OpKUH 0030pAa V3 akiusIapyuHu KOWIAIMTHPHINIA YIAPHUHT
MaH(aaTnopauKIapy  XHcoOra  OJMHMAaraH, KOpXOHajapAa  KU3UKTHPHIL
MEXaHU3MH sSpaTHIMarad. AKIUOHEPINK >KaMUATIapUra aljJaHTHPHUII Kapa&Hu
aKIUSJIADHU COTHUII Ba WMKKWIaM4ud 0030paa yJIapHUHT OaXOCHHU KYyTapuill
XucoOura KymnMua MHBECTHIMSIIAP TYIIYpUIl MaHOanTa aiiTaHMa/Iu.

Nudnsauusauar macaviumm, 0aHk (ou3 cTaBKajapy KaMalWImyd Ba JaBiaT
KHUCKAa MYIJIaTiau OOJuranusiiapyd JapoOMaUIMIUTH  HKTUCOAUETHUHT — peall
TapMOFHUra KaTTa MUKIOpJA KPEAUT PECYPCIapUHM Kall0 ITUIITAa KYMaK OepHuIm
kepak. Jlekun xo3upya Oy 3axupanap etapiau smac. Iy cababmmu wunuiad

YUKAPUIIHU KEHraUTUpa€TraH KOpXOHajap OJIWJa WHBECTULIMS MaHOalapuHU

62



u3jlall MyaMMOCH XaM o3ara Kejmaaud. Mamjakar WYKapucuaa MOJMSBUN
3axupaiap TaKYWUIUTH Ce3WaéTraHiurd Tyainm kymninad kopxoHajap capmos
akparta oJaJiuraH, 3aMOHAaBUH MIUTA0 YMKAPHUII Ba OOLIKAPYB TEXHOJIOTHSICUTA 3ra
Oynran xamja 4der 31 0030pura Yukuiura €paaM OepyBUM XOPMKUH XaMKOpJap
TONUIITa UHTWIMOKAANAp. XOPKHUM capMOsUIapHUA KEeHI Kyinamaa »*ajild ATUIra
XaJIK XYKAJIUTMHA TapKUOUN KalTa KypuIUra SpUIIAIIHAHT MYXUM IIApTH, 710
KapaJIMOKJa.

Acocuif  MyaMMO  UIyHJIaKM, TaJOUPKOPJIAPUMHUZHHHI  ¥3Ura  Xoc
MaH(paarmapu Xap JouM XaMm Oup-Ompura moc TymaBepMmaiau. Kymmad cababmap
Ty(palian XOpUKUNA UHBECTOPIAPHUHT aCOCUM KUCMU MKTUCOAUETH YTUIL aBpUA
OynraH MamilakaTiiapra KyWuiaguradl capMmosuiapra ¢akaTThHa JUBUJICHI Ba
dbouzyiap KYpUHMIIMAATA IyJ HOUIAml Wynu 1e0 Kapamaiiau. Ymap OyHpaait
CapMOSUIAPHU YMYMHUH CTPATETUACUHUHI OMp KucMH, Ae0 XucoOiamiaay.
Xopwkuii TaAOUPKOPJIIAPHUHT ACOCHM Makcaau spracu Oop Oynran Oo3opna
MYyCTaxKaMm YpHAIIWIL, MOJUSBUNA OKUMJIAp YCTHIAH HAa30paT ypHATHUII, UMIIOPT Ba
BaJIIOTa YEKJIAlUIApUHU YeTaad yTuil Ba 6ab3aH pakoOaTyu KOpXOHaHU 0030pJiaH
cuku0 umkapuigadn wuoopar. Iy cababmm xam XOpHKHMA HHBECTOpJAapra
UKTHCOIUETHU KYTapHIIJIaTd aCOCHM XapaKTepJaHTUPYBUM Kyu cudaruma Kapari
MYMKHUH 3Mac. XOpWKUW WHBECTOPJIAPHU JKaN0 JTHUII, YeT 31 TagOupKopiIapura
UMTHUE3NAp spaTvllga, aBBajamMOoOp, Mamjakar MaH(}aaTuIaH Keaud YUKHIL
no3uM. lllyHu Ha3ap/a TyTUII KEPAKKH, arap KOPXOHa YCTHIAH HAa30paT XOPUKIUK
Tag0upKopiapra Terunu OVyica, y XoJila Kapop KaOyn KWWl Ba Japomaj
MaMJIaKaTAaH TallKapura Ky4Jau.

Kopxona sramapu Hykram HazapuaaH (oiganu OynraH Kapop Mamiakar
UKTHUCOOUETH YYYH 3apapiid OYIuImM MyMKHH. MuUcon ydyH, arap KOpXOHa
TyraTuiaaguran OyJica, YHUHT XOAWMIIAPU JapoOMaJM XaM WYKoJaJau, JaBiat
JapoMaay KUCKapaau, OYHHWHT YCTWTa, JaBjaT WIICH3 XOJUMJIAPHH UIIra
YKOUIAIITUPUII XapaKaTJapuHU Y3 3UMMacura OJIMIIA Kepak Oynaau. AHaH 11y
cababmu xamM XOpPWKHN XaMKOpJIapHU KanO oTuii, Oy JoMnxXaaa HIITHPOK

sTaéTrad 6apya TOMOHJIAp MaH(AATAOPIUTH MYTAaHOCUOJIUTUTA ACOCTAHUII JIO3UM.
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V36exucTonnary Ba INyHHHINEK, MKTHCOAMETH VTUIN JaBpUAa OyiraH
Oomka Mamiakariapfard KOpPXOHAJapHUHT Kymiad paxOapiapu  XOpHKHIA
HiepuKiIap OUilaH XaMKOPJIUK KUJIUIITA Tau€p SKAHJIWMKIApUHU OUIIAUPUIIMOK/IA.
AMMO  TagKUKOTIap, Iy  OSKyMJIajJaH, MaMJakaTUMHU3Ja  YTKa3WIra
TaJKUKOTIAPHUHT KYpCcaTUIINYa, YJIApHUHT Xapakariapu Oup-Oupura OupmyHUa
3un. bup ToMoHIaH, MabMypUAITIAp Y3 KOPXOHAIAPU YCTH/IAaH HA30paTHU CaKJad
KOJMII uctaryaa Oyica, OOIIKa TOMOHJAH, XOPWKUI MHBECTOpJAp YTUII J1aBpU
Y9yH XoC Oynaran kymiad wunuiad 4YukKapuil oOBEKTIapu Ba MOJMSIBUM
MyaMMOJAapHHU XaJl 3TULIHH ¥3 3MMMAacura ojaau, ae0 Xucobmaiiau.

Kopxona paxOapnapu Ba Tamlku HWHBECTOpJiap Ypracujpard ¥3apo
MyHOca0aTIapH KUUMHIAITUPYBUM cababnapnan Oupu cudatujga yIapHUHT
WHBECTUIIMOH J>KapaCHHM TacaBBYp OTHIUIAPH Macalacu KUHUH KEYUIIMHU
TYIIYHUIIUIApUHUA Kypcatuil MyMKuH. KopxoHa paxOapmapuHuHr (ukpuya,
MHBECTHUIIMOH *apa€HHUHI OMpMyHYa Mypakka® OOCKMYM capMosl »Kajd 3THlI Ba
YHH CapMosopra KaWTapuil, sSIbHA XaMKOPJIMKHHHT = y3apo  OJIu-Oepau
0ocknuuaan noopar. OnuHran MabIarHu camapalii Y3JIallTUPUIL Ba Goiiia onuin
ylap Y4yH MyamMMO XucoOJaHMaiau. YJIapHUHT ¥3 capMosulapu KyHWIraH
KOpXOHaHM OeBocuTa OONIKapHINga KaTHAIMIra €K OyHJal KOpXOHaJlapHU
HA30paT KWIUIITa HHTWINIILIAPY 11y OUSIaH U30XJ1aHa H.

A¥iHn  KyHnapaa OupMyHUa MyXHM MyaMMoOJlapAaH Oupu - SHTH
MaxcyloTiap HIUIad YMKapa OJMII Ba Xo3UpJa Tal€piaHaéTraH ToOBapJap
cudaTuHU KyTapull, yJapHU Xaiakapo Oo30pra uukapa OJUII Ba COTULILAMP.
byngan kenu0® 4YMKaAMKW, capMoOsl KYWHUIOHUHT acOCHM HYHAIMIIM UMUK
TaIKUKOTIIAD Ba TaXpUOa-KOHCTPYKTOPJIMK HIIJIaHMAlapy, UIIa0 YUKaApUIITHU
TEXHUK KalTa XUXO03JIalll, KaJpJapHU KalTa Tal€piiaml Xamaa MaxcCyJOT COTHII
TU3UMHUHU PUBOXJIAHTUpHINTA KapaTwmimu jo3uM. [llynnmaii kim0, xymiad
KOpXOHajap aijaHMa MaOJaFflapHUHT CYpYHKaJIW ETUIIMACIUTAd MyaMMOCHHU
OommaaH KeYMpMOKaa, Oy NIy TalKuWioTiaap paxOapiapuraruHa smac, Oayku

MOTCHIO WAl UHBCCTOPJIApra XaM MabJIyM.
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Kopxona pax0apnapu onuHran mabiarlaH TypJIu-TyMaH HUMKOHHUSTIApHU
KUaupuO, ¥3 MyaMMOJapyHHU, aBBaJlo, WII XaKH MacalacHHU XaJl 3TUO OJuIIra
YMHJI KHJICA. MHBECTOpra ¥y3 CapMOSICMHUHI OyHAall Kejlakaru >KyJa MabKyll
OynaBepmaiimun. byHM XOpmwkuid HHBeCTOpiap Y3 MalOnariapu KyWWiraH
KOpXOHaJap (haoNMATHHU Ha30paT KWIMIITA YPUHUIUIAPUHUHT siHa Oup cabadw,
neb xucobJia MyMKHH.

Xopwxkuil capMosiap Kajlb ATHIAA dHT KaTTa TYCHKJIapJaH Oupu MyJIKHid
MyHOcabarnap TaKOMWUIAIUTHPUIMAraHuaup. Mucosn ydyH, akLHMOHEpJap
KAMUSATH MabMypHUSITH ¥YpTacugard y3apo MyHocabarnmap Oyitnmua Oomikapys
MEBEPUI XYXOKATIapUHU amMaia TaATOMK ATUILI MEXaHU3MUHHU SIPATHIL 3apyp.

Kanuran TH3MMUHM IIyHJIAWd HMCIOX KWJIUII 3apYpPKH, HUXOSAT MYJIK 3racu
KHM SKAHJIMTUHU OWJIUII J03UuM. bupopTa xaMm MHBECTOp 3rach HOMabliyM OYiraH
KOPXOHAHUHI akUusCMHU coTu® onmaiau. Ly cababmm xycycuilmamrupuirad
KOpXOHajap (DaoNMATUHUHT JaBjiaT TOMOHHMJAH aHUK YerapacuHu Oejruianl
KEpaK.

V36eKucTonIa XOPIKMI CapMOSITApHHU XKaNn® STHIIHMHT KOHYHHMIl Ga3acu
XaM  TakOMWUIAITHpUIIra MyXTox. KoHyHIa  «TapTubu  KOHyHJapna
Kypcatminaam» €xku «Baszupnap Maxkamacu TOMOHMIAH OelruiiaHagun» Kadu
nbopanap uaoxu 0opruya KaMm OYIJIUIIK JIO3UM. DHT camapaliu KOHYHJIap TYFpHIaH-
TYFpU amajl KWIMHAJAUTAH KOHyHIapaup. Typiin XWJI TAJIKWH STWINAIIA MYMKHH
oynran udosa ycyuiapuaan KOUHUII 3apyp.

[yngait Kuaumb, MKTUCOAMETTa XOPWXKHM capMOsUIapHM Kajad dTUII
XKapaCHUHU OJJMKA CXeMa KYpHHMIIWJAA KyWujgaruya Oa€H HTUII MYMKHUH:
CTpaTeruK MaKcaJ-UKTUCOJIUN XUCOO, TaBaKKATUMIMK JapakacuHU Oaxosall, yHU
OHI KaM Jlapakara TYLIypUIl HyJuiapuHd Tonuml. Arap (aoJusTHUHT OyHJau
Y3BUIIUTH aHUK Ba TYJIMK Oakapuica, y X0JiJa XOPWKUUA MHBECTULIUSIIAD *Kajo
STWIMILNTA YMHJT KWJIAII MyMKUH.

KopxoHanapHHMHI MHBECTULIMOH (DAOJUIUTHY KaJaJlJallyBUra TaAbCUP 3TYBUU
OMIJIJIapJIaH siHa OMpHW MamJlakaTaard BamioTa cuécatuaup. Anbarra Oy Oopana

XO3UPry MaTna mxoOui CHDKUIUIApHU Kypuil MyMKUH. UyHoHum, Mapkazuii
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OaHKHUHT pacMuil Kypciapu Ba 0030p Kypclapu VypTacuaard KECKuH ¢apk
KUCKAPTUPWIUIIM ~ JKCIOPTra MaxCyJloT UIUad uYuKapyBuWjap  BalioTa
TyIIyMJIapUHU  pPacMMM  COTHMJIMIIM  HATWXKacUAa  CE3WJIapJId  MOJUSBHU
UYKOTUIIUIAPHUHT OJIIU OJIMHUO, YIAPHUHT KCIOPTra MaxcyjiaoT UIUIA0 YUKAPHIL

baonusaTy paroaTIIaHTUPHIMOK/IA.

3.2 Xopu:kuii MHBECTHLHHMAIAPHH K10 KUJIMIIHUHT 3aMOHABHii

YCYJUIAPUHHU KOPUN KHJTHLI

V36eKICTOHIa XOPIKMH WHBECTHIMANH KOPXOHANAPHMHT OHMp Mapomia
GaonuAT IOPUTUIIM Ba WHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIapH XUMOSI KWIMHHILN YYyH
MeBEPUI XyAokaTiap KaOyn kunuHrad. JKymnagan, 1998 itmn 30 anpenga kaOyn
KWINHTaH «YeT 371 MHBECTULHSUIApU TYFpUCHUAA»TH, «UeT UMK HHBECTOpJIAp
XYKYKJIApUHUHT KadoJaTiapy Ba yJIapHU XUMOS KWIUII YOpallapu TYFPUCUAANTH
V36ekucton PecnyGmukach KoHyHnapun xamaa CONMK KOAEKCH d9eT O
capMOsJTapUHU aMmalira OLMIMPHUIIHUHT XYKYKHI acociaapy Ba TapTUOMHM Oeruiiad
oepamu. Cup >Macku, ¥y3 MaOjJaruHU OUpOp MamilakaT MKTUCOAUETUTA
KUPUTMOKYM OVJITaH dYeT OJJUIMK capMosijop OupuHYM HaBOaTda Yy3u YyuyH
spaTWiIraH UMTUE3 Ba EHrwUIMKIapHu OwnuiHu uctaiau. [y ypunma «Yer an
WHBECTULIMSUIAPU TYFPUCHIA»TH KOHYHTIa MYBO(UK YE€T JJIJIMK HMHBECTOPJIAp Y3
UIUTA0 YMKAPUII SXTUEKIIAPU YUYH, IIYHUHT/ICK YET DJUTMK WHBECTOPJIAPHUHT Ba
YeT 3JUIMK HMHBECTOpjiap OWiaH Ty3WiraH MEXHaT IIapTHOMAajapura MyBO(QHUK
V36exucton Pecrnybnmkacuma Typra deT naBiatiap (yKapoJapUHMHT INAXCHH
AXTUEKIIAPH YUYH OJIMO KUPWIATUTaH MOJI-MYJIKJIAH 00K TYJIOBU OJIMHMACIUTUHA
auTUII MyMKHH.

«YeT 2K WHBECTOPJIAP XYKYKJIAPUHUHT KadoiaTiapy Ba yIapHH XUMOS
KNI 4Opajapd TYFPHCHUIA»TH KOHYHHHHT 3-MOINACHIA «arap Y30eKHCTOH
PecnyOIMKaCUHUHT KEMMHTM KOHYH XYXOKaTJIapd HMHBECTHULMSJIAIL  IIapT-
MIApOUTIApUHNA EMOHJAIITHPCA, YHAA YeT DJJUIMK WHBECTOpJjapra HucOaTaH

HHBECTHLIUAIAIN CaHaCuaa amMall KHWJI'aH KOHYH XYXKiKaTJapu HWHBCCTHLUSIAII
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naiitunan Oomwad yH Wun MoOaliHuAa KyslaHwiaaud. Yer 3iIMK HHBECTOP Y3
XOXMIIWTa Kypa SHIM KOHYH XYXOKATJIAPUHUHT WHBECTHIMSUIAII — [IApT-
IAPONTIAPUHH  SIXIIMIANINTaH KOMIATAPHHM KYJUTAIl XYKYKHTa Sragup»,-
neitmnaau. Jlemak, MebEpuil XyxoKaTiap IOPTUMH3ra KUpUO KernaéTraH XOpHKUiA
MHBECTOPJIAPHU Xap TOMOHJIaMa KyJia0-KyBBaTjalll, yHra MyKOOWJI IIapOUTIapHU
SpaTUIL HyKTau Ha3apuAaH NIUIa0 YMKWITAHUHU aJT0XH/1a TAbKUIJIAMOK JIO3UM.

«IIly 6opana akaT yTraH WWIHUHT y3uJa YyMyMUH KuiiMatu 1 muiumapa
600 MUJITHOH JOJIIap/IaH OPTUK OyJraH KanmuTan Kyruuiamaniap y3mamtupuiuo, 205
Ta HAPHUK HHBECTHIMOH JIOMHXa KypHO GUTKA3HIIN» *° |

[Ipe3auAeHTUMU3HUHAT MamJIakKaT UKTUCOMUETH PUBOXKH YUYH yTa MYyXHM
oynran «TYFpumaH-TYFpu XyCYCHUU XOPWIKUN WHBECTUIMSUIAPHU KaiO STUIIHU
parOaTnaHTUpuIl Oopacujaru KylmuMya dopa-taaoupinap Tyrpucuaanru [1d-
3594-con ®dapmoHM uIIA0 YUKAPUII coXajlapura TYFPUAAH-TYFPU XOPUKUN
UHBECTUIMSHU JKaj0 dTUII, IOPTUMHU3HUHT 3KCIOPT CAJOXUATHHHU sHaza
IOKCAITHpHUIIAA MyXUM JacTypuiaman Oyiaud Xu3Mar KWauil OuiiaH Oup KaTop/a,
UKTHUCOIMETHU 3PKUHIIAILITHPUIL Oopacuia KyHuirad sHa Oup MyXuM KaJaMaup.

XOpWKU MHBECTULHMSJIAPHU TYFPUAAH-TYFPHU KaJIO 3TUIITa JOUp YOy
dapMoH MamilakaTga WHBECTHLMS MYXUTHHM siHaJla SXIIMJIAIL, KOPXOHAJIapHU
MOJIEpHHM3AIUs KWW, TEXHUK >KUXATJaH KalTa >KUXO3Jall Ba PEKOHCTPYKIUS
KUJTUIII, OPTUKYA UITYH Ky4d OYJITaH MHUHTaKallap/a sSHTY W )KOUJIApUHU SPATHII
JaCTYpUHM aMmalira OIIMpHUINra XamJa XOPWKUW HMHBECTOpJap YYyH HIIOHWIN
XYKYKHM XxuMosi Ba kadomaTiapHu TabMHHIAIl Makcaiiapura kapatuiarad. [y
ypuHIa @apMoHAAa  XOPUIKIIMK UIIOUSIAPMOHIIAPHU COJIUK Outan
parOaTJaHTUPHUILTA XaM aJoXuja bTUO00p Kaparuirad. XKymiagaH, yHra MyBoQHUK
2005 ¥vwiHuHr 1 wronupan  Oonwiald, TYFPUAAH-TYFPU XYCYCUW XOPUXKUUN

WHBECTHUIIMSIIAPHHU Kaja0 dTaaural MKTHCOIUET TapMOKJIapy KOPXOHAJIapy acOCHI

¥ ¥s6exucron Pecrybmukacuumar “Uer stk MHBecTOpIap KaoNaTiapy Ba YIApPHH XHMOS KHJIAII
wopaapu Tkrprcuaa’ri Konynu, T. : Y36ekncToH ,

“bom MakcaaMMU3 — KEHT KYJIaMJIH HCIOXOTJIAp Ba MOJCPHU3AIMs HYJIWMHH KATHUAT OWIAH aBOM
srrupum”.  Y3bekucton Pecny6mukacu Ilpesumentn Mcmom Kapumommar 2012 iiun  MamiakaTHMH3HH
WKTUMOUN-UKTUCOIUN PUBOKIAHTUPHUII SIKYHJIapu xamaa 2013 iunra MyipkanaaHraH UKTUCOIUN JacTYpHHUHT SHT
MYXHM YCTYBOp HYHaJIMIILIApHra barulUIaHraH Basupiap MaxkaMacHHHHT MaKIuCHaard manpysacu. ./ Xanx
cy3u. 2013 iinn 19- suBap.
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daomusT Typrmapu Oyiimya, >kymiamaH gapoman (doima) CONMFU, MOJ-MYIJK
COJIUFH, WXKTUMOUNA WH(PpaTy3uIMaHd PUBOKIAHTHPUIN Ba  XyIyAJIapHU
00O0IOHJAIITUPHUII COJTUFU, MUKpOPHUpPMa Ba KUYUK KOPXOHAJIAP YUYH SITOHA COJIUK
TYIOBU €KM SITOHA CONWK Xamjaa PecnyOnuka Wyn skamrapmacura axparmaniap
TYynamjgaH 0304 KWiIMHAW. ByHna xopwkuil uHBecTHUsiap xaxmu 300 MuHT
AKII nomnapuman 3 mumimon AKII momnmapuraya 6ynrannga 3 wun myzaaatra, 3
MuumoHgaH optuk AKII mommapuman 10 mwmmumon AKII nomnmapurauva 5 iiwin
myanaatrra, 10 mwumon AKUI nmommapunan opTtuk Oynranjma 7 vun myjajgarra
IOKOpHY/Ia KypcaTHiIraH CoJMKIIap OViinda uMTué3napaan (hongananaim.
PuBo>xJIaHraH MamMJjiakaTjiap opacujia 4eT 3J1 HHBECTULUSIIAPUHU {3 MUJUTHI
UKTHUCOMUETUTA K0 OSTUIIHUHT pakoOaT MIaKiId MWuiJaH-duiara Kydauo
oopmokaa. Illy Gouc, yer »IMK WHBECTOpJapra spaTUiraH KyJailiMK Kaiicu
JaBiaTAa YCTYyH Japaxaja Oyica, ssbHH (oiia ONHII SXTUMOJIU KaTTapok Oyiica,
TaOMUNKK, YJIAPHUHT alHaH YIia JaBiaT WKTUCOAMETHIAa CapMOSl KHUPUTHUIITa
KU3UKUIIM opTaau. by nsca, 0030p UKTUCOAMETMHUHI HUCOUM caMapaaopiiuk
KOHYHHUTa MOC KEeJIyBUM €4uM XucoOiaHadu, SbHU Kaepaa camapa (Joiina) onuin
MMKOHUSTUA HHCOaTaH 1oKopu Oyica, TagOupkopiap yiia epaara 6o3opra Kynpok
watnagn. 1lyHuHraex, OyryH Y36eKkucTOH 6030p MKTHUCOAMETHTra YTaéTran
JaBiaTIap WYWJAa SHI IOKOPHM HWHBECTUIIUS MYXHUTH spaTraH MamJjakatiaplaH
Oupura ainmangu. by, mrydoxacus3, HKTHCOOMETUMU3IAa TYFPUAAH-TYFPU HKaJIO
TWIAETTAH  XOPWXKUUA  MHBECTUIUSIAP OKUMUHU  siHala  KydauTUpau.
@dapMOHHUHT sHa OWp axaMusATIM TOMOHM INyHAAKH, Yy  XYCYCHH
WHBECTUIIMSUIApHU  kaind  stumra  kapatwirad. ®dapMoHIa  XOpWKUN
WHBECTULIMSIIAD UIITHPOKUJIATH KOPXOHATAPHU Xap TOMOHJaMma Kyjai, OpTHKYa
UITYM Ky4yura sra OYiran Oup Katop BWIOATIAPHUHT KUIIUIOK axoJid MyHKTJIapuia
KOMTAIITHPHIIAITMHUAHT OCNTHIIAHUIIN MaMJIaKaTUMu3Aa OaH UMK MacajalapyuHu
WKOOWN XaJl ATHUINTa KapaTWirad. XyKyKuil KadoiaTJapHUHT aHUK-OJTUNINTH
CapMOSIZIOPJIAPHUHT MHBECTHUIIMS KUPUTHUILI XaKHUJa Kapop Kalysl KWIMIIHMHU
Te3NnamTupuin OwuiaH Oupra, ymapra MaBxXKyJ XaTapjapHU Xam OaxoJanl

VMKOHUATUHU sIpaTtaau. JlaBiiaTuMu3 UKTUCOAUM CHECATU KYIIPOK TYFPUIAH-TYFPU
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WHBECTHUIMSUIAPHU JKaji0 STUIIra Ba yHH parOaTIaHTUPUILNTA KapaTUITaHIUTU
Oouc, Typiu IIAKJIJArd WHBECTULUSIAP OKUMH HHIAaH-iuiara ommbd O0pMOKIa.
V3 HaBGatmia, pecnyOIMKa MHHTaKalapujard OOH MMHEpan-xoM — amié
pecypciiapu, eTapiu MUKIOPAArd Majlakajly YN Ky4JIapH, COFJIOM aTpod MyXHT,
CUECUM, MKTUMOUN-UKTUCOIUN OapKapopauK Kabu oMuJIIap 1mryoxacus, XOpuxKun
WHBECTULIMSUIAD OKMMHUHMHT SIHaJla Kymalummra, pecnyOiuKka MHUHTaKajlapuia
(baonusAT IOpUTATUTaH KOPXOHAJIAp PUBOXKUTA XU3MAT KUJIAIH.

72013 #iunm Ba SKMH KeJla)kakka MYJ/DKaJJIAaHTaH JacTYpUMHU3HU amajra
OLIMPHUIJIAa WKTUCOAMETUMHU3 Ba YHUHI €TaK4d TAPMOKJIAPUHH MOJIEPHU3ALIUS
KWIWII, TEXHUK Ba TEXHOJOTUK SHTHWIALIHU KaJaUTAIITUPUII Ba YHU KyJIaMUHU
KCHTaWTUpUI, W0 YUKapUIIHU audepcu@uKranus KUATUII MapKasuid ypuH
TYTHILH JApKOP.

by 6opana 2013 iiun yuyH unuiad yukuiarad Ba 370 gaH OpTUK CTpaTeTrHk
MYXHUM JIOMMXaHU aMalira OIIMPHUILIHY Ky3/1a TyTaaurad IHBeCTULIMS AaCTypH FOSIT
MyXHUM axXaMUAT KacO 3Tajau.

Ymby wmakcaiap ydyH axpaTwiaérraH 13 Muumapa JoJUIapHUHT 75
(Gou3MHN MYKK MaHOAJIap XUCOOUIaH MOJNMSUTAIITUPHIIAAUTaH MaOasaap, KoJarad
KUCMHHHM KaJI0 TUJIAJUTaH XOPWKUN WHBECTULIMSIIAP TAIIKWIT STajIH.

Nnuna® yukapuin KypujIuil yayH MyJDKaJIaHTaH KaMu WHBECTUIUSTIAPHUHT
KapuiO TypTAaH y4 KUCMHHHM SIHrM Mnuiad yuMKapuil KOpXOHAJapuHH Oaprio

9 21 ,Z[e6

ATUII Ba MOJEPHU3AIMS KUJIUII YYYH WYHaNTUPHINTa TYFPU KEIMOKJa
tapkumnaiaunap [Ipesnnenrumus M. A. Kapumos.

Mamiiakatumusra Oy Tap3zia capMosi OKMO Kela€TraHu 3ca XOPYIKHI
UHBECTOpJIAp, SBHM YeT OJIUIMK UIEpUKIApUMM3 peCclyOJuKaMu3ia amanra
OLIMPWIAETTAH KEHI KyJaMJard JEeMOKpPAaTUK Ba 0030p HCIOXOTIAPUHUHT

TYFPUIINTH Xamja caMapaJopiuTMHA TaH OJTaHd, YJIapHUHT Ou3 OwiiaH

XaMKOPJIMK KUAJTUIITA Tal€p SKaHUHUHT siHa OUp TaCAUFUIUD.

2 “Bom MaKCaJMMHU3 — KCHI KYJIaMJIH HCIOXOTJIAp Ba MOJCPHU3AIM HYJIWMHHA KATHUAT OWIAH ABOM
srrupumn”.  Y36ekucton Pecny6mukacu Ilpesumentn HMcnom Kapumomumar 2012 ifun  MamyiakaTHMH3HH
WKTUMOUN-UKTUCOIUIN PUBOKIAHTUPHUIL SIKyHIapu xamaa 2013 iunra Myypkajuianrad MKTUCOAMMA TaCTYPHUHT HHT
MYXHM YCTYBOp HYHaJIMIILIApUra barulUIaHraH Basupiap MaxkaMacHHHHT Makiucuaard mawpysacu. ./ Xanx
cy3u. 2013 iinn 19- suBap.
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3.3. Xopukuii HHBECTUIUSVIAPHHM 2KAJI0 dTUIITA Xy AyAHl *KUXATIaH

éHaauyB

XOpuKUN WHBECTUIMSJIAPHU Kajdd JTUINTa XYAyIUH >KUXaTHaH EHIalTyB
PecryOimukanuHT Xap OWp XyAyJIWHUHT PUBOXJIAHWIIMHA TabMUHJIAINTA WMKOH
oepanu.

Arapna XOpKUii MHBECTULIMA MIITHUPOKUJATH KOpXoHa - KopakaianorucToH
PeciyOomukacu, JKuzzax, Kamkamapé, Cupmapé, Cypxonmapé, Xopasm
BUJNIOSTIIapuaa, xamaa HaBouih Ba daproHa BoAMIICH BUJIOSITIIADUHUHT KHIILIOK
Xyaynnapuaa 0yiica, y xoijia KyHuaard CoOMMKIapiat TYJIUK 0301 dTHIIA]IN:

® AITOHA COJIMK TYJIOBHU;

e napomaj (Qoiina conurn);

® MYJIK COJIUFH;

e yH(MpaTy3UIMaHU PUBOKIAHTUPHUII COJIUFH.

XyayJTapHUHT VOKTUMOUM-UKTACOIUI PUBOKIIAHUIIINIA KECKUH
bapKIaHUIIHU OJIMHKM OJMII Oopacuja Kypuia€TraH yopajapra Kapamac/a,
xo3upru BakTAa XMKnapHu Tamkui 3T Ba (DaoausT OPUTHIINAA XyAyIdui
HOMYTAHOCHONMKIAp Ky3aTWiIMOKAAa. by »ca ¥3 HaBOatuma >SKCHOPT-UMIIOPT
oTepanusiapy XaKMiiapuaa Karta (papKJIaHUuIHY 03ara KeNTUPMOKAa. AHIMKOH,
Hapowuii BuiosiTiiapu Ba TOIIKEHT IIaXpu SKCHOPT Aapakacu OapKapop HOKOpHU
oynran Xxyaymiapra kupaad. Maskyp 3Ta Xyayajla XOPYKMM WHBECTHUIUSIIAP
UIITUPOKUJIA TAIIKWJI ATWITaH MWUPUK MAIWHACO3JIHMK, METALTyprus Ba
TYKUMAUUJIMK TapMOKJIapyu KOpXOHAaJapu KoWsamraHiura cababmu ynapna
pecnyonukanusr 6apua XUK skcnoptuaunr 80dounsu makimaHTUpUIaIu.

XO03Upru KyHJa aHa IIyHJald HOMYTaHOCHOJHWKIIAp r03ara KEeJIMAclIWurd Y4yH
Xap OWp BWIOSTHUHT WHBECTUIMA KUPUTWUIUIIN JO3UM OVIraH HMKTUCOIUET

TapMOKJIapu aHukKanrat. (3.3.1-xanBan)
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3.3.1-kanBai

BI/IJIO}ITJ'IapHI/IHF CTaK4Y1 TapMOKJIapH Ba IIOTCHIIXAJ MHBCCTHUIINA

TakmdIapn’?
Busositinap Mag:Kya eTaKk4u Ba HJIFOP Xopu:Kuii THBECTUIIMSA HNuBecTunMsIAP
TapMOKJIap KHPUTHJIHIIH XaKMHU
MYJIZKAIJIaHTaH YCTYBOP (M AKII
TAPMOKJIAp J0J11.)
AHIMKOH Kumutok xyxamuru, aBToMOOWIT TYyKuMauminuk 50
CaHOATH, MAIIMHACO3JIHK, HWnakumauk 3,0
TYKUMAa4YHJINK, TYPH3M. Kumé 3,0
O3UK-0BKAT 3,0
Byxopo Hedrt Ba ras, Tykumaumiux, TYxumaunmk 150,0
KYpWIHII MaTepHaJUIapH, TYPU3M. Kypuium marepuat. 2,0
daproHa Kumnok xy»xanuru, HeQ1-Tas, TYKuMaumIuk 20,0
kuMé (HepTh KUMECH), Hnaxyuiuk 2,0
TYKAMAYHINK, MAITHHACO3IIHK, O3HK-0BKaT 10,0
03UK -OBKAT, KypPHJIHII
MaTepHaIapu, TYpPU3M.
Kuz3ax Kumiok xy»amuru, Kume, Kypunuk matepuai. 400,0
MaIlIMHACO3JIUK O3HUK-0OBKAaT 2,0
Kumé 5,0
DHepreThka 60,0
Kopaxkananorucron OHepreTuka, HeTh KUMECH, TyKuMaumImK 8,0
KUME, KOH-METAJLTYPrHUsl.
Xopa3zm Kuminox xyxanuru, eHrui, 03uK- TYyKuMagmiImk 150,0
OBKAT, KYPIJIUII MaTepraliapHy, lMunamarmik 50,0
MAaIlIUHACO3JIHK, TYPU3M.
Hamanran Kunumox xy»xanuru, eHrud, TYyKuMagmimk 10,0
TYKUMAUYUIUK, MAaITHHACO3IIUK. Unaxuyniuk 15,0
Kypunum matepuan 10,0
O3HuK-0BKaT 10,0
Hagownii Kon-meramtyprus, kume, Kumé 170,0
KYpWIHII MaTepHajiapHu, Kypwuur marep, 100,0
MalIMHACO3/IHK, TYKUMAUWIAK OHepreTHka 250,0
TYKUMauUIUK 10,0
Camapkann Kumninox xyxanuru, Xaik TYyKuMagmmk 20,0
HCTEHMOJT TOBAPJIAP UIILITA0 O3HUK-0BKaT 30,0
YUKAPHII, TYKAMAYHIIHK, Kumé 30,0
MAaIIMHACO3JIMK, KYPHIHIII
MaTepuaiapu, KUME,
AIIEKTPOTEXHUKA, TYPU3M
Cupnapé Kunuox xy»anuru, 03uK-0BKaT, TyKuMaumImK 4,0
TYKUMAYUJIUK, CHIOMJI CaHOAaT, Mebenn 9,0
TypU3M dapmareBTHKa 4,0
JHEpPreTHKa 20,0
Cypxonaapé Kunuok xyxanuru, HedT Ba ras, TyKuMaumImK 25,0
KYPHWIHII MaTepUajiapy, CHIUI O3uK-0BKaT 9,0
caHoaT, 03UK-OBKAT, Tor-koH caHOATH 15,0
MalIMHACO3JIHK, TYPU3M
TolmKeHT Iaxpu TYKUMauUIHK, EHIHI1, KUME, DJIEKTPOTEXHUKA 16,0
(hapmalieBTHKa, KypHIIMII MaTep,, MarinHaco3JuK, 50,0
TypHU3M, O3UK-OBKAT, TYKUMauMINK 25,0
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MAIIIMHACO3JIHK Kypumum matep, 100,0
Kumé, dapmarieBTHKa 6,0.1,0

TomKeHT Enrmn canoat, paHriii MeTaiap, O3HK-OBKAaT, KHME 15,0.10,0.

BUJIOSITH KYpWIHII MaTep, KUME, EKUIFH- Panram metannypr, 50,0
JHEpPreTHKa Tor-KOH, 3HEepreTruKa 72,0.600,0.
dapmalieBTHKA 15,0
Kamkanapé Kunutok xyxamuru, TYKuMaumIuk 100,0
TYKUMa4YHJINK, HeQT-Ta3, O3uK-0BKaT 10,0
KypWIHII MaTep., MallIHHACO3JIHK, Tor-KOH caHOaTH 13,0
CHTHJI, O3UK-OBKAT

Keliunru minapaa tamku 0o30piapra MaxcyjaoT YUKApUIN YJIYIUIAPU TAcT
Oynran xyayuiap/a XaMm 3KCIOPT CaIXHATH YCUIIUA WKOOHWM Y3rapuiuiap Kaig
ATWITaH. DKCIOPT YCUIIIU UHJESKCUHUHT peciyOinka Oyinda ypraua gapakacujaH
IoKopu Oynran kypcarkuunap JKuzzax (3,5 wmaporabara), Kamkamapé (1,7
maportabara), Cypxongapé (3,4 wmaporabara), Cupnmapé (2,6 mapotabara) Ba
Xopasm (2,8 wmaporabara) BujosTaapuaa Kaig odTwirad. Kamkamapé Ba
Cypxonaap€ BuUOSTIApUAA SKCHOPTHUHT Kajal YCHUIIM XHCOOUTAa DKCIOPT
yinymd 1 pousnan kam 6Yaran Xyayajiap COHM KaManraH.

MamMiakaTuM#u3 Ba YHHHT aJIOXHUAa XyIyAJIapyd HKTUCOAUETH caMapagopiIury
OeBocHTa WHBECTUIMS CHUECATUHUHI TaBcuPu Ba MuUKECHapura OOFIIHK.
NuBecTnnusuiap  pecnyOauKaMu3  MKTUMOUN-UKTHCOAUN  PUBOKIAHUIITUAATH
Xyayauid TaoByTIap Ba HOMYTAaHOCHUOJIMKIAPHW KHCKAPTHPUITHUHT MYXHUM
BOcHUTacH OYiImO, yimapJiaH Makcaara MyBopuK (Goimaanuin Xyayuiapia MaBxy/1
TaOUU-UKTUCOAUN Ba MEXHAT pecypciapuaad camapaiu ¢oiiaiaHuIra Ba Iry
OpKAJIM HWKTUCOAUETHUHT XyIyAUH TapKUOWMHM TaKOMIJIIAIITUPUIITA WMKOH
oepamu. Xoszupru kyHaa Cypxonmap€, XKuzzax Ba Hamanran kabu 0ab3u
BUJIOSTJIAP Ba KYIUIa0 KHIIJIOK TyMaHJIApW OIOKETIAPUHUHT JOTalMsAIa KOJUO
KeTa€Tranu, SbHU peciyOsinka OI0/HKeTH XUCOOUIaH TabMUHIaHAETTaHU OUPUHYH
HaBOaTAa Ma3Kyp XyAyulapja 3aMOHAaBHHA KOpXOHajap, KMYMK OW3HEC COXacw,
CaBIO0 TapMOKJIAapW, yMyMaH HWHQPPATY3WIMAaHU PUBOXKJIAHTUPHINTA IHTHOOP

Ooepunmaérranu OmnaH OOFIHK, 1e0 aWTuira 6apya acocinapumus 6op. Kuszzax Ba
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Kamkanapé, HaBounii, Hamanran Ba CypxoHaapé Buiostiiapu, Kopakannoructon
Pecry6InKacia XaM axBos OYH/IaH SIXIIH 3Mac.”

V36eKHCTOH XyKyMaTH TOMOHHAAH MaMJakaT Ba YHHHT Xyay/Ulapu
UKTHCOMUETUHN THU3MMIIM KalWTa KypUITHUHT MYXUM OMUJHU cudartuma dger 57
WHBECTULIMSUIApHU yIIOY skapaéHra Qaon xand KWIMINra YCTYBOP axaMusiT
oepunmoxaa. Mkrucoauit yeuinra 3puiinin y49yH HadakaT UHBECTHUIUS XaKMUHU
KynaiTupuin, Oankyd ynap WYHAIMIIMHU Ba TY3WJIMAacHHH TYFpPHU TaHJAII XaM
MyXHUM axaMusT KacO stanu. MHBecTunusanam ydyH HIyHJAAd UIUIA0 YUKApPUII
TypJapy Ba KOPXOHAJIApHU TaHJAIl 3apypKu, yiap Te3la Y3uHH Koruiald, 0Kopu
Japaxaja UKTUCOAMN Ba TEXHOJIOTMK camapa Oepa oisicuniap. byHmail xonatna
WHBECTULMSIHUHT Te3Ja KaWTapWIMIIM Ba KaHYAJIUK CaMapaJoOpJiurd MyXUM
axamuAaT kacO sTagu. by WMHBECTHUIIMOH >kKapa€HHU >KOHJAHTUPHUIL YUYYH TYPTKH
Oepulll, KEHUHYAIUK 5Ca WHBECTUIMSIANI Y4yH ad3al TapMOKJIAp Ba XY KaJIKUK
IOPUTHUII CYOBEKTIAPUHM TAHJIAIITa UMKOHUST SIPATUIIl MyMKHH.

V36exncTonna 6030p MKTHCOAMETMHMHT INAKIAHAIIE XyAy/ulapia KyJlaif
WHBECTULIMSI MYXWUTHUHH, OUP KaTOp MAaKpPOUKTHUCOAMM OMIIJIAPUHH KECKUH
Japaxaja KydalTHpUIUIIMHU TaKko30 3Taau. by coxana pyit 6epactran xapacHnap
BOKCAJIIADHUHT MIMAJATIN aJIMAaIllMHYBH OWIaH W30XJaHaau. XyAYyUIapHUHT
UKTUCOAWHN VCUITMHA Ba KyJlall HMHBECTUIIMOH MYXHWTHH SpaTHINI Ba KYyiurab-
KyBBaTJialll, KaJaUTAIITUPUILAA Xal KWJIYyBYM POJHU HMOUIA0 YMKApHIL
VHBECTULMSIIAPU YWHAIIN KEpakK.

@dakar MHBECTHIMsIap Oa3acHJarvHa acoCUMM KanmUTaJIHMU SHIUJIall Xamaa
oy acocaa uuuiad YMKapUIl XapaKaTJlapuHU KamMaWTupuil Ba cupaTUHU
AXIIWIANT dBa3Ula MAaxXCYJOTHUHT pako0aTOapAONUIMTUHU OIIMPHUIIT MYMKHH.
bupok Oy X03upru IOKcCak JapakajJa WHTErpalusialilaH Xy>KajJuK MIapouTHIA
JABIATHUHT MYBO(MUKIAMITUPYBYM POJU OOBEKTUB paBUIA aHYa CAIMOKJIU
o6ymu6 xonmmoxkaa. Ly myHnocabar OunaH MHBECTHINS MyXUTHHU SXITHIANIIA Oapya

Xyayajgapra onaub Kema€traH WHBeCTOpiap (haonusTUra JaBJaTHUHT  (aoi

Bexmyponos A.Ill., Kappuesa K., HemaroB WN.Y., Habumes [.X., Karraee H.T. Xopmxuii
WHBECTULMLIIAP. S}K}IB kymmanama. — T.: Ukrucoguér, 2010.-98 6.
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apayantyBura SKuH Wujuiap MoOaliHUATd MAaKPOUKTUCOINA CUECATHUHT TApKUOMIA
KucMU cudaThaa Kapaml MyXUM axaMHsT KacO 3Tau.

By sca crparerumk makcan — Xyayasiap UKTHUCOJIWUA YCHUIIMHU TabMUHJIAII
V4yH amalira OIIUPUIMOFH, Oy pakoOaTOApIONUIMK Ba XYyIyd HUKTUCOAUETHUHT
Oapkapop pHUBOXKIIAHUILIK ME30HIapura >kaBo0 Oepumu jo3uM. CTpaTeruk
Makcajara OHpUIIUAII  KyJdall  WHBECTUIMOH MYXUTHH  SIpaTUII  acocuja
TAbMHUHJIAHUIIIM MYMKHHKH, WHBECTHUIUS KapaHJIapuHU [aBlaT Wynu OwuiaH
Makpo Oomkapu® Typumn OyHaaid pexanad TYpPUIIHUHT SHT  MYXHUM
nyHanunuapuaan oupu 0ynub xucobmaHaau.

Xyayuiapard MHBECTULHMOH MYXHTHHHM IIAKUIAHTUPUIIHUHT XO3UPIH
OOCKMYM MKTHCOIUMN Ycuil iynura YTud onui OwiiaH u3oxJjiaHanu. bynmait yeum
aIOXU/1a WHBECTULMS CHECATUHM MILIA0 YMKUII Ba amMajira OLIMPHILHUA Tanad
ATAJNKH, Y TapaKKHil 3TraH MamiakaTiap Taxpubdacura, UHBECTHUIUS peCcypciiapu
Ba 4YeT OJI HWHBECTUIMUIApUHU Kand Kwidil cudartuga MadnariapaH
(GoifaIaHUIIHUHT MaBXKyJ HMMKOHUSTIApUra TasHUIIM JIO03uM Oynamu. Yer sn
WHBECTULIMSUIAPUHU kKaind 3TMail TypuO, XO3UpPrH 3aMOH Tanabiapura >kaBoO
Oepaaurad MILIA0 YAKAPUIIHUHT TAIIKWI STUIUIIHHA TAbMHUHIIAII MyMKHH Mac.

Xyayutap UHBECTHUIMS KapaCHIAPUHU U3ra COJUO TYpUITHUHT HUKTHUCOIUM
acoClIapuHU SApaTUIl, WINUIA0 YMKWITaH CHUECATHH amajra OIIWPHUINra HMKOH
TYFIUPYBUM IIAPT-IIAPOUTHU TabMUHJIAII HWHBECTUIMS CUECATUHUHT MYXUM
Basubanapunan Oupu Oynulb, Xyayanapaa Kyjinail WHBECTUIIMOH MYXHT SpaTHINTra
allHaH 11y UyJ OMJIaH SPUIIMIL MyMKHH.

PecnyOnuka Xyaynania MHBECTULUS MYXUT OWJIaH y3apo OOfJjaHTraH amaira
OLIMPHUINI >KapaéHWTra KapaTWiraH CyOBbeKTiap TapKuOWil Yy3rapTUpHIILIap
CTpaTerusick  MabHOCMHUM  UYyKyp  aHrjad  ojuIuiapu,  rio0ajiannys,
UKTHCOMUETIIAPHUHT XallKapo pPakobaT Ba ¥Y3apo XaMKOPJIUTH HaTHKAJTAPUHHU,
MaMJIakaT XyAyJylapu TapakKu€Tu Ba XyIyjap KOPXOHAJAPUHUHT XalKapo

0030pJapra YUKHUILI UCTUKOOJUTAPUHU OJIIMHAAH Kypa OniIniIapy Kepax.
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I11-BOBb 0yiinua xymnoca

V36eKHCTOHIArH UKTHCOIHIT YyCuIl, SHT aBBajo, KamuTagl Maljariap
Y3MaTUPUITUIIN Ba 3aMaHOBUHM TEXHOJOTUK YCKYHalap OWIIaH KUXO03JIaHTaH sIHTU
IPOrPECCUB HIUIA0 YHKApUII XapakaTtra KEeNTUPUIUIIA acoCHAa TabMHUHIIAHA
OonUIaH/H.

JlekuH XyKanuk CyObeKTJIIapuja XaMOH MOJIMSABHI  pecypclapHUHT
CTHILIMACIIMTU CapMOsl KYWHWII Japakacd OIIMIIMHHU uyerapaiad TypyBUHM acoCHil
cabab 6ynu6 xkenMokaa. Taknud sTunaérrad UnIad YMKaApUIl OMUJUIAPU - MIINYU
Ky4d, YCKyHajap, KOHCTPYKIIMOH MaTepuaiap TYJI0B KOOMIUSATUTA dTa TanadaaH
I0Kopu OynMokaa. By 3ca MHBECTMLMOH TOBapiap Muuiad YMKapa€TraH TapMOK
MaxcyJioTiiapu Oaxocu OOIIKa ToBapjap Hapxura HucOaTaH macaiummra cababd
oynanu.

XOpHWKUN MHBECTOPJIAPHUHI aCOCUM KUCMHM UKTUCOAMETH YTHUILI JaBpPUIA
Oynran MamiiakaTiapra Kyluwiaauradn capmosuiapra (akaTruHa JTUBHACHI Ba
dbouziap KYpUHMIIMAATA IyJ HWOUIAml Wynu 1e0 Kapamaiiau. Ymap OyHpaait
capMOsUIapHU YMyMHUH CTPaTErHsICMHUHT OWUp KUCMHU, Jne0 XucoOamaiau.
Xopuxuid TaAOUPKOPJIAPHUHT aCOCHM Makcaau spTtacu Oop Oysiran ©Oo3opia
MYCTaxKaM YpHaIIUII, MOJIUSIBUM OKMMJIAP YCTUIAH HAa30paT YypHATHUIL, UMIIOPT Ba
BaJIIOTa YEKJIAlUIapUHU yeTaad yTuin Ba 6ab3aH pakoOaTYM KOPXOHAHU 0030pJaH
cuku0 umkapuiigadn wuoopar. Iy cababmm xam XOpwkKHMid HHBECTOpJapra
UKTUCOMUETHU KYTapHIIJIard aCOCHM XapaKTepJIaHTUPYBUYU Kyd cudatuga Kaparil
MYMKHH 3Mac. XOpWKUN WHBECTOPJIAPHU Kal0 3THIL, YeT 3J1 TagOHpKopiapura
UMTHUE3NAp spaTvllfa, aBBajamMOoOp, MamjakarT MaH(}aaTuIaH Keaud YUKHIL
JIO3UM.

PuBOX1aHraH MamMJjakatiap opacuja YeT 31 WHBECTULMSUIAPUHU Y3 MUIUIHMA
UKTHCOMUETUTA K0 OTUITHUHT pako0aT MmaKiM WWINaH-Wuiara Kydanno
oopMokaa. Illy Gouc, yer /UMK WHBECTOpJapra spaTWiraH KyJaiIMK Kaicu
JlaBliaT/ia YCTYH Japaxkazaa Oyica, sbHU ¢Goia oM SXTUMOJU KaTTapok Oyica,
TaOWUNKK, YJIAPHUHT aliHAH YIia JaBjiaT MKTUCOAMETHIAa CapMOs KHUPUTHIITA

KU3UKUIIKM opTaau. by nsca, 0030p HUKTUCOAMETHHUHI HHUCOMMN camapaJopiuK
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KOHYHHUTAa MOC KEeIyBUM €4uM XucoOjaHadu, ShHU Kaepaa camapa (Joiima) ommim
UMKOHUSTH HHCOaTaH oKopu OYiica, Tagoupkopiap yima epaaru 0030pra Kympok
untunaau. lllynunraex, OyryH V36exucTon 0030p wuKTUCOAMETHTA YTaéTran
JABJaTIap WYMAA SHI IOKOPM HMHBECTHULHS MYXHUTH SpaTraH MamJjakariaplaH
Oupwura aranam.

V36exncTona 6030p MKTHCOAMETUHMHT INAK/UIAHMIIE XyAy/ulapia KyJlaid
WHBECTUIIMSI MYXWTHHH, OUP KAaTOp MAaKPOWKTHUCOAWK OMIJIJIAPWHH KECKUH
Jnapaxaja Kydal THpUIMIITMHA TaKo30 dTaau. by coxana pyi 6epaérran xapaéuiap
BOKCAJIAPDHUHI IIMAJATIM aJIMAallMHYBH OWIaH U30XJaHaau. XyAyUIApHUHT
UKTHCOIUN YCUIIMHM Ba KyJlal MHBECTUUMOH MYXWUTHH SIPATHUII Ba KYyJu1al-
KyBBaTJalll, KaJAUIAMITUPUILIIA Xal KWJIYyBYM POJHU HUOUIA0 YHUKApHUII
WHBECTULIASIIAPY YIUHAIIN KEPAK.

dakat MHBECTUIMSIIAP Oa3acuariHa aCOCHM KalMUTaHU STHTUJIAIT Xam/a 11y
acoclia WIUIad YMKApHIIl XapakaTJIapUHU KaMaWTUpPHII Ba CU(DATHUHM SXIIHAJIAII
9Ba3Ura MaxCyJOTHUHT pakoOaTOapIONUIMIMHUA OIIUPUILl MYyMKHH. Bupok Oy
XO3UPIH FOKCAK JapakaJla MHTErpalusyialiral Xy KaluK IIapouTHia AaBJIATHUHT
MyBO(UKJIAIITUPYBUU POJIM OOBEKTUB PABUIIIA aHYA CAIIMOKJINA OYVIHO KOJIMOK/IA.
[y myHOoca0at OuiaH MHBECTHUIMS MyXUTHH SXIIWJIANIa 0apya Xyayajiapra ojauo
KenaéTtraH WHBeCTopiap (aonmusitura naBIaTHUHT aosl apajialyBura SKWH
Hniap MoOaliHUAarn MakKpOUMKTUCOAMI CUECATHUHI TapKHUOWWA KUcMH cudaThaa
Kapall MyXyuM axaMusiT KacO dTaju.

Xyayagapaard WHBECTUIIMOH MYXUTHHU MIAKIUIAHTUPUIIHUHT  XO3UPTU
OOCKWYM UKTHCOAUM Ycuin iynura YyTuO onuin Ouiian u3oxjaHaau. byHnai ycun
aOXU/a MHBECTUIMS CHUECATUHM HILIA0 YMKUII Ba amMajra OUIMPUIIHU Tajad
ATaJMKH, Y TapakKUil 3TraH Mamiakatiap Taxpubacura, HHBECTULUS pecypciapu
Ba YeT OJI WHBSCTUIMSIAPWHM Kajnd Kuiaum cudatuga MabiarnapaH
dboiTalaHUIITHUHT MaBXyJl MUMKOHUSTIApUTa TasHUINK JIo3uM Oymamu. Yer o7
WHBECTULIMSUIAPDUHU ka0 3TMail TypuO, XO3Upru 3aMOH Tanabiapura >aBoO

6epaz[HraH nnnad YUKAPHUITHUHT TAIOKWJI STUWJIINIIWMHA TabMUHJIAII MYMKHWH 5Mac.
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XYJIOCA BA TAK/IUDJIAP

NkTucoanéTHn MojaepHU3alusaam sxapa€Huja AaBJIaTHU WIMUK-TEXHUKA
CUECATUHUHT MOXMATH pecnyOjivka WYKA TaldaOWHMU Te3 KOHIUPAIWUTaH, >KaxOH
O0o3opuna pakobOarnamia  ONaAWraH, HWKTHCOAMET TapMOKJIApWHU  TyOnaaH
SHTUJIAHUIINIA HMMKOH  OepaauraH WIMHH  TEXHOJOTHMK  TaJAKUKOTJIapra,
MHHOBAIIMOH >KapacHIapra KyMaKIalIuIanp.

WNuBecTuLMsUIap 3aMOHABUN TEXHHKA Ba TEXHAJIOTHUsIAp OWIIAH KypPOJUIAHMILL,
WIMHUI-TEXHUK, UIIA0 YMKAPUII Ba aKJIUA UMKOHUSATIAPUHUA TUKJIAIIHUHT aCOCUMN
BOCUTAIUp. AWHAH XOPWXKUN WHBECTULHMSIIAD OpPKaId MWIIUA HUKTUCOAUET
JKOHJIAHUO, WIUIa0 YMKApUIN 3aMOHAaBUM, pakoOaTAoluIap ToBapiiap uILiad
YUKapUIIra uXTucocnamuo 6opaau. by sca ¥3 HaBOaTua SHTH U YPUHIAPUHUHT
TalIKWJI OSTWIWIIKA Ba MamJjakaTaard MaBxXyJl HWKTUCOAUN Ba WXKTUMOUM
MyaMMOJIApPHUHT Xajl OYuImra omb Kemaau.

NuBectunuss MmyHocabaTIapuHUHT JaBjaT TOMOHMJIaH TapTUOra COJIMHMIIA
XYKYKHI [apouTinap spaTtuil, ymoly QaoiusTHU IOPUTUIL Y4yH KadoiaTiap
Oepui, Oy Qaonusar CyObEKTIApUHM CYFypTaiall Ba OOIIKa BOCHUTAIApP OPKaIH
WOKTUMOMM €KW JaBiar MaH(paaTIapuHU aMajira OIIMPUII HyIuaa TallKHII
ATUIAIN.

XOpwKuii MHBECTUIMSIIAp - Oy YEeT 3J MHBECTOpJIApU TOMOHHJAH IOKOPH
Japaxkaza JapoMaj OJHI, caMapara 3pUIIMII Makcaauaa MyTiaK OollKa JaBiiatr
UKTUCOIUETUHUHT, TaIOUPKOPIUK Ba Oomka ¢aonusriaapura cadapbap 3Taauran
Oapua  MyJKUI, MOJUSABHMA, HHTEIUIEKTyasl  Ooinuknapaup.  XOpHXKHMA
WHBECTUIIMSIIAp KYIIMa KOPXOHAJIAp TAIIKUJ ATHUII, XOPWXKUUA HHBECTOpJapra
TYIUK TErunuiM  OYiraH KOpPXOHAJapHH  SIPATUIN, XYCYCHMJIAIITUPHINIA
KaTHAIIUII, XOPWXKUU IIepukiap OwiaH OaHK TY3WI, KUMMATIU KOFO3JIapHU
cotn0 oymiM, ep Ba Oomika Tabumii pecypciapaan QoiagaHuIl XyKyKUra sra
OynuIIIa, SpKUH UKTUCOIUN Xyayapaa daomust oiud OopuIna Xyjaa KaTTa Ba
MYXHUM axaMUsTra drajgup.

bozop ukrrcoauéTu mapouTuaa KOpXOHATAPHUHT aCOCHM Ba ailjlaHMa UILTa0

yuKapuil (HoHIapuaa HMHBECTUIUSIAPHU MOJMSUTAIITUPUIIHUHT  Y3UTra XOC
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MaHOanapy MaK/UIaHTUpWIrad Oynu0, OyHmaill maHOanmap KOpXOHAJIApHUHT ¥3-
Y3UHHU MOJIMSUTAIITUPHILI TAMOWMIIApUTa aCOCIaHaIH.

I'moGannamryB >xkapaéHura Kynmummin - Oy AYHEHUHT €TaKkud JaBliaTiiapu
OwJIaH XaMKOPJIMKIA OYJIWII, MKTUMOWM-UKTUCOIUNA Ba CUECUN COXaaard J1aBiiaT
CUECATUHUHT ¥3apo MaHbaaTiIn acocaa Oy naBiaTiap cuécaTura Moc KeIUIIUIup.
['mobGannanryB skapa€Hura WKTUCOAUETHU SPKUHIAIITHPHUIL, HUIMUANA-TEXHUK
TapaKKUETHUHT TE3NAIIWIIM, PAaKOOATHUHI Kydaluiuu Ba Oomika Oup KaTop
OMUJLIIAP XaM XOCIIHP.

Kaxon Taxpubdacu IIyHH KypcaTaJuKd, MamJIakaT UKTUCOAUETUAA XOPHKUN
WHBECTUIMSUIADHUHT TYTraH YPHU, CAJIMOFM Ma3Kyp JdaBjiaTAard WHBECTHUIMOH
MYXUTHUHT KaHYQJIMK KyJaWJIWrdHa Oenrwiaiiau. by MyXuT Ky jKaxariaaH
XOpWKUN MHBECTULMANIApra HucOaTaH naBiaT ojaub Oopa€TraH cuécaTUHU Ba
TallKU MKTUCOIUN (DAOTUSTUHUHT JaBJaT TOMOHHJAH TapTUOTa COJIUIITHUHT
XycycusiTiaapu OusaH 0axoJyiaHau.

bo3op wuKTHCOMUMETH UCIOXOTIAPUHU UYKYPJAIMITUPHUIL, HKTUCOTUETHU
SPKMHJAIITUPUIL Ba MYJIK XYKYKHMHH XHMOS KWJIMIIHM MyCTaxkamulalira
KapaTWwiraH 4opa-TaJOUpJapHUHT amajira OIIUPWIUIIM  MaMJIaKaTUMU3/a
WHBECTUIIMS MYXUTHHHU SXIIWIAIl Xamaa XaXKMH ToOopa opTuO Oopaérran
XOPWKUN WHBECTULIUSIIAPHU HKAJI0 KATUIIIA MXKOOHM TabCUp KypcaTaiu.

NuBectunnst  gactypiapuja MyassH — JaBpia amajira  OIIUPUIIUIIN
MYJDKaJUTaHTaH JIoWHUxajap, YIapHUHT Oakapuiuil OOCKAwiIapu Ba capduiaHHIIN
Ky3la TyTWJIraH MaOnarjap KAWMaTd Xyayajap Ba TapMokiaap OVitmdya akc
TTUpUIaIU. MIHBeCcTULIMA acTypiapy y30K Myaarra MyJbKajulanrad 0yiu0, yHaa
xap Oup WU ydyH MYyJDKaJIaHTaH dYopa-Taiadupriap anoxuna wudojaiaHraH
oynanu.

MamitakaTiMHU3 Ba YHUHT aJlOXUJla XyIyAJIapu UKTUCOAUETU caMapaopiuru
OeBOCHMTa WHBECTHIMS CHECATUHUHT TaBCU(HU Ba MHKHECIIapura OOFIIHK.
NuBecTunusuiap  pecnyOauKaMu3  MKTUMOUNM-UKTUCOIUNA  PUBOKIIAHUIIINMIATH
Xyayauid TaoByTIap Ba HOMYTAHOCHOJIMKIAPHU KHCKAPTHPUIIHUHT MYXUM

BocUTacHu OYiuO, yiapjaH Makcajara MyBopuK (oigaianuin Xyayaiap/ia MaBxy/1
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TaOMMI-UKTUCOANN Ba MEXHAT pecypciapuiaH camapand (oiiiajaHuINra Ba LIy
OpKaJIu MKTHUCOMUETHUHT XYAYIUM TapKUOWHU TAKOMUJUIAIITHUPUILNTA HMKOH
oepanau.

XyayajiapJard WHBECTULIMOH MYXUTHHU MIAKJUIAHTUPUIIHUHT XO3UPTHU
OOCKWYHN UKTHCOAUM Ycuil iynura YyTud oiuin OuiiaH u3oxJjaHaau. bynnai ycun
aNOXU/a MHBECTUIMS CHUECATUHM MILIA0 YMKHUII Ba amMajira OUIMPUILIHU Tajad
ATAJMKH, Y TapaKKUW 3TraH MamjlakaTjiap Takpubacura, THBECTHUIUSI peECypcliapu
Ba 4YeT OJI HWHBECTULMUIApMHU KanO Kwidil cudartuga MabiariapiaH
dboiTATaHUIITHUHT MaBXy WMKOHUSTIApUTa TasHUIIK JIo3uM Oymamu. Yer o7
WHBECTULIMSUIAPUHU Kan® 3TMail TypuO, XO3UpPrH 3aMOH Tanaldjapura 3>KaBoO
Oepaaurad UIIa0 YAKAPUITHUHT TAIIKWI STUIUIIMHA TAbMUHIIAIT MyMKHH SMac.

Xyayajgap WHBECTULIUS sKapaCHIApUHU M3ra COJIUO TYPUIIHUHT UKTHCOIUM
acoCllapyHHU SpaTUIl, WIUIA0 YWUKWITaH CHUECATHU amajira OUIMPUINra HMKOH
TYFIUPYBUM MIAPT-IIAPOUTHU TAbMUHJIAII HWHBECTULUA CHECATUHUHI MYXUM
Bazuanapunan oupu O6ynud, Xyayaiaapaa Kyjdaid MHBECTUIIMOH MYXUT SpaTUILTra
aifHaH 11y WYJ OWJIaH SPUIIHIIT MyMKHH.

KaxoH MOJIMSABUU-UKTUCOANA HWHKHPO3M XYKM Cypa€ITraH ailHu JaMma,
UKTUCOMUETHUHT peajl CEKTOp KOpXOHAJIapUHUW, INIYHUHT Ouiman Oupra
uH(ppaTy3uiIMa OOBEKTIAPH PUBOXKIAHUIIUHUA KyJUTaO-KyBBaTIall MaKcaauia
WHBECTUIIMOH MaOJIaFrapHU TOMMII Ba YJIAPHU MaKCaJId WYHAITUPUIL MYyXUM
OMIJIJIap/iaH Oupura anJaHMoKIa

DKCHOPT XaXKMUHU OLIUPHUI, YHUHT TAPKUOUHHM TaKOMWIJIAIITUPUII, YMyMaH
TalllKU CaBJO aiJIaHMacWHU JUBECU(UKAIMS KWIUII UKTUCOAUETUMU3 TapKUOU
Ty3WwIuImuaa cudar y3rapuluiapura SpUIINIL, YHUHT Pako0atOapAonuIMTriHA
OIIMPUIIl OPKATU UKTUCOJIUM FOKCAIIUII Ba aXOJIM TYpMyIl (hapOBOHJIUTHHU SHAJA
KYTapuIll MaKcaJjiapura Xu3mMar KUiaiu.

byrynrn kyHga OKCIOPTHH  PUBOXKIAHTUPHUIN Oy  MaKpPOMKTUCOIUN
OapKapoOpJMKHU  TabMHHJAINTA, MIUIA0 YUKAPUIIHU  PUBOXKJIAHTHUPHIIITA,
WHBECTUIIMOH  (DAOMMATHU parOaTIAHTUPUINTA WYHANTUPWITAH JTaBJIATHUHT

YMYMHI UKTUCOAUM CUECATUHUHT aXpajiMac OUp KUCMUIMP.
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Kelinarn Mnimapaa 3KCHopT coxacuaa KyJira KUPUTWITAH FOTYKJIap, aBBaJIoO,
MaMJIaKaTUMH3 ~ WUKTHCOAUETHHU  TyOJmaH  TapkuOud  y3rapTupuin  Ba
nuBepcuduUKanus KAJIUII, KUCKAa MyAJaTia MYTJIaKo SHTH, JOKOMOTHUB POJIMHU
OaxxapaguraH TapMOKJIApHU Oapro OTHIN, WILIA0 YHKAPUITHH MOJCPHU3AIIS
KWINIL, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SHIWIAIIl JAcTypJapMHUA aMalira OIIMPHIIL,
3aMOHaBHi 0030p MH(QpaTy3WIMaCMHU MAKIUIAHTUpUIL Oopacuja V3 BaKTUIa
OolllJIaHTaH, YyKyp VWJAHTaH Ba Y30K HCTHUKOOJIra MYyJDKaJUlaHTaH WILIAPHUHT
HaTHXKACUJIHP.

bozop  uwkTMCOIMETM — mIAapoWTHAA ~ MWUIMH  UKTUCOAMETHU  OapKapop
PUBOXJIAHUINIMHA ~TabMUHJIANIAA WHBECTUIMSUIApAAH camapainu  (oiiiaaaHuill,
UKTACOMUNA  CHECATHUHI  aCOCHMM  KOHILENTyal  HWyHalIunuiapujaaH  Oupu
xyucoOnaHaau. XO03UpPru KyHJa pecnyOiuKa HKTUCOAUETUra WHBECTULIMSIIAPHU
K0 KWJIMII MEXaHU3MHUHU PUBOKIAHTUPUII 3apYpUITH J1aBp Tanabu O0ynuo, ury
Owian OWp KartopJa TalIKKM Ba MUKW pecypciapjaH camapaiu (GoiaaIaHull
Jo3apOIUruya KoJIMOK/A.

A¥iHM KyHJapjga OWpMyHYa MyXUM MyaMMoJiapJaH Oupu - SHTHU
MaxcyjioTiap unuiad YuKapa OJUIIl Ba Xo3upAa TailépnaHa€traH ToBapiap
cudaTuHU KYTapwill, yIapHu 0030pra 4nkKapa OoJuil Ba cotumaup. bynnan kemu6
YUKAIUKU, CapMOsl KYWMIIHUHT AaCOCHM WYHAJIMINM WIMHH TaJIKUKOTJIAp Ba
TaXpUOa-KOHCTPYKTOPJIMK UIUIAaHMaJIapy, WOUIa0 YWUKApUIIHU TEXHUK KalTa
KUXO03Jall, KaapJIapHU KailTa Tal€pnaml XamJa MaxcCyJOT COTHUII THU3UMUHHU
PUBOXKJIAHTHUPHUIITA KAPATUIIUIIN JTO3UM.

Xoprxuil capMosiiap >Kajid ATUIIIA 3HT KaTTa TYCHUKJIapAaH OUpH MYJIKHA
MyHOca0aTiaap TaKOMWUIAIITHPWIMAraHuaup. Mucon y4yyH, akimuoOHEepiap
XKAMUATH MabMYpHUSTH YypTacuuard y3apo MyHocabatiap Oyiinuya OollkapyB
MEBEPHI XYXOKATIapUHU aMaliia TATOUK ATHUIII MEXaHU3MHUHU SIPATHIIL 3apyp.

[yngait xkumub, UKTUCOMUETTa XOPKHM CcapMOSUIapHM Kajad dTHII
)KapaéHUHM OJJMM CcXeMa KYpUHHUINWIA Kyhujgaruda OaéH OJTUII MYMKHH:
CTpaTEeTUK MaKCaJ-UKTUCOJUN XUCO0, TABAKKATYIINK JIapakaCHHU 0axomarl, yHH

HI KaM Jlapakara TYUIypUIl WyiuiapuHd tonuiml. Arap (aoausTHUHT OyHOail
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Y3BUMJINTY aHMK Ba TYIUK Oa)kapuica, y X0JJ1a XOPWKHUI WHBECTUIUSIIAD KAl
STWIMILNTA YMUJT KWJIAII MYMKUH.

Omu6 Oopran wu3naHunuiapumus3, HamaHran BujoATH XyAyaJapura
XOpMKUH  MHBECTHULMSUIApDHU  KaI0  KWIMIAAa  KydWuaarnm  MyaMmoJap
MAaBKyJINTUHU KypCaTMOKZA:

-MHBECTULUS UHPPATY3UIMACUHUHT PUBOKIIaHMAaraHJIUTU-0aHKIIap,
UHBECTUIMS (QOHIapH, CyFypTa Ba JIM3UHT KOMIAHUSJIApU (HaoUATHHU
parOaTIaHTUPUIL Ba MHBECTHLMS JIOWHMXAJIApUHU aMajra OIIMPUILIA YJIAPHUHT
WIITUPOKWHY CaMapaly UyJira KyWHIi,

-TaIOMPKOPJIAPHUHT OHU3HEC-KYHUKMAJIapU, NIy >KyMJIaJlaH, WHBECTHUIIUS
JoWinxanapy OWiaH HIUIAII TaXpuOach Ba XYKYKMH OWIMMIIApUHUHT €Tapiu
AMACIIUTU-XYIyJIap/la KOHCAJITUHT, MAPKETUHT Ba IOPUIMK XU3MaT KypcaTyBUYd
MapKaszjap TalIKWI 3THUIL Ba (HA0JIMATUHU PUBOKIIAHTUPHUIL;

-UHBECTULIMS TaKJIU(apu Ba JIOMHMXa TEXHUK-UKTUCOIUN acOCIapUHUHT
OenrmiaHrad Tanabiapra >xaBoO OepMaciauru-TagOuMpKopiapra HMHBECTHIMS
JoWMXaJlapuHM MIUIA0 YUKapHIlga TWwkopaT OaHKIapu, XyayAjanplard caBlo-
caHOAT mnajarack Ba OOWIKa Machydl HIOpaJap TOMOHMJIAH amaluil &épaam
KYPCaTWJIMIINHNA MaXaJUIMA XOKUMJIMKJIAP TOMOHHMAAH TAIIKWJI 3TUII Ba JOUMHU
Ha30paTra OJIMILL;

-Joiinxa Tamad0ycKopiaapy MOIUSIBUN-UKTHCOIUN XOJIATUHUHT HOYOPJIUI Y-
VMHBECTHULIMS JACTypiapy Ba XyAyUIAPHA MKTUMOUM-UKTUCOINA PUBOKIIAHTUPUILI
oyiinua nacrypJiapra KUPUTHILI TakJIud ATUJIAETTaH Jovuxanap
Tamad0yCKOPIApUHUHT MOJIUSABUU-UKTUCOANIN XOJIATUHUHT MaxaJUTAn
XOKMMIJIMKJIAp Ba THXKOpaT OaHKJIapu TOMOHUAAH YYKYp TaXJIHJ KAJIMHUILIY;

-MaxaJUIMd XOKUMJIUKJIAPHUHT XOPWKUI MHBECTOPJAPHU XYY TYFpPUCHIA
TYJIWK WMHBECTULMOH MYXHUTTa OHJ MabJIyMOTJIap OuWjiaH TabMHUHJIamaa (aon
UIITUPOK ATMAETTAaHIUTU-XOPHKUI HHBECTOPJIAPHH TYJIAKOHJIM paBUIIa axO0poT
OwiaH TabMUHJIAIl YYyH Xap Oup xyaya OVimya «Buiost wuHBecTUnus
CAJIOXUATH» BAO-MOPTAIMHU TAIIKWJI ATHII, HWHBECTHLIMS (aonusTura ouj

KOH(epeHuusIap, CEMUHapiap Ba TaKAUMOTIAp YTKa3UIIL.
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bo3op uKTHCOAMETH WHBECTULHMOH JOWMXa pHUCKIaApUHU Oaxojamiga
KOMIUIEKC EHMAIIyBJIap Ba JONMXABUN MOJIMSIAIITHPUIIIA KYJUIAaHUIaIUran Oapya
WHBECTUIMSUIAPHUHT CaMapaiopiiuK KYpcaTKUWiIapy TU3UMUHHM YpraHWIIHU Tanal
ATaIU.

Typmu manOa MaOnarmapuiaH, LIy >KymyaJaH YeT 37 HHBECTUIMSIApH Ba
KpeIUTIapuiaH TallKWi TOMAJAWraH WHBECTUIMS KamUTAId XaMMaOOIUIMIH,
UIIOHWIWINTH,  Ty3WIMAacHHUHT  MypakkaOiurura KapaO, UeKJIaHTaHJIMTH,
XapakaTYaHJIUTH, XUMOSICUHUHT OYunumrd Tydainum Y3 MYXUTHHUHT COJIUK,
O0oxxoHa cu€caTu Ba OOIIKAa OMIIIIapra Xymép Typaau. MoaMsIalITHPHUIL
MaHOAJIapUHU MIAKIUIAHTUPUILIA YJIAPHUHT HApXUHH, XaBQCHU3IUIMHH, KaluTal
TajoaTiiapy PUCKUHM MUHUMAJUIALITUPUIL, XO3UPIW KUHMATHM cakjiall Ba
KalMTAJUIAIITUPUII acocuid Bazuda XucoOIaHau.

WMuBecTumys noiinxaiapruHu 6axosaliia, TaHaad OJIMILI Ba aMalira OLIUpULIa
WYKH Ba TAIIKW MHBECTULIVS UMKOHUSATIIAPUHY TaXJ I KWIAIIA:

bupununan, anbdarra xap Oup kaynd TUIAAUraH MOJMSIAIITHPUIT MaHOan
KAAMATUHU ITyJHUHT BAaKTJIM KUAMaTW Ha3apusiCl acocuja OaxoJallHU YTKa3HIll
Makcajra MyBOQUKIUp.

NkkuHuugaH, Jolduxa OyiHWYa HOMABJIYMIMKIAPHU TaxJ M  KWJIWIIIL,
PUCKJIApHM  KaMalTupuil  ycy/lapuHM  Oenrwjaiml  Ba  yJapHU  OJIMHJIAH
WHBECTULUSIIAIT UIITUPOKYMIIAPU YPTACH 1A TAKCUMJIAIL TABCHUST ATUIIa TH.

VYuuHuuAaH, MHBECTHULIMS JIOWUXAJAPUHUHT caMapaJopiuruHu Oaxojalijga
cop MCKOHTIIAHTaH MeEbEpPH, KOIJIAHWII MyJaatd KaOu cTaHmapt yciyO
KYpcaTKu4IapuaaH QpoianaHim 3apyp.

Typrunungan, ¥y3 wmalmariapd Ba XOPWKHUNA IIEPUKIAP, XaKapo MOJHS
WHCTUTYTJIAPU pecypeiapyd XUCOOWAAH MOJMSUTAIUTUPUIIAANTAH WHBECTUIMOH
Jonuxanap Oyinda Kapopiap KaOysl KWJIWIIIA YJIapHU JKal0 ATHUII HapXJIapUHU

aHUKJIAII acocuia pecypc 6a3acuHu OAXOJNAIIHY YTKA3HUIII 3apyp.
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/. MamyiakaTUMU3HA MOJEPHM3alMsl KWIMILI Ba SHIWIALIIHU W34YWJ JaBOM
srTupuil — naBp Tanabu. I[lpesument HWcmom Kapumosnuar 2008 iwmiga
MaMJIAKaTUMU3HA W>KTUMOMN-UKTUCOANM PUBOXKIAHTUpUII siKyHiapu Ba 2009
Auiara  MyJDKQJUIAHTaH —~ MKTUCOAMW — JACTYPHHUHI  DHI  MYXUM  YCTYBOp
nyHanmumapura Oarunuianrad Bazupinap Maxkamacu Makaucuaaru mMabpysacu //
Xank cy3u, 2009 itun 14 dhespaib.

8. KapumoB N.A. DHr acocuit Me30H — Xa€T XaKUKaTHHU akc 3TTupuml. — T.:

V36ekucron, 2009. — 24 6.

86



9. V36exucron Pecny6iukacu ITpesupentu Mcenom Kapumosauur «KaxoH
MOJIMSBUH-HUKTHCONMI HMHKAPO3M, Y30CEKMCTOH WIAPOMTHIA YHH Oaprapad
STUITHUHT HWYJUIapu Ba dopajgapw» HOMJIIM acapuHM YpraHuim Oyiuda YKyB
kymnanMma. — T.: Uktuconuér, 2009. — 120 6.

10.KapumoB N.A. FOkcak mabHaBUSAT — eHruiaMac kyd. — T.: “MabHaBusT”,
2000.

11.KapumoB U.A.BuU3HMHI WyIUMH3 — JIEMOKPAaTUK HCIOXOTIAPHU
YyKypJalITUPUII Ba MOJEPHHU3AIMS >KapaCHJIApUHM M3YMJI JABOM ATTHPHUII
iymammp.  Vibexkucronm Ilpesupentn Mcnom  KapumoBHuHT — V36eKHCTOH
Pecniyoniukacu KoncturynusicuHuar 19 iwiurura OaFuiulaHraH TaHTaHAIU
MapocuM/Jla KWITaH Mabpy3acu. — “XaJkK cy3u’~ ra3eTacu.

12. V36ekucTon — WKTUCOJIUETHN MOJCPHU3AIMSIIAI XaMAa HCIOXOTIapHU
YyKYpJAIITUPUIITHUHT SIHTU Ba okcak Oockuun wynuna. (bekmypomos A.IILL,
Fadpypos V.B.) T.: Uktuconuér, 2008. — 126 0. (351€KTpOH BEpCHsICH OUIIaH).

13. Ommabo1 UKTHCOTUET: MOXUATH Ba acocuil TymryH4Janapu (¥30ek Ba pyc
Tiutapuaa). Unmuii-ommabon kymianma. (bekmyponos A.ILL., I'mmpanosa O.b.,
[Tammmesa H.H.) T.: Uktucoauér, 2009. — 92 6. (31€KTpOH BepCUsICH OHIIaH).

14. V30eKHCTOH MKTHCOAMETHN JIMOEPAUIAIITUPHUII Ba MOACPHH3AIMSIALL
nynmuna. Dxcnpecc-nipoctekT. (bekmyponos A.I., bepkunos b.b., Ycmonos b.b.,
XamunoB O.M., Fadypos V.B. Ba Hebmaros 1.Y.) T.: Uktucoauér, 2009. — 5 0.

15. bomu, 3Bu, Keiin, Anekc, Mapkyc, Anan. [IpuHiuny uHBeCTHUIINM, 4-¢
m3panue.: [lep. ¢ anrm. "Bunbsamc", 2008. — 984 ¢ .

16. bexmypomoB A.Ill., Kappuesa f.K., Hemator WN.Y., Habuer [.X.,
Karraes H.T. Xopwxuii uHBECTHLMSAIAD. S),K}IB KyJutanma. — T.: Ukruconmér,
2010.-98 6.

17. Namomapan A. NuBectuninonHas oueHka: MHCTpyMEHTY U meTony
orleHKu J00YyX akTuBOB:Ilep.c anrmi.- 4-e uzn.-M.:Anpnuna busnec bykc,2007. -
1340 c.

18. UnBecturuu: yueb. /A.FO. Aunpuanos, CB. Bangaiines, I1.B. BopoObes
u ap. -2-e u3ll., nepepad. u gomn. - M.: TK Ben6u, U3a-Bo IIpocnekr, 2008. - 584 c.

87



19. llapn V., Anekcannep I'., baiinu Jx. WuBectunuu: Ilep. ¢ anrn. - M.
NH®PA-M, 2007. -1028 c.

20. BHEemHe IKOHOMHUYECKas IeITeIbHOCTh: YueOHuk. /[b. M. Cmuruesko, B.
K. ITocnienos.C. B. Kapnosa u nip.]; nox pea. b. M. Cmutuenko, B. K. Ilocnenosa.
- 4-e w3 ., iepepad. u no1.- M.: «Akagemus», 2007. - 304 c.

21. H.H.PacynoB.CtumynupoBaHUE MPUBJICUCHUS UHOCTPAHHYX MHBECTUIIUU
B DKOHOMUKY Y30ekuctana.-T.: «®AH», 2003.-165 c.

22. Hrommn H.B. NuBectuiuu, OpraHu3anys, yIIpaBJICHUE,
¢unancupoBanue: Yuebnuk / -3-e uzn.-M.: «<FOHUTHU : JAHA», 2005.- 448 c.

23. Jertapés O.M. BuemHeskoHOMHUYECKaAsT ACSITENBHOCTh: Y4eb. mocodue.
/Hertapésa O.U., Ilonsrora T.H., Capkucos C.B. —M.: Jleno, 2005. — 325 c.

24. lunenxo H. . OcHOBY BHEUTHEOKOHOMUYECKON e TENbHOCTH B PD. 2-¢
u3a. —CII6.: ITutep, 2004. — 286 c.

25. V30eKHCTOH MKTHCOMMETHHM IMOepaIaiTHPHII HHUIapuaa 1-KHucM.
bexkmyponoB A., bontabaeB M., Foitnbnazapos b., Aman6aes M., TomxyxaeB M.
Makpouktucoguii cuécar Ba ukrucoauit ucioxotiap. — T.: TANY, 2005.

26. Y30eKHCTOH MKTHCOIMETHHM IMOEpaTaiTHPHII HHIUIApUaa 2-KHUCM.
bexmypono A., XakumoB P., CadapoB b., 3axumo I'. Kumok xyxanurumga
UKTHCOJUHN UCIOX0THap Ba ¢pepmepnuk xapakatu. — T.: TIY, 2005.

27. Y36eKUCTOH HMKTHCOAMSTUHM IMOEPAUIAIITHPHII HHILUIAPHAA 3—KHCM.
bexmyponos A.IIl., CarropoB C., TypaeB XK., ComueB K., Py3ueB C. Kuuuk
Ou3HecC Ba TaAOMPKOPIMK PUBOXKH — AaBp Tanaodu. - T.: TANY, 2005.

28. V36eKMCTOH MKTHCOMMETHHM JTHOSPAIAITHPHII HHIIApuaa 4-KHcM
bexmyponos A., Toxues P., KypoonoB X., AnumapaonoB M. Momnusi Ba 6aHK
TU3UMUJArY ucioxomiap camapacu. — T.: TIINY, 2005.

29. V30eKHCTOH MKTHCOMMETHHU IMOepaIaIITHPHII HHIUIAPUAA S-KHUCM.
bexmypono A., Taupos III., MaxmynoB 3., McakoB M., Typaes H. Tamxu
MKTUCOJIUM cUécat: caBlo Ba MHBecTUIMsIIap okumiapu. — T.: TANY, 2005.

30. “KymmMa  KOpXOHaJapHU  TaIIKWJI  JTHUINITA  WHBECTHUIUSIIAPHU

KUPUTULIHUHT YCTYBOp MyHanmuuuiapu Ba Bazudanapu” maB3ycuaaru PecrmyOnrka

88



WIMUK-amManuil anxxyman marepuamiapu. — T.: TINY, 2008.

31. V36ekucton Pecriy6mukacy J[aBiaT CTaTUCTHKA KYMHTACHHHMHT TETHIILTH
Hunnap OVinya CTaTUCTUK TYTUIaMIIapH

32. Hamanran Buiostu CraTHcTHKa OONIKAPMACHMHUHT TETUIUIA WHIUIAp

Oyiirya CTaTUCTUK TYTIIaMJIapu

1. ZKypnangaru maxkoJsauap

1.banauxuii E., [TaBnuuenko P. “MHOCTpaHHbIE HHBECTULIMK U SKOHOMUYECKUI
pocCT”: Teopus U MpaKruka uccieaoBanus/ MupoBasi 5KOHOMHUKA U MEKTyHAPOIHbIE
otHomieHus. — 2002r.-Nel .-C. 52-64

2.I'aitOymmaes  "VIHBecTHIMSI ~MKTHUCOMWK  caMapaJOpiUTHHUA  OaxoJjarl
ycnyoustuan  Takomusutamrapumni'/ "boszop, myn Ba kpeaut". - T.2002, Ne9-10
0er.38-41.

3.Fozubexon /I.t., MuBecTUIIMOH NOMMXATapHU MOJIHMSJIAIITUPUII Ba JIM3UHT.
//Bosop, 1y Ba kpeaurt. - 1999. Maii, 5 con. - b. 50-53.

4 Fozubekon JI.F., Y36exucTon Pecry6ImKacn MUHTAKAIapUaa WHBECTHIMOH
MYXUTHU 0aprio STUII Ba YHU TaKOMWUIAMITHPUII Myammoiapu. "HBeCTHUIIMOH
MYXUT Ba HWKTHUCOJUETHU PUBOKJIAHTUPHUIIIHUHT MHUHTaKaBUi Myammosiapu'
MaB3yCHUIAru V36exucron PecniyOsiukacu  MycTakWIIUTMHUHT 10 Husdra,
@aprona [laBnat YuusepcuretHunr 70 vwimmrn Ba Kagpnap taiiépnamn My
nactypu | OOCKMYMHMHT sIKyHJIapUra OaFulIaHTaH WIMHA aManuid KOH(pEepeHLHs
Te3UCIIapy TymiaMu. 25-26 maii, @aprona, 2001.

5Fosubexos JI.F., «Y30eKHCTOHIa NHBECTUIIMSIBUI MyXHT Ba YHH SXIIHJIALLI
iy apuy». "Y36ekucton Pecry6iikacu 6aHK TH3HMUHM MCIIOX, KMIIMII KapadHusa
OPKUHJIAIITHPHUII Ba JKaXOH TAXPUOACHHM KYJUIAITHUHT 0J13ap0 MyaMMosiapu'.
Mag3ycugaru xajikapo WiMui - amaiuii kKoHpepeHuus tymiamu. BMA, 30 maif,
Tomxkent, 2001.

6.Kapumor H. "bankoBckoe KpeauTOBaHWE WHBECTUIIMOHHBIX MPOEKTOB", /

"bozop, myn Ba kpeaut". - T.2002 - Ne9-10. c1p.22-25.

89



7.Komapos B.B. "UuBecturiuu B CHI™ / Jlensru u kpeaut. -M., 2002r. - Ne 9.
-C.71-75

8.Moszuac I1. "[Ipsimble ”HOCTpaHHbIE UHBECTUIIMH: COBPEMEHHBIE TEHICHIH'"/
MupoBasi 5KOHOMHKA U MEXAyHapoaHble oTHOIIEHHs. - 2002r. - Ne 1. - C. 65-72

9.HypmanoBa b. "MeToasl CHMXKEHUSI PHUCKOB TMPU  KPEAUTOBAHUU
WHBECTHUIIMOHHBIX MpoekToB", / "bo3op, myn Ba kpeaut", - T.,2003, - Nel, c.16-18.

10.Capaee 1. "HMuBecturnmonusii kmumaT PecnyOmmku VY306ekuctan'/
Henopoii moptHep Y30ekuctana'. - 2002. - 14 despass, Ne7. crp.2-3.

1. XommmoB K. "Xopwkuii HHBECTMLMSAIAD XYAyAUMM TaKCHUMOTHHU
MyKaMMaJUTAIITUPUIITHUHT conuK ycymu / boszop, myn Ba kpeaurt. - 2003. - N 1. - C.
37-39

12 XynaiikynoB 3. "V36ekucronma wHBecTHIHS (AONMATHHH  JaBJaT
TOMOHHIaH OOIIKAPHUII Ba MHBECTHUIUS (paoyummru myamMmmosapu'. / "PbIHOK 1IEHHBIX
oymar". - T., 2002. - Ne2, ctp.2-3

13. Hypwmmuuo VY., MHemaroB UI. Hxrucomu€r Tapmokiapura
WHBECTULIMSIIAP KaJI0 KWIIMII camapaopiiuruiu omupuii. Mkrumopnau Tanadanap,
MarucTpaHTIap Ba MyCTaKWJI U3JIAaHYBUWIAPHUHT WIMHKH-aMalluid KOH(epeHuusacu
Marepuaiapu Tymiamu. Hamanran, 2013 iiuo.
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UKTUCOJUET TAPMOKJIAPUT'A UHBECTULIUAJIAP YKAJIb KUJINIII
CAMAPAJIOPJIMTHU OLIMPUI
Maructpantinap Y. Hypunaunos, L. Mcmartos

V36eKHCTOH Ba KAaXOH HMKTHCONMETHHHMHT KeITyCH TapaKKMETH, acoCaH,
WHBECTULIMSIIApTra OOFUKIWTUHU OYT'YHIM KyHJAA JESpiu xap Oup MyTaxaccuc Ba
XY)KaTuK FOPUTYBUYM CYOBEKT aHTJIa0 eTraHIMTMHU Haszapjaa TyTcakK, XO3WUPTH
KyHJa pecnyOirKaMu3 HMKTUCOAUETUIa WHBECTHIMSUIAPHU, XYCYCaH, XOPWXKHI
WHBECTUIMSUIADHA  KEHIPOK  kKajad  3TUII, YyJApHUHT  MamJIaKaTUMH3]a
VTKa3WIaéTran MKTUCOIAN HCIIOXOTJIAPHUHT camapaiu VKPOCUHHU
TabMUHJIAIIHUHT MYXUM aCOCHTa alIaHTaHJIUTH OuilaH OOFIUKJIUTUHU TYUTyHHO
OJWIN KWUMHUH 5SMac. MaMilakaTHU WKTHMOWM, MKTUCOAUM Ba CHECUM
PYBOKJIAHUIIIN]IAa WHBECTULIMSUIAPHUHT KyMJaJaH, XOPUKUA WHBECTULHUSIIAPHUHT
axaMUsATH KaTTagup.

MamitakaTHu MOAEpHU3AIMSIIAII KapacHK1a MUJUTMHA UKTUCOIUETHU OapKapop
PUBOXKIIAHUIIMHA ~ TAabMUHJIANIIA WHBECTUISUIApJAH camapaid  (oiJaiaHuIll,
UKTUCOAMIA  CHUECATHUHI  acOCMH  KOHLENTyal  WyHajauuuiapugan  Oupwu
xucoOnmanaau. XO3UPTH KyHAA pecnyOsimka HKTHCOAMETUTAa WHBECTUIUSUIAPHU
KaJI0 KWJIMII MEXaHU3MHUHU PUBOKJIAHTUPUII 3apYpULTH J1aBp Tanabu O0ynuo, mry
Ownan Oup KaTtopja TallKM Ba HMYKUW pecypciiaplian camapaiu ¢ougaiaHuIll
Jo13apOIMruda KOJIMOK/IA.

AWHM KyHJapaa OupMyHYa MyXuM MyamMmojapAaH Oupu - SHTH
MaxcyJoTJIap HILIa0 YMKapa OJIMII Ba XO3WpJa Tal€pinaHaéTraH ToOBapJap
cudaTUHU KYTapulll, yJIapHU pakoOoaTOApAONUIMTMHA TabMUHIIAI, 0030pra YuKapa
oM Ba cotuwavp. ByHnaH kenu® 4YMKAAMKM, capMOsl KYWHMIIHUHT acOCH
WYHAIMIM WIMHA TaJAKUKOTIAp Ba TaXKPUOA-KOHCTPYKTOPJIMK HIIIJIaHMaIapH,
unIad YMKapHUITHA TEXHUK KalTa KUXO03JIalll, KaJpIapHu KaiTa Taiépnam xam/a

MaxcCyJIOT COTUII TU3UMHWHU PUBOXKIIAHTUPHUIITA KapaATUJIUIIN JIO3HUM.
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Omu6 Oopran TaakuKoTIapumu3, HamaHraH BWJIOSATH UWKTHCOAUETH
TapMOKJIApUTa XOPWDKUM  WHBECTUIMSUIAPHU — JKal0  KWIMIIIA  KyWumaru
MyaMMOJIapHU €4MMIIAPUHU TOTHII JJO3UMIIMTUHU KYpPCAaTMOK/IA:

-Oanknap, WHBeCcTUIUS (OHANApU, CYFypTa Ba JHM3UHT KOMITaHUSJIApU
baonusTHHU parOaTIAHTUPUII Ba MHBECTULIMS JTOMMXaTapUHU aMalira OUIUPHILIA
YJIAPHUHT UIITUPOKUHU CaMapaliid nyira KyWulll,

-TaIOMPKOPJIAPHUHT OW3HEC-KYHUKMAJIapH, Iy >KyMJIaJlaH, WHBECTHITUSI
Joiuxanapu OWJaH WIUIAIl TaXpuOach Ba XYKYKUM OWIUMIApPUHHUHT €Tapiiv
AMACIUTU-XYyAJIap/la KOHCAJITUHT, MApPKETUHT Ba IOPUIUK XU3MaT KypcaTyBuu
MapKaszJiap TallKW STUII Ba (PAOTUSITHHU PUBOKIAHTUPHIIL,

-UHBECTUIMS TakiIudiIapy Ba JIOWUXa TEXHUK-UKTUCOJIUNA aCOCIAPUHUHT
OenrmiaHrad Tanabiapra >kaBoO OepMaciaUru-TagOMpKopiapra HMHBECTHUIMS
JoMMXaJapuHU UILIA0 YMKHUIIA THXKOpAT OaHKIapH, Xyyjap/iard CaB/i0-caHOAT
najgaTacy Ba OOIIKa Machyll Uaopajiap TOMOHUAAH aMauii €paam Ky pCcaTHIMITUHU
MaxaJuIiidi XOKUMJIMKJIap TOMOHM/IaH TAlIKWJI 3THII Ba JOMMUI HAa30paTra oJIvul;

-Joinxa Tamad0ycKopiapy MOIUSIBUN-UKTUCOUN XOJATUHUHT HOYOPJIUTHU-
WHBECTUIIUS JACTypJiapy Ba XYIyAJIApHU WKTUMOUN-UKTUCOIUNA PUBOMIIAHTUPHUIILL
oyiinua JnacTypJiiapra KHUPUTHIILL TakIud ATUNIAETraH nouxanap
Tarab0yCKOpIaApUHUHT MOJIUSABUN-UKTUCOIUN XOJATUHUHT MaxaJIAn
XOKMMJIMKJIAp Ba THXKOpAT OaHKJIApU TOMOHUJAH YyKYp TaXJIWJI KWIMHUILN;

Monustmamtipuin - MaHOAIAPUHU  MAKUIAHTUPUIIZIA — YJIAPHUHT  HAPXUHH,
XaBCU3IUTMHY, KamuTaid Tajodariapy PUCKUHM MUHUMAUIAIITUPHIL, XO3UPIH
KMMMAaTHU CaKJIalll Ba KaMUTALIAIITUPULI aCOCHid Baznda XucoOIaHau.

Typmu manOa maGnarnapuiaH, HIy >KymjaJaH 4YeT dJ1 MHBECTHUIMSUIAPU Ba
KpeIUTIapuIaH TallKui TOMAJWraH WHBECTUIMS KaMUTAId XaMMaOOIUIUTH,
UIIOHWIMJIMTH,  TY3WJIMAaCHHUHT  MypakkaOiaurura Kapad, UCeKJIaHTaHJIUTH,
XapaKaTYaHJIUTH, XUMOSCHHUHT Oynumrd Tydaimm ¥3 MYXUTHHUHT COJIUK,
00kx0Ha cuécaTu Ba OOIIKAa OMUJIJIapra Xymeép Typaju.

WNuBectunus noWuMxamapuHy Oaxojamiiga, TaHiaad OJuIl Ba amMaira

OoIIMpHUIaa MIKKW Ba TAIIKW KHBCCTULWA MMKOHUATIAPWUHU TaXJIMJI KWJIAIIAA:
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bupununnan, andarra xap 6up xand dTHIaTUraH MOJIHMUTAIITHPUIL MaHOAH
KAAMATUHUA ITyJHUHT BAaKTJAM KUAMAaTh Ha3apusiCl acocuia OaxosalllHU YTKA3HUIIl
Makcajara MyBO(QUKIHP.

Wkxkuaunman, JoWnxa OYyiimda HOMABJIYMIUKIAPDHA TaxJIMJI  KHJIHIIL,
PUCKJIApHM  KaMAWTUpUII  yCYJUIApUHM ~ OeNTuiall  Ba  yJIapHU  OJIAMHJAH
WHBECTUIUSIIAIT UIITUPOKYMIIAPU YPTACH A TAKCUMJIAII TABCHUST STHUIIA]TH.

YuyuHungaH, WHBECTULIUS JIOMMXAJIAPUHUHT CaMapaJlOpJIMTMHUA OaxoJiaiiaa
cop JMCKOHTIIAHTAH MEbEP, KOIUIAHUII MYyAJaTH Kabu cTaHaapTt yciyo
KypcaTkuuiapuia (oiaananim 3apyp.

Typrunungan, ¥y3 wMaOnarapy Ba XOPWXKHWA LIEPUKIAP, XaKapo MOJHS
WHCTUTYTJIAPH pecypciapyd XUCOOWAAH MOJMSUTAIITUPUIAAUTAH WHBECTUIIMOH
Jouxanap Oyinuya Kapopyiap KaOyJl KWJIUIIAA YJIapHHU Kajad 3TUII HapXJIAPUHU
aHMKJIAI acocua pecypc 0a3acMHU OaxoJallHy YTKa3HIl 3apyp.

Nnmuil M3maHunuIapHy TaXJIWl KWIKII HATWKajlapura Kypa KynuJaard Xysioca
Ba TaKIU(DIapHU KEATUPUIINMU3 MYMKHH:

1. MamakaTuMu3ra WIFOpP TEXHHKA Ba TEXHOJOTHSUIAPHU XaJIKapo KpPeIuT
WHCTUTYTJIAPUHUHT a)KpaTraH KpeAuT MalOiarjiapyd 3Ba3ura KUpUO Keauiuuaa
acocuil pHUCKJIap JoWuxa TamabOyckopjapyu Ba PE3UICHT OaHKIAp 3UMMAacHura
Tymaau. by puckiapaaH KOYUII y4yH YeT 3JIJIaH 3aMOHABHI TEXHHKA Ba WJIFOP
TEXHOJIOTUSJIADHU €TKa3uO OEpHUIIHM JM3UHI acoCha, S’IbHU XalKapo MOJIMSBHMA
JIM3UHT MyHOCA0ATIapUHU PUBOKIIAHTUPHIII OPKAITU aMaJira OIIUPHII 3apyp.

2. VIHBeCTHUIIMOH ~ JIOWMXAJapHH MOJTUSUTAILI TUPULL Ba  YJIAPHHUHT
MOHUTOPUHTHHM OJIMO OOpUIIIa Majakail MyTaXacCHUCIapHU Tal€pail THXKOpPAT
OaHKIJIapH y4yH XaM, HHBECTOpIIap (JIOMMXa UIITHPOKYMIIAPU) YUYH XaM 3apypaup.

3. MuBecTHOH  JOMHMXalapHU JKCHEPTH3a JaBpHUIard  PUCKIApHU
KaMaTUPUILl y4yH KPEOUT OJIyBUWJIAD TOMOHHMJIAH cH(ATIM Ba aHUK
MabJIyMOTJIAPHU ¥3 BaKTH1a OCPUIMIIMHY Tanal 3THII JIO3UM.

4, Xap Oup OaHK - KpeOUT TAIIKWIOTIApUIAa HIUIA0 YUKAPUIIHUHT Ba
MaxCyJoTiaap O0O30pUHUHT XaMMa TypUHHU KaMpab OJyBYM MapKETUHT OYIMMIIApUHU

TaIIKWJI STULL 3apyp.
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XYY AJIAP UKTUCOAUETUT A UHBECTULIMAJIAP XKAJIB
KWJINIIHA KYYAUTHUPUIL
Marwuctpantiap . Ucmaros, Y. Hypuaauaos

HNKkTucognéTHn MoaepHu3alusiam >kapa€Huga AaBJIaTHU WIMHAW-TEXHUKA
CUECATUHUHI MOXMATH pEecIyOJiMKa WYKH TalaOMHU Te3 KOHJMPAJUIaH, >KaXOH
O0o3opuma pakoOariamia OJaAuraH, WKTUCOAUET TAPMOKJIAPUHH  TyOJaH
SHTUJIAHUIINIA HMMKOH  OepaauraH WIMHH  TEXHOJOTHMK  TaJAKUKOTJIapra,
WHHOBAIIMOH >KapaéHiapra KyMakJIalluIIup.

WNuBecTunysuiap 3aMOHAaBUM TEXHHUKA Ba TEXHAJIOTUsJIAp OWIIaH KypOJUIAHMIII,
WIMHUI-TEXHUK, UIUIA0 YMKAPUII Ba aKJIMA UMKOHUSTIAPUHUA TUKJIAIIHUHT aCOCUMN
BOCUTAINp. AWHAH XOPWKHM HMHBECTHLUAJIAD OpPKAIM MWUIMHA HUKTUCOAUET
JKOHJIaHMO, unUIad YMKapuIll 3aMOHaBUM, pakoOaTmonl ToBapjap UILIA0
YUKApUIITa UXTUCOCIaMO 6opaau. by sca ¥3 HaBOaTHAa SHIH U YPUHIAPUHUHT
TAaIKWJ STUJIMIIM Ba MaMJIaKaTAard MaBXKyJd HWKTHCOOUM Ba MKTUMOUMN
MyaMMOJIApPHUHT Xajl OYuImra omb Kemaau.

WNuBecTuiss MyHOcCaOATIapUHUHT AaBiaT TOMOHMJIAH TapTUOra COJMHMILIA
XYKYKUH [Iapoutiap siparuil, ymlOy (aoausTHH IOPUTHUIN Y4yH Kadomnariap
oepuil, Oy gaonusaT cyObEKTIapUHU CyFypTajiaml Ba OOIIKa BOCUTalap OpKalu
WOKTUMOMI €KM JaBiar MaH(aaTIapuHU amaira OIIUpUII Wyauaa TallKui
ATUIIA/IN.

['mobannamyB >xkapaéHura KymMauml - Oy JIyHEHUHT €TaK4M JaBliaTiapu
OwIaH XaMKOpJIUKaa OYIIUI, MKTUMOUM-UKTUCOIUN Ba CHECUN coXalard JaBiiaT
CcUECATUHUHT ¥3apo MaH(paaTiIM acocaa Oy AaBnariap cuécatura MOC KEIUIIUAMDP.
['mobannamryB skapa€Hura MKTUCOAUETHU SPKUHIAIITHUPHUIL, HIMUANW-TEXHUK
TapaKKUETHUHT TE3NAIIUIIN, PAaKOOATHUHT Kydalumm Ba OoIka Oup KaTop
OMUJIJIAp XaM XOCIUP.

Kaxon Taxpubdbacu IIyHH KypcaTaJuKd, MamyiakaT UKTUCOAUETUA XOPHUKUN
WHBECTULIMSUIADHUHT TYTraH YPHHU, CAJIMOFM Ma3Kyp HAaBjiaTAard WHBECTUIMOH

MYXUTHUHT KaHYJIMK KyJaWJIWTHHA Oenrwiaiiau. by MyXuT Ky >KAXatTaaH
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XOPI)KMIA WHBECTHIMsUIapra HucOaTtaH naBinaT onuO Oopaérran cuécaTHHHM Ba
TallKl WMKTUCOMUN (DAOTUATHHUHT JaBiaT TOMOHHUAAH TapTUOTra COJUITHUHT
XyCcycusiTiIapu OujiaH 0axoJiaHaIx.

bo3op UWKTHCOOMETHM WCIOXOTIIAPUHU UYKYpJIAIITHPHUII, HWKTHCOAUETHH
OPKUHIAMTUPHII Ba MYJK XYKYKHHH XUMOSI KWIHMIIHA MyCTaxKamJalira
KapaTWJITaH 4Yopa-TaJAOUpJIapHUHT aMmaira OIIMPWIMIIHN, MaMJIaKaTUMHU31a
WHBECTUIIMSA MYXUTHHU SXIIWJIAINI Xamaa XaXKMH ToOopa opTud Oopaérran
XOPYKAN WHBECTHUIVSUIAPHY JKan0 KUITUIITa MKOOHM TabCUp KypcaTay.

WMuBectuiust  macTypiapuaa MyalsH JgaBpia amaira  OIIUPIIIUIIH
MYIDKaJJIaHTaH Jlioduxanap, yJapHUHT Oakapuidil OOCKH4YJIapu Ba capdiaHUIIN
Ky3la TyTWIraH MaOnarjap KaWMaTd Xyayajgap Ba TapMokiaap OVitmya akc
TTUpWIAIU. HBECTUIINS TacTypiapy y30K MyaaTra My DKalllaHTan 0yin0, yHaa
xap Oup WWI ydyH MYJDKaJJIaHTaH dopa-Taabupnap anoxujaa wudojaiaHrad
oymasu.

MamiakaTiMu3 Ba YHUHT ajJOXUa XyayAJIapd HKTUCOAUETH caMapaopIuru
OeBocHTa WHBECTUIMS CHUECATUHUHT TaBcUPU Ba MUKUECHapUra OOFIIHK.
NuBecTnmusuiap  pecnyOauKaMu3  MKTUMOUN-UKTHCOAUN  PUBOKIAHUIITUAATH
XyIyauid TagoByTIap Ba HOMYTAHOCHOJIMKIAPHW KHCKAPTHPUIIHUHT MYXUM
BOcHUTacH OYiuO, yiapjaH Makcaara MyBopuK (oimananui Xyayuiapaa MaBxy/1
TaOUUI-UKTUCOAUN Ba MEXHAT pecypciapuaad camapaiu ¢oiifaiaHuIra Ba Iry
OpKAJIM HWKTUCOAUETHUHT XyIyAUN TapKUOWMHM TaKOMIJIIAIITUPUIITA HWMKOH
oepanu.

XyaymmapJaard HWHBECTHUIIMOH MYXHTHH MIAKUIAHTUPUIIHAHT  XO3UPTH
OOCKMYM MKTHCOIUMN Ycuil iynura YTud onumn Owiad uzoxjaaHaau. bynmai yeumn
aIOXUIa WHBECTUIMSA CHECATUHM WILIA0 YMKHUIN Ba aMajra OIIUPHINHUA Tajad
ATAANKH, Y TapaKKHI dTraH MamiiakaTiap TaxpubOacura, MHBECTHIUS peCypCiiapu
Ba YeT OJI WHBSCTUIMSIAPWHM Kajnd Kuiaum cudatuga MabiarmapaaH
dboiTaTaHUIITHUHT MaBXyJ WMKOHUSATIApPHUTa TasHHUIINA JI03uM OYymamu. Yer a7
WHBECTULIMSUTAPUHU Kan® 3TMail TypuO, XO3UpTrH 3aMOH Taynabjapura >KaBoO

6epa)11/1raH U120 YUKAPHUITHWUHI TAIOKWJI STUJIWINHHA Ta@bMUHJIAIl MYMKHWH 5Mac.
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Xyayaiaap WHBECTHUIUS KapaCHIApUHU U3ra COJUO TYPUITHUHT HKTHUCOIUNA
aCOCIIapyHHU SpATHUI, WINUIA0 YWKWITAaH CHECATHH amajra OIIUPHINTra WMKOH
TYFIUPYBUM MIAPT-IIAPOUTHU TAbMUHJAII WHBECTULUA CHECATUHUHI MYXUM
Basubanapuaan oupu OynuoO, Xyaymiapaa Kyiaidl WHBECTUIIMOH MYXHT SpaTHINTa
alfHaH 11y Uy OWIaH SPUIIUIIT MyMKHH.

KaxoH MOJIMSABUI-UKTUCOAUA HMHKHPO3UW XYKM Cypa€TraH alHu jJamja,
UKTHCOMUETHUHT peajl CEKTOPH KOPXOHAJIApWHHW, INIYHUHT OwiaH Owupra
uH(ppaTy3uiIMa OOBEKTIApPU PHUBOXKIAHMUIIUHUA KYJUTaO-KyBBaT/Iall Makcaauaa
WHBECTUIIMOH MaOJaFjapHU TOIMMUII Ba yJapHU MaKCaIId HYHAITHPHUIT MYyXUM
OMUJIJIap/IaH OupHra aiaHMOKAa

OKCHoOpT XKMHUHU OIIMPHUII, YHUHT TapKUOWHU TaKOMHUJUIAIITHUPHIIL,
yMyMaH TalllKd CaBAO ailllTaHMacHHM AUBEpCUPUKAIUS KUIUII UKTUCOIUETUMU3
TapKuOui TY3WINILIN]IA cudar y3rapunuiapura SPUIINILI, YHUHT
paKo0aTOAPIONLTUTUHYI OIIUPHUII OPKATH UKTUCOININ FOKCAIHUII Ba aX0JIU TYPMYIII
(apOBOHJIUTHHY SHA/IA KYTapUIll MaKcajlapura Xu3Mar Kujiaiau.

ByryHru KyHAa OKCHOPTHH PHUBOXKIAHTUPHUIN Oy MaKpOUKTHUCOAMIMA
OapKapoOpJMKHU  TabMHHJAINTA, MIUIA0 YUKAPUIIHU  PUBOXKIIAHTHUPUIITA,
WHBECTUIIMOH  (DAOIMATHU par0aTIaHTUPUINTA WYHANTUPWITAH —JTaBJIATHUHT
YMYMHIN UKTUCOANM CUECATUHHUHT a)XXpajiMac OUp KUCMUTUD.

Kelinaru mnnnapaa 3KCnopT coxacuaa KyJira KUpUTWITaH FOTYKJIap, aBBaJIo,
MaMJIaKaTUMH3 ~ WUKTHUCOAUETUHU  TyOJaH  TapkuOui  y3rapTupuin  Ba
nuBepcuUKaIUs KWINII, KUCKAa MYJJIaTAa MYTJIaKO SHTH, JIOKOMOTHUB POJIUHU
OakapaJuraH TapMOKJApHU Oapro HJTUI, UIUIA0 YUKAPUIIHU MOJEpPHU3AIUS
KWINILI, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SHTWIAIl AAacTypJlapMHUA aMalira OIIMPHIIL,
3aMOHaBUM 0030p HHGpATY3WIMACUHU IIAKUIAHTUPUIN Oopacuja ¥3 BaKTHJa
OomuiaHral, 4ykKyp VilaHraH Ba y30K HCTHKOOJTa MYJDKaJIaHTaH MIIJIAPHUHT

HATUKACUJTHD.
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